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บทที่ 4
ผลการศึกษาและการวิเคราะหขอมูล

จากการวิเคราะหการเลือกหุนโดยใชวิธีการทําเหมืองขอมูล โดยทําการศึกษาจากกลุม
ตัวอยางหุน 400 ตัว ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand) เปน
ตัวแทนในการวิเคราะหกับคาสถิติเบื้องตน และคาปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจและการเงิน จํานวน
12 ตัวแปร ซึ่งผลจากการวิเคราะหขอมูลมีรายละเอียดดังน้ี

4.1 ลักษณะท่ัวไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยางหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่ใชเปนตัวอยาง

ในการวิจัยคร้ังน้ีจํานวน 400 ตัว โดยใชขอมูลคาสถิติเบื้องตนรายตัวของหุน ไดแก อัตราสวนราคา
ปดตอกําไรตอหุน, อัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี, มูลคาหุนทางบัญชี, อัตราสวนราคาปด
ตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ, มูลคาทรัพยสินสุทธิ, อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน, มูลคาหลักทรัพยตาม
ราคาตลาด, อัตราหมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพย, มูลคาการซื้อจากตางชาติสุทธิ, อัตรา
ผลตอบแทนสวนของผูถือหุน, อัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี และแนวโนมราคาหุน

จากการศึกษาลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยางหุนทั้ง 400 ตัว พบวา หุนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552 มีอัตราสวนราคาปดตอ
กําไรตอหุน คาเฉลี่ยที่ 25.42 โดยมีคาตํ่าสุดคือ 0.60 และสูงสุด 8,600 กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา
PE อยูในชวง 10.01-20.00 คิดเปนรอยละ 38

สวนคาอัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี มีคาเฉลี่ยอยูที่ 2.20 มีคาตํ่าสุดคือ -0.13
และสูงสุด 179.35 กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา P/BV อยูในชวง 0.50-1.00 คิดเปนรอยละ 34

ทางดานมูลคาหุนทางบัญชีมีคาเฉลี่ยอยูที่ 25.27 โดยมีคาตํ่าสุดคือ -0.01 และสูงสุด 266.03
กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา BVPS อยูในชวง 15.01-25.00 คิดเปนรอยละ 39

อัตราสวนราคาปดตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ มีคาเฉลี่ยอยูที่ 63.51 โดยมีคาตํ่าสุดคือ 0.015
และสูงสุด 165.00 กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา P/NAV อยูในชวง 0.00-2.00 คิดเปนรอยละ 71

มูลคาทรัพยสินสุทธิ มีคาเฉลี่ยอยูที่ 21.30 โดยมีคาตํ่าสุดคือ 1.01 และสูงสุด 178.21 กลุม
ตัวอยางสวนใหญจะมีคา NAV อยูในชวง 1.01-5.00 คิดเปนรอยละ 31
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อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน มีคาเฉลี่ยอยูที่ 4.33% โดยมีคาตํ่าสุดคือ 0% และสูงสุด 25%
กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา DY อยูในชวง 0.00-5.00% คิดเปนรอยละ 64

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด มีคาเฉลี่ยอยูที่ 25,893.97 โดยมีคาตํ่าสุดคือ 92.06 บาท
และสูงสุด 338,769.60 บาท กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา Market Capitalization อยูในชวง 0-5,000
บาท คิดเปนรอยละ 53

อัตราหมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพย มีคาเฉลี่ยอยูที่ 23,894.39 โดยมีมูลคาตํ่าสุดคือ 0.10
บาท และสูงสุด 2,112,207.00 กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา Turnover อยูในชวง 0-5,000 คิดเปน
รอยละ 59

มูลคาการซื้อจากตางชาติสุทธิ มีคาเฉลี่ยอยูที่ 99,352.74 โดยมีมูลคาตํ่าสุดคือ 34,403.62
บาทและสูงสุด 217,986.51 บาท กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา Foreign net buy อยูในชวง 50,001-
150,000 บาท คิดเปนรอยละ 84

อัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน มีคาเฉลี่ยอยูที่ 9.21% โดยมีมูลคาตํ่าสุด-3,249.68%
และสูงสุด 239.57% กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา ROE อยูในชวง 5.01-15.00% คิดเปนรอยละ 49

อัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี มีคาเฉลี่ยอยูที่ 7.72% โดยมีมูลคาตํ่าสุด-80.95%
และสูงสุด 49.66% กลุมตัวอยางสวนใหญจะมีคา ROA อยูในชวง 0.00-10.00% คิดเปนรอยละ 53

ตารางท่ี 4.1 ลักษณะทั่วไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตเดือน
มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552

ลักษณะ กลุมตัวอยาง หุนขาขึ้น หุนขาลงหรือคงที่
จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

PE
- ตํ่าสุด คือ 0.6
- สูงสุด คือ 8600
- คาเฉลี่ย คือ 25.42
หุนที่มี PE อยูในชวง
0.00 – 10.00
10.01– 20.00
มากกวา 20.00
(Missing Value = 13842)

15813
34251
40495

18
38
44

4901
12289
13483

31
36
34

10912
116

27013

69
64
66
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ตารางท่ี 4.1 ลักษณะทั่วไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตเดือน
มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552 (ตอ)

ลักษณะ กลุมตัวอยาง หุนขาขึ้น หุนขาลงหรือคงที่
จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

P/BV
- ตํ่าสุด คือ -0.13
- สูงสุด คือ 179.35
- คาเฉลี่ย คือ 2.20
หุนที่มี PTBV อยูในชวง
นอยกวา 0.50
0.50 – 1.00
1.01– 2.00
มากกวา 2.00
(Missing Value = 431)

29886
34851
26277
12956

29
34
26
13

1427
3262
4037
2144

4
9

15
16

28459
31589
22240
10812

96
91
85
84

BVPS
- ตํ่าสุด คือ -0.01
- สูงสุด คือ 266.03
- คาเฉลี่ย คือ 25.27
หุนที่มี BVPS อยูในชวง
นอยกวา 0.50
0.50 – 15.00
15.01– 25.00
มากกวา 25.00
(Missing Value = 0)

28256
21748
40295
14101

27
21
39
13

570
497
789
283

2
2
2
2

27686
21251
39506
13818

98
98
98
98
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ตารางท่ี 4.1 ลักษณะทั่วไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตเดือน
มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552 (ตอ)

ลักษณะ กลุมตัวอยาง หุนขาขึ้น หุนขาลงหรือคงที่
จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

P/NAV
- ตํ่าสุด คือ 0.015
- สูงสุด คือ 165
- คาเฉลี่ย คือ 63.51
หุนที่มี P/NAV อยูในชวง
0.00 – 1.00
1.01– 2.00
มากกวา 2.00
(Missing Value = 513)

39366
34687
29835

38
33
29

941
924
866

2
2
3

38425
33763
28969

98
98
97

NAV
- ตํ่าสุด คือ 1.01
- สูงสุด คือ 178.21
- คาเฉลี่ย คือ 21.30
หุนที่มี NAV อยูในชวง
0.00 – 1.00
1.01– 5.00
5.01– 10.00
10.01– 20.00
มากกวา 20.00
(Missing Value = 32)

3632
32320
14741
20034
33642

4
31
15
20
30

2013
1826
794

1068
1477

55
5
5
5
4

1619
30494
13947
18966
32165

45
95
95
95
96
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ตารางท่ี 4.1 ลักษณะทั่วไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตเดือน
มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552 (ตอ)

ลักษณะ กลุมตัวอยาง หุนขาขึ้น หุนขาลงหรือคงที่
จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

DIY
- ตํ่าสุด คือ 0.00
- สูงสุด คือ 179.35
- คาเฉลี่ย คือ 2.20
หุนที่มี DIY อยูในชวง
0.00 – 2.50
2.51– 5.00
มากกวา 5.00
(Missing Value = 431)

33255
32775
37940

32
32
36

1283
1198
1290

3
3
3

31972
31577
36650

97
97
97

Market Capitalization
- ตํ่าสุด คือ 92.06
- สูงสุด คือ 338769.60
- คาเฉลี่ย คือ 25,856.97
หุนที่มี Market Cap อยูในชวง
0 – 5,000
5,001 – 10,000
มากกวา 10,000
(Missing Value = 431)

55316
12570
36084

53
13
34

1054
306
779

1
2
2

54262
12264
35305

99
98
98
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ตารางท่ี 4.1 ลักษณะทั่วไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตเดือน
มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552 (ตอ)

ลักษณะ กลุมตัวอยาง หุนขาขึ้น หุนขาลงหรือคงที่
จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

Turnover
- ตํ่าสุด คือ 0.10
- สูงสุด คือ 2,112,207.00
- คาเฉลี่ย คือ 23,894.39
หุนที่มี Turnover อยูในชวง
0 – 5,000
5,001 – 10,000
มากกวา 10,000
(Missing Value = 4894)

58725
10754
30028

59
11
30

2645
519

1475

5
5
5

56080
31577
28553

95
95
95

Foreign net buy
- ตํ่าสุด คือ 34,403.62
- สูงสุด คือ 217,986.51
- คาเฉลี่ย คือ 99,352.74
หุนที่มี FNB อยูในชวง
0 – 50,000
50,001 – 100,000
100,001 – 150,000
มากกวา 150,000
(Missing Value = 0)

8589
40949
46266
8597

8
40
44
8

325
1705
1885
337

3
5
4
4

8264
39244
44381
8260

97
95
96
96
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ตารางท่ี 4.1 ลักษณะทั่วไปของหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ต้ังแตเดือน
มกราคม พ.ศ. 2548 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2552 (ตอ)

ลักษณะ กลุมตัวอยาง หุนขาขึ้น หุนขาลงหรือคงที่
จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

ROE
- ตํ่าสุด คือ -3249.68
- สูงสุด คือ 239.57
- คาเฉลี่ย คือ 9.21
หุนที่มี ROE อยูในชวง
นอยกวา 5.00
5.01 – 10.00
10.01 – 15.00
มากกวา 15.00
(Missing Value = 914)

20465
27160
22123
33739

20
27
22
33

835
1149
950

1351

4
5
5
4

19630
26011
21173
32388

96
95
95
96

ROA
- ตํ่าสุด คือ -80.95
- สูงสุด คือ 49.66
- คาเฉลี่ย คือ 7.72
หุนที่มี ROA อยูในชวง
นอยกวา 0
0.00 – 10.00
10.01 – 20.00
มากกวา 20.00
(Missing Value = 0)

4581
54485
19709
25626

5
53
19
25

187
2305
826

1008

4
5
4
4

4394
52180
18883
24618

96
95
96
96

ที่มา : จากการคํานวณ
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4.2 การวิเคราะหตัวแปรท่ีมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยใชแบบจําลองโลจิท (Logistic
Regression)

จากการทดสอบตัวแปรที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ีไดแกอัตราสวนราคาปดตอกําไรตอหุน(X1),
อัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี (X2), มูลคาหุนทางบัญชี (X3), อัตราสวนราคาปดตอมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ (X4), มูลคาทรัพยสินสุทธิ (X5), อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน (X6), มูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาด (X7), อัตราหมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพย (X8), มูลคาการซื้อจาก
ตางชาติสุทธิ (X9), Return on Equity (X10), Return on Asset (X11) และ แนวโนมราคาหุน (X12)
ผลการทดสอบพบวา ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 ตัวแปรอิสระที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงราคาขึ้นลงของ
หุนน้ัน ประกอบดวย 6 ปจจัย คือ มูลคาหุนทางบัญชี (X3), อัตราสวนเงินปนผลตอบแทน (X6),
มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (X7), อัตราหมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพย (X8), มูลคาการซื้อจาก
ตางชาติสุทธิ (X9), และแนวโนมราคาหุน (X12) สวนอัตราสวนราคาปดตอกําไรตอหุน(X1),
อัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี (X2), อัตราสวนราคาปดตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ (X4),
มูลคาทรัพยสินสุทธิ (X5), Return on Equity (X10) และ Return on Asset (X11)ไมมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหุน

ตารางท่ี 4.2 ผลการวิเคราะหตัวแปรที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยใช
แบบจําลองโลจิท (Logistic Regression)

ตัวแปรอิสระ Wald Statistic DF Pr.
PE (X1) 1.27 1 0.26
P/BV (X2) 2.30 1 0.13
BVPS (X3) 30.75 1 0.0000
P/NAV (X4) 1.63 1 0.20
NAV (X5) 1.25 1 0.26
DY (X6) 174.64 1 0.00
Mcapt (X7) 12.99 1 0.0003
Turnover (X8) 50.88 1 0.0000
FNB (X9) 19.44 1 0.0000
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ตารางท่ี 4.2 ผลการวิเคราะหตัวแปรที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยใช
แบบจําลองโลจิท (Logistic Regression) (ตอ)

ตัวแปรอิสระ Wald Statistic DF Pr.
ROE (X10) 0.15 1 0.69
ROA (X11) 0.83 1 0.36
Trend (X12) 1,859.07 1 0.00
ท่ีมา: จากการคํานวณ

ในการวิจัยคร้ังน้ียังไดมีการศึกษารายละเอียดของตัวแปรซึ่งผลจากการวิ เคราะห
รายละเอียดของแตละตัวแปร ซึ่งสามารถแสดงผลการศึกษาไดดังน้ี

ตารางท่ี 4.3 ผลการการศึกษารายละเอียดของตัวแปร
ตัวแปรอิสระ คา

สัมประสิทธิ์
(Coefficient)

สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานคา

ความ
คลาดเคลื่อน

(Std.Err)

คานัยสําคัญ
ทางสถิติ

(T-Statistic)

ระดับ
นัยสําคัญทาง

สถิติ

Intercept -0.40 0.09 -4.68 0.0000
อัตราสวนราคาปดตอกําไร
ตอหุน: PE (X1)

0.0001 0.0001 1.13 0.26

อัตราสวนราคาปดตอมูลคา
หุนทางบัญชี: P/BV (X2)

-0.04 0.03 -1.52 0.13

มูลคาหุนทางบัญชี : BVPS
(X3)

-0.01 0.0010 -5.55 0.0000

อัตราสวนราคาปดตอมูลคา
ทรัพยสินสุทธิ : P/NAV
(X4)

0.04 0.03 -1.52 0.20

มูลคาทรัพยสินสุทธิ : NAV
(X5)

-0.00 0.0019 -1.12 0.26
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ตารางท่ี 4.3 ผลการการศึกษารายละเอียดของตัวแปร (ตอ)
ตัวแปรอิสระ คา

สัมประสิทธิ์
(Coefficient)

สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐานคา

ความ
คลาดเคลื่อน

(Std.Err)

คานัยสําคัญ
ทางสถิติ

(T-Statistic)

ระดับ
นัยสําคัญทาง

สถิติ

อัตราสวนเงินปน
ผลตอบแทน: DY (X6)

0.10 0.01 13.22 0.00

มูลคาหลักทรัพยตามราคา
ตลาด: Market Capital (X7)

0.0000 0.0000 3.60 0.0000

อัตราหมุนเวียนการซื้อขาย
หลักทรัพย: Turnover (X8)

0.0000 0.0000 7.13 0.0000

มูลคาการซื้อจากตางชาติ
สุทธิ : FNB (X9)

0.0000 0.0000 4.41 0.0000

Return on Equity: ROE
(X10)

0.0001 0.0003 0.39 0.69

Return on Asset :ROA (X11) 0.0014 0.0015 0.91 0.36

แนวโนมราคาหุน ณ
ชวงเวลาที่กําลังพิจารณา :
Trend (X12)

-13.82 163.58 -0.08 0.00

ท่ีมา: จากการคํานวณ

เมื่อศึกษาถึงรายละเอียดของปจจัยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนแลว พบวาที่
ระดับนัยสําคัญ 0.05 น้ัน ดานอัตราสวนราคาปดตอกําไรตอหุน (X1) ไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลง
ของราคาหุน

ดานอัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี (X2) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 ไมมีผลตอ
การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
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ดานมูลคาหุนทางบัญชี (X3) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 มูลคาหุนทางบัญชีน้ันมีผลตอ
การเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยมีคา Coefficient เทากับ -0.01 หมายความวา ถาคามูลคาหุนทาง
บัญชีเปลี่ยนแปลงไป ในขณะที่ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คงที่จะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
เปนไปในทิศทางตรงกันขาม

ดานอัตราสวนราคาปดตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ (X4) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 น้ัน
อัตราสวนราคาปดตอมูลคาทรัพยสินสุทธิไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน

ดานมูลคาทรัพยสินสุทธิ (X5) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 น้ันมูลคาทรัพยสินสุทธิ ไมมีผล
ตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน

ดานอัตราสวนเงินปนผลตอบแทน (X6) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 อัตราสวนเงินปน
ผลตอบแทนน้ันมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยมีคา Coefficient เทากับ 0.10 หมายความ
วา ถาคาอัตราสวนเงินปนผลตอบแทนเปลี่ยนแปลงไป ในขณะที่ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คงที่จะทําให
เกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนเปนไปในทิศทางเดียวกัน

ดานมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (X7) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05มูลคาหลักทรัพยตาม
ราคาตลาดน้ัน มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยมีคา Coefficient เทากับ 0.00000208
หมายความวา ถามูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดเปลี่ยนแปลงไป ในขณะที่ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คงที่
จะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนเปนไปในทิศทางเดียวกัน

ดานอัตราหมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพย (X8) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 อัตรา
หมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพยน้ัน มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยมีคา Coefficient
เทากับ 0.00000259 หมายความวา ถาคาอัตราหมุนเวียนการซื้อขายหลักทรัพยน้ันเปลี่ยนแปลงไป
ในขณะที่ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คงที่จะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน เปนไปในทิศทาง
เดียวกัน

ดานมูลคาการซื้อจากตางชาติ (X9) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 คามูลคาการซื้อจาก
ตางชาติน้ันมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยมีคา Coefficient เทากับ 0.000003 หมายความ
วา ถาคามูลคาการซื้อจากตางชาติเปลี่ยนแปลงไป ในขณะที่ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คงที่จะทําใหเกิดการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหุนเปนไปในทิศทางเดียวกัน

ดาน Return on Equity (X10) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 น้ัน คา Return on Equity (X10)
ไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน

ดาน Return on Asset (X11) พบวาที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 น้ัน คา Return on Asset (X11) ไมมี
ผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
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ดานแนวโนมราคาหุน (X12) ซึ่งคิดเทียบจากการเปลี่ยนแปลงราคาหุน เทียบกับชวงเวลา
กอนหนา พบวา ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 แนวโนมราคาหุนน้ัน มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
โดยมีคา Coefficient เทากับ 0.00000208 หมายความวา ถาคาแนวโนมราคาหุนเปลี่ยนแปลงไป
ในขณะที่ตัวแปรอิสระอ่ืนๆ คงที่จะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน เปนไปในทิศทาง
เดียวกัน

4.3 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรท่ีมีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
ในการวิจัยคร้ังน้ีไดทําการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนโดยใชแบบจําลองโลจิท

(Logistic Regression) ซึ่งการวิจัยคร้ังน้ีใชโปรแกรม TIBCO Spotfire Data Miner 8.1 ในการ
วิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน โดยมีผลการ
วิเคราะหความนาจะเปนของตัวแปรที่มีความสัมพันธกัน ดังน้ี

ตารางท่ี 4.4 ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน
ตัวแปร ความสัมพันธ

P/BV (X2) และ ROE (X10) 0.60
P/BV (X2) และ P/ NAV (X4) -0.99
BVPS (X3) และ NAV (X5) -0.84

ROE (X10) และ P/ NAV (X4) -0.58
ท่ีมา: จากการคํานวณ

เมื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนแลว
พบวา

คาอัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี (X2) และ คา Return on Equity (X10) มี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันที่ระดับ 0.60

คาอัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี (X2) และ อัตราสวนราคาปดตอมูลคาทรัพยสิน
สุทธิ (X4) มีความสัมพันธในทิศตรงกันขามที่ระดับ -0.99

มูลคาหุนทางบัญชี (X3) และมูลคาทรัพยสินสุทธิ (X5) มีความสัมพันธในทิศตรงกันขามที่
ระดับ -0.84
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คา Return on Equity (X10) และอัตราสวนราคาปดตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ(X4) มี
ความสัมพันธในทิศตรงกันขามที่ระดับ -0.58

4.4 การวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ในการวิจัยคร้ังน้ีไดทําการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย โดยใชแบบจําลองโลจิท (Logistic regression) และแบบจําลองโครงขายประสาท
(Neuron network) ซึ่งการวิจัยคร้ังน้ีใชโปรแกรม TIBCO Spotfire Miner ในการพยากรณความ
นาจะเปนเพื่อใชในการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของราคาหุน โดยมีผลการประเมินแบบจําลองจาก
การทํานายความถูกตองโดยใชวิธี Classification Agreement ดังน้ี

ตารางท่ี 4.5 การประเมินแบบจําลองโลจิทจากก ารทํานายความถูกตองโดยใชวิธี
Classification Agreement

ประเภท Predict Class รอยละของการ
จําแนกถูกตองหุนขาขึ้น (1) หุนขาลง (0)

หุนขาขึ้น (1) 34861 9010 79.50
หุนขาลง (0) 19516 45307 69.90
รวม 54377 54317 73.80

ท่ีมา: จากการคํานวณ

ตารางท่ี 4.6 การประเมินแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมจากการทํานายความถูกตอง
โดยใชวิธี Classification Agreement

ประเภท Predict Class รอยละของการ
จําแนกถูกตองหุนขาขึ้น (1) หุนขาลง (0)

หุนขาขึ้น (1) 39846 4025 90.80
หุนขาลง (0) 29218 35605 54.90
รวม 69064 39630 69.40

ท่ีมา: จากการคํานวณ
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จากตารางที่ 4.5 พบวาแบบจําลองโลจิทสามารถพยากรณการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดโดยมีการจําแนกถูกตองรอยละ 73.80 สามารถพยากรณ
แนวโนมการเพิ่มขึ้นของราคาหุนในตลาดไดอยางถูกตอง คิดเปนรอยละ 79.50 และสามารถ
พยากรณแนวโนมการลดลง หรือไมมีการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนในตลาดไดอยางถูกตอง คิดเปน
รอยละ 69.90 สวนตารางที่ 4.6 พบวาแบบจําลองโครงขายประสาทเทียมสามารถพยากรณการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดโดยมีการจําแนกถูกตองรอยละ
69.40 สามารถพยากรณแนวโนมการเพิ่มขึ้นของราคาหุนในตลาดไดอยางถูกตอง คิดเปนรอยละ
90.80 และสามารถพยากรณแนวโนมการลดลง หรือไมมีการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนในตลาดได
อยางถูกตอง คิดเปนรอยละ 54.90


