
 

บทที่ 5 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาเพื่อหาเคร่ืองมือวิ เคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดและมี
ประสิทธิภาพสูงสุดตลอดจนศึกษาการสงสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขายที่ไดจากการวิเคราะหทาง
เทคนิคกับการเคล่ือนไหวของราคา โดยใชเงินลงทุนไมจํากัดจํานวนซ่ึงในการซ้ือจะทําการซ้ือทุก
คร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือ จํานวนคร้ังละ 10 สัญญาและจะขายเปนจํานวนท้ังหมดท่ีมีสัญญาณขายในคร้ัง
แรก โดยลงทุนในสินคาเกษตรลวงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ี AFET เปดใหซ้ือขายลวงหนา
อยู 4 สินคาเกษตรลวงหนา ไดแก ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) มันสําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 
5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต ช้ัน 2 Both Options (BHMR) 
และใชเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิค 8 เคร่ืองมือ เพื่อใชในการหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายเปน
เวลา 2 ป พบวา 

1. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีดีท่ีสุด คือ William%R ซ่ึงมีผลตอบแทน
เปนกําไรสุทธิจากการลงทุนในระยะเวลา 3 ป เปนจํานวนเงิน 647,450 บาท หากลงทุนทุกสัญญา 
คร้ังละ 10 สัญญา สัญญาละ 50000 บาท โดยใชวิธี WILLIAM %R โดยลงทุนในสัญญาลวงหนาคือ
ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)  

2. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีต่ําท่ีสุด คือ STOCASTIC ซ่ึงมีผล ขาดทุน
โดยหักคาคอมมิชช่ันซ้ือและขายบวกกับภาษีแลว เปนจํานวนเงินท้ังหมด -3,323,625 บาท หาก
ลงทุนทุกสัญญา คร้ังละ 10 สัญญา สัญญาละ 50000 บาท โดยใชวิธี STOCASTIC โดยลงทุนใน
สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)  

3. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีดีท่ีสุด โดยมีโอกาสท่ีจะไดรับ 
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน จํานวน 4 สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) 
มันสําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต 
ช้ัน 2 Both Options (BHMR) และใหผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ WILLIAM %Rโดยมีความเปนไปได
รอยละ 50 
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4. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีต่ําท่ีสุด โดยมีโอกาสท่ีจะไดรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดในจํานวน 4 สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) มัน
สําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต 
ช้ัน 2 Both Options (BHMR) และใหผลตอบแทนตํ่าท่ีสุด คือ EMA, MACDโดยมีความเปนไปได
รอยละ 25 

5. การลงทุนในสัญญาลวงหนาขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และสัญญา
ลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสท่ีจะไดรับกําไร โดยมีความ
เปนไปไดถึงรอยละ 37.5 

6. จากผลการวิเคราะห เคร่ืองมือท่ีสงสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ CCI ซ่ึงสงสัญญาณ
ท้ังหมด 241 คร้ัง ในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาท้ัง 4สัญญา และ หลักทรัพยท่ีสงสัญญาณซ้ือขาย
นอยคร้ังท่ีสุดคือ RSI ซ่ึงสงสัญญาณทั้งหมด 11 คร้ัง แตเร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพท่ีสุดและห
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดมีการสงสัญญานเพียง50คร้ังซ่ึงผลตอบแทนอาจไมเกี่ยวของกับการสง
สัญญาน 

7 การทําสเปรดสวนตางโดยการเปดสัญญาพรอมกันท้ังสองดานคือเปดสัญญาซ้ือในสัญญา
เดือนปจจุบันและขายสัญญาลวงหนาในเดือนถัดไปไมมีความเกี่ยวของกับคาเบตาซ่ึงเปนลบหรือ
เปนบวกเลยเพราะทุกสินคาเกษตรลวนไดผลและไมไดผลมากนอยกันไปตามแตละชนิดเคร่ืองมือ
ซงไมสามารถสรุปไดวาคาเบตาแบบใดควรทําสเปรด  
5.2 ขอจํากัดในการศึกษา 

1. ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูล ราคาสินคาอางอิงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ี AFET 
เปดใหซ้ือขายลวงหนาอยู 4 รูปแบบ ซ่ึงมีปริมาณการซ้ือขายไมมากนัก อาจทําใหการสงสัญญาณ
การซ้ือขายมีโอกาสเกิดข้ึนไดนอย แตผลการวิเคราหก็ไมไดเกี่ยวของกับแนวคิดท่ีวาสัญญาณการ
ซ้ือขายเกิดข้ึนมากเทาไร ก็จะยิ่งมีโอกาสในการทํากําไรในการซ้ือขายมากข้ึนเทานั้น 

2. ราคาสินคาอางอิงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ี AFET เปดใหซ้ือขายลวงหนาอยูเพียง 
4รูปแบบ หากมีการเพิ่มสินคาข้ึนในอนาคต เชน ขาวโพด ถ่ัวเหลือง และอาจทําใหผลตอบแทน
เฉล่ียสูงกวาผลการศึกษาคร้ังนี้ 

3. ในการวิเคราะหคร้ังนี้มีการกําหนดกฎเกณฑไวในเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค เชน
RSI ตองแตะท่ีระดับ 30% ถึงจะเกิด oversold ซ่ึงเปนสัญญาณซ้ือ และเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตองตัด 
30% ข้ึนไปถึงจะเปนสัญญาณซ้ือ แตหากผูวิจัยกําหนดใหการสงสัญญาณเปนการซ้ือขายระยะส้ัน
เพ่ือเก็งกําไรอาจใชกราฟเปนรายนาที เชน 120 นาที หรือ 60 นาที เพ่ือใหเกิดความถ่ีในการสง
สัญญาณซ้ือขาย และอาจจะทําใหผลตอบแทนสูงกวาผลที่ไดศึกษามาคร้ังนี้ก็เปนได 



43 

4. เนื่องจากการวิเคราะหทางเทคนิค เปนการศึกษาและวิเคราะหดวยขอมูลในอดีตซ่ึง
เหตุการณท่ีมีผลกระทบตอราคาสินคาอางอิงเปนส่ิงท่ีนักวิเคราะหไมสามารถควบคุมได อาจเกิด
จากปจจัยภายนอกและภายในประเทศ แตราคาจะสะทอนเหตุการณออกมาในรูปแบบของกราฟ
แทงเทียน ซ่ึงผูวิเคราะหทางเทคนิคควรศึกษาขอมูลอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอราคาสินคาอางอิง เพื่อลด
ความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาได 
5.3 ขอเสนอแนะ 

1. ในการศึกษาพบวา เม่ือมีสัญญาณซ้ือเกิดข้ึนผูวิเคราะหก็จะซ้ือสัญญาลวงหนานั้นเปน
จํานวน10 สัญญา ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือและจะขายออกไปท้ังหมด เม่ือมีสัญญาณขาย แตสัญญาณ
ซ้ือและสัญญาณขายในคร้ังนั้นอาจไมใชราคาซ้ือและราคาขายท่ีดีท่ีสุด ดังนั้นผูท่ีลงทุนโดยการ
วิเคราะหทางเทคนิคตองมีจังหวะและวินัยในการซ้ือขายโดยไมใชอารมณสวนตัวเขามาเกี่ยวของใน
การตัดสินใจลงทุน หรืออาจควรศึกษาจิตวิทยาในการลงทุนเพิ่มเติม 

2. ผูลงทุนโดยใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคอาจใชเคร่ืองมือในการวิเคราะหราคาสัญญา
ลวงหนาชนิดอ่ืนเขามาตัดสินใจในการซ้ือขาย เชน โบลินเจอร แบนด, พาราโบลิก, การใชดัชนีการ
แกวงตัว (Oscillator) เปนทางเลือกในการซื้อขาย ซ่ึงอาจทําใหผลการศึกษาแตกตางจากท่ีศึกษามา
ข้ันตน 

3. ผูวิเคราะหอาจจะศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับการลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธ์ิท่ีจะซ้ือหุน 
(Warrant) ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซ่ึงมีการเคลื่อนไหวของราคาคอนขางกวางและมี
ปริมาณการซ้ือขายท่ีหนาแนน ซ่ึงการวิเคราะหทางเทคนิคเพื่อตัดสินใจลงทุนใน Warrant อาจให
ผลตอบแทนท่ีสูงกวาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา แตท้ังนี้ผูลงทุนควรตระหนักวา การลงทุนมี
ความเส่ียงซ่ึงผลตอบแทนสูง ความเส่ียงก็ยอมสูงตามไปดวย 

4. ในการศึกษาครั้งตอไป อาจวิเคราะหโดยใชเทคนิคในตลาดการเงินอ่ืน นอกเหนือจาก
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา เชนตลาดอนุพันธท่ีอางอิงทองคํา (Gold Future), ตลาดอนุพันธ (Tfex) 
ซ่ึงมีสินคาคือ Future และ Option ซ่ึงอางอิงดัชนีSET 50 index ซ่ึงอาจใหผลตอบแทนที่ดีแกผูลงทุน 
หรืออาจลงทุนในตลาดตราสารหนี้ เชนพันธบัตรรัฐบาลของตางประเทศและในประเทศ หุนกูท่ีมี
เสถียรภาพ โดยผูลงทุนสามารถใชการวิเคราะหทางเทคนิคตามท่ีไดศึกษามาประกอบการตัดสินใจ
ในการลงทุนในตราสารทางการเงินเหลานี้ได 


