
 

บทที่  3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
3.1 ระเบียบวิธีการศึกษา 

ดําเนินการวิเคราะหทางเทคนิค โดยทําการวิเคราะหยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) ขาวขาว
5% (WR5) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) ขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต ช้ัน 2 Both 
Options (BHMR) ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา  ท้ังนี้ไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงนักลงทุนจะทราบ
จุดซ้ือและจุดขายในการลงทุนจากการวิเคราะหทางเทคนิคภายใตขอกําหนด 2 กรณี คือ 

กรณีท่ี 1 เปดสัญญาเพียงดานเดียว 
1. กําหนดใหเงินลงทุนซ้ือไดตามสัญญานท่ีเกิดข้ึนจริงโดยไมจํากัดจํานวน 
2. เม่ือไดรับสัญญาณซ้ือ (BUY) จะทําการซ้ือสัญญาลวงหนาโดยการเปดสถานะซ้ือ 

(OPEN LONG) จํานวน 10 สัญญา ทุกคร้ังท่ีมี สัญญาณ 
3. เม่ือไดรับสัญญาณขาย (SELL) จะทําการขายสัญญาลวงหนา โดยการปดสถานะ 

(SHORT CLOSE) จํานวนท้ังหมดท่ีมีการซ้ือ และเปดสถานะขายทันที (OPEN 
SHOT) 10 สัญญา  จนกวาจะมีสัญญานซ้ือ (BUY) ถึงจะปดสถานะโดยการปด
สัญญาซ้ือ (CLOSE LONG) ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณ 

4. ในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาทุกคร้ังจะคิดคานายหนา 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่ม 
7% 

5. ระยะเวลาในการศึกษา3ปโดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหใชขอมูลรายวันต้ังแตวันท่ี 2 
มกราคม พ.ศ 2551 ถึง 30 ธันวาคม พ.ศ.2553 

6. เงินคงเหลือท่ียังไมทําการซ้ือขายจะสมมติวาอยูในบัญชีเงินฝากประเภทกระแส
รายวัน (Current Account) ซ่ึงไมมีการคิดดอกเบี้ย 

7. วัดผลตอบแทนรูปของการลงทุนในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาท้ัง 4 สินคาเกษตร
ลวงหนา โดยใชสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขาย จากเคร่ืองช้ีทางเทคนิคท้ัง 8 เทคนิค
และเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดใดใหผลตอบแทนไดสูงท่ีสุด
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กรณีท่ี 2 เปดสัญญาเพ่ือหวังสวนตางแบบคูสเปรด(SPREAD) 

1. กําหนดใหเงินลงทุนซ้ือไดตามสัญญานท่ีเกิดข้ึนจริงโดยไมจํากัดจํานวน 
2. เม่ือไดรับสัญญาณซ้ือ (BUY) ในสัญญาเดือนปจจุบันจะทําการซ้ือสัญญาลวงหนา

โดยการเปดสถานะซ้ือสัญญาเดือนปจจุบัน (OPEN LONG ) จํานวน 10 สัญญา 
พรอมกับเปดสัญญาขาย สัญญาเดือนถัดไป (OPEN SHORT) 10 สัญญาดวย 
เรียกวาการทําสเปรดเพ่ือตองการปองกันความผันผวนของราคาสินคาลวงหนา 

3. เม่ือไดรับสัญญาณขาย (SELL) จะทําการปดสถานะท้ังซ้ือและขาย โดยทําสัญญาฝง
ตรงขามกัน เชน เม่ือมีสัญญาณซ้ือจะเปดสถานะซ้ือสัญญาเดือนปจจุบัน 10 สัญญา
และสถานะขายสัญญาเดือนถัดไป 10 สัญญา ถามีสัญญาณขาย ก็จะปดสถานะซ้ือ
และขายแลวเปดสัญญาฝงตรงขาม 10 สัญญาเชนกัน 

4. ในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาทุกคร้ังจะคิดคานายหนา 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่ม 
7% 

5.  ระยะเวลาในการศึกษา 3 ป โดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหจะใชขอมูลรายวันตั้งแต
วันท่ี 2 มกราคม พ.ศ 2551 ถึง 30 ธันวาคม พ.ศ.2553 

6. เงินคงเหลือท่ียังไมทําการซ้ือขายจะสมมติวาอยูในบัญชีเงินฝากประเภทกระแส
รายวัน (Current Account) ซ่ึงไมมีการคิดดอกเบี้ย 

7. วัดผลตอบแทนในรูปของการลงทุนการขายสัญญาลวงหนาท้ัง 4 สินคาเกษตร
ลวงหนาโดยใชสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขาย จากเคร่ืองช้ีทางเทคนิคท้ัง 8 เทคนิค 

8. หาคาเบตาของสินคาลวงหนาท่ีมีความผันผวนนอย ปานกลาง และผันผวนมาก 
เพ่ือท่ีจะทดสอบวาสินคาเกษครลวงหนาท่ีมีความผันผวนประเภทใด จะเหมาะสม
กับการทําสเปรด 

3.2 เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชในการศึกษา 
เคร่ืองช้ีทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีจะนํามาวิเคราะหหลักทรัพยในตลาดสินคา

เกษตรลวงหนา ไดแก 
 1) เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA)  

เปนเสนท่ีคํานวณหาคาเฉล่ียของราคาหุนหรือคาเฉล่ียของดัชนีบงช้ีในชวงเวลาหน่ึงๆใน
ขณะท่ีวันตอมาราคาหุนไดเปล่ียนแปลงไป เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีนี้ก็จะเปล่ียนแปลงตามไปดวย 
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1.1) Simple Moving Average (SMA) 
  คํานวณโดยใชขอมูลจากราคาปด ราคาเปด ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด หรือคาของ
ดัชนีบงช้ีมาใชในการคํานวณ เปนการคํานวณคาเฉล่ียท่ัวไปโดยไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงหมายความวาวิธี
นี้ใหน้ําหนักของราคาสินคาเกษตรลวงหนาในแตละตัวเทากันจึงเหมาะสมกับราคาสินคาเกษตร
ลวงหนาท่ีมีการเปล่ียนแปลงของราคาราคาแบบคอยเปนคอยไป มีสูตรในการคํานวณ คือ 

 
SMA = (Pt + Pt-1 + Pt-2 +...+Pt-n+1)     

             N 
  โดยท่ี  SMA  คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 14 วัน 
             N คือ จํานวน  14 วัน 
   Pt คือ ราคาปด ของสินคาเกษตรลวงหนา  
   Pt-i  คือ ราคาปด ของเม่ือวาน  

1.2) Weighted Moving Average (WMA) 
  คาเฉล่ียเคลื่อนท่ีแบบถวงน้ําหนักท่ีนําเอาวิธีทางสถิติมาปรับใหคาเฉล่ียเคล่ือนที่
ตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคาเร็วข้ึนโดยการจัดสรรน้ําหนักท่ีใหแกขอมูลตางกันขอมูลท่ี
เพิ่งเกิดข้ึนลาสุดจะไดรับการถวงน้ําหนักมากกวาขอมูลในอดีต มีสูตรในการคํานวณ คือ 
 
   WMAt  =   [Ptn+Pt-1(n-1) +Pt-2(n-2) +…+Pt-n-1(1)]    

      n+ (n-1)+(n-2)+….+2+1 
  โดยท่ี  WMA1  คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีถวงน้ําหนัก ณ วนัปจจุบัน 
   n  คือ จํานวนวัน 14 วัน 
   Pt คือ ราคาปดของสินคาเกษตรลวงหนา 
   Pt-n คือ ราคาปดท่ีเลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป 14 วัน 

1.3) Exponential Moving Average (EMA) 
  เปนการคํานวณคาเฉล่ียท่ีใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่งท่ีเรียกวา Smoothing Factor 
(SF) หรือ Smoothing Constant ซ่ึงมีผลตอการเปล่ียนแปลงราคาและถวงน้ําหนักใหคาสุดทายมี
ความสําคัญเพ่ิมข้ึนและราคาทุกราคาจะมีผลตอคาของ EMA แตวิธีไมไดใหความสําคัญตอเวลา 
สูตรในการคํานวณ EMA มีดังนี้ 
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    EMAt = EMAt-1 + SF(Pt – EMAt-1   
 
  โดยท่ี  EMAt  คือ คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาปจจุบัน 

EMAt-1 คือ คาของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลากอนหนา 
SF  คือ คาของ Smoothing Factor ซ่ึงเทากับ 2/(n+1) 
n  คือ จํานวนวัน ใช 14 วัน 
Pt  คือ ราคาปดของฟวเจอร 

หมายเหตุ : การคํานวณคํา เฉล่ียของวันแรก จะใชราคาในวันแรกนั้น เปน EMA 
โดยการคํานวณคาเฉล่ียของวันแรกจะใชราคาในวันแรกนั้นเปน SMA 

การวิเคราะหเสนคาเฉล่ียเคลื่อนท่ี (Moving Average: MA) 
 ในการวิเคราะหคร้ังนี้จะกําหนดให ใชเสน EMA 14 วัน เม่ือเสน 14 วันตัดเสนราคาข้ึนไป
เปนสัญญาณซ้ือและเม่ือเสน 14 วัน ตัดเสนราคาลงมาเปนสัญญาณขาย 

2) Commodity Channel Index (CCI)  
 ใชไดดีกับการวิเคราะหกิจการท่ีเปนวัฏจักรหรือเปนฤดูกาล โดยใชกับจุดเร่ิมตนและจุดจบ
ของวัฏจักรได อีกท้ังสามารถชี้จุดเปล่ียนของตลาดท่ีสําคัญได มีสูตรในการคํานวณ คือ 
 
    CCIt =     (TPt-MAt)      

      (0.015 x MD) 
 

  โดยท่ี  MD  คือสวนเบี่ยงเบนเฉล่ีย (Mean Deviation) สามารถเขียนเปนสูตร
ไดดังนี ้

      

n   คือ ชวงเวลา 
   TPt  คือ (ราคาสูงสุด + ราคาตํ่าสุด + ราคาปด ณ วนัปจจุบัน)/3 
   MAt  คือ คาเฉล่ียเคล่ือน14 วันของราคาสินคาเกษตรลวงหนา 

  Pt  คือ ราคาปดในวันยอนหลัง 14 วัน 
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การวิเคราะห Commodity Channel Index (CCI) 
 - หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีสูงเกินกวา +100 แสดงวาระดับราคาไดเปล่ียนแปลงสูงข้ึนมา
มากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับอาจจะลดลงไดในชวงตอไปจึงเปนสัญญาณใหขาย 
 - หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีต่ําเกินกวา -100 แสดงวาระดับราคาอาจจะเปล่ียนแปลงลดลง
มามากแลวราคาจึงอาจมีการทรงตัวหรือระดับราคาอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนไดในชวงตอไปจึงเปน
สัญญาณใหซ้ือ 
 - หากเสนกราฟตัดเสนแกนกลางหรือคากลางท่ีเปน 0 ข้ึนหรือลง อาจจะเปนสัญญาณของ
ราคาไดอีกดวย โดยหากเสนกราฟตัดเสน 0 ข้ึนไป จะเปนสัญญาณใหซ้ือ และหากเสนกราฟตัดเสน 
0 ลงมาจะเปนสัญญาณใหขาย 

3) วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร  (William %R)  
 William %R เปนเหมือนกับดัชนีท่ีแสดงภาวะ Overbought/ Oversold ท่ัวไปท่ีควรจะรอ
ทิศทางของราคากอนจึงจะตัดสินใจทําการซ้ือขาย เชน เม่ืออยูในสภาวะ Overbought ก็จะไมขาย
ในทันที โดยจะรอวาราคาไมสามารถข้ึนไปไดอีกแตกลับลงมา และจะทําการขายหุนนั้น เม่ืออยูใน
สภาวะ Oversold ก็จะไมซ้ือในทันที โดยจะรอวาราคาไมตกลงไปอีกแมวาจะมีขาวราย แตกลับ
สามารถทําราคาใหสูงข้ึนมาไดจึงทําการซ้ือหุนนั้น โดยมีสูตรในการคํานวน คือ 
    
 

%R =   High - Closet-1 x 100      
     Low n  - High n    

   
โดยท่ี  n  =  จํานวนเวลา 14 วัน 

   Highn  =  ราคาสูงสุดในชวงเวลา 14 วนั 
   Lown  =  ราคาตํ่าสุดในชวงเวลา 14 วนั 
   Closet-1  =  ราคาปดในวนักอนหนา 

การวิเคราะหวิลเลียมเปอรเซ็นตอาร(William %R) 
 - สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 90 % ข้ึนไป 
 - สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 10 % 
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4) สโตแคสติกส (Stochastics)  
 Stochastics Stochastic คือ ดัชนีวัดการแกวงตัวของราคาที่ศึกษาความสัมพันธ การ
เคล่ือนไหวของราคาในชวงเวลาหน่ึงกับราคาปด โดยอาศัยสมมติฐานท่ีวา ถาราคาสินคาเกษตร
ลวงหนากําลังจะเปล่ียนทิศทางจาก“ข้ึน” เปน “ลง” เรามักจะพบวาราคาในระหวางช่ัวโมงการซ้ือ
ขายอาจจะสูงข้ึน แตราคาปดจะอยูใกลเคียงกับราคาตํ่าสุดของวัน แตหากราคาราคาสินคาเกษตร
ลวงหนากําลังจะเปล่ียนทิศทางจาก “ลง” เปน “ข้ึน” ราคาปดจะมีราคาใกลเคียงกับราคาสูงสุดของ
วัน แมวาในระหวางช่ัวโมงซ้ือขายราคาอาจจะลดตํ่าลงเคร่ืองมือ Stochastic ประกอบดวยเสน %K 
เปนเสน Stochastic เสน %D เปนเสนคาเฉล่ียของเสน %K โดยมีสูตรในการคํานวน คือ 
 

%K  =             ราคาปด (วันนี)้ - ราคาตํ่าสุด (ในชวง 9 วัน)  
   ราคาสูงสุด (ในชวง n วัน) - ราคาตํ่าสุด (ในชวง 3 วัน) 

 
โดยท่ี  %D   =    คาเฉล่ีย (n วัน) ของคา %K 

การวิเคราะหสโตแคสติกส (Stochastics) 
 สัญญาณเตือน “ซ้ือ” เกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastic เขาเขต Oversold ที่บริเวณระดับต่ํากวา 
20%และควรซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณ“ซ้ือ”จากการที่เสน%Kตัดเสน%Dข้ึน 

สัญญาณเตือน “ขาย” เกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastic เขาเขต Overbought ท่ีบริเวณระดับสูงกวา
80% และควรขายเม่ือเกิดสัญญาณ “ขาย” จากการที่เสน %K ตัดเสน %D ลง 

5) โมเมนตั้ม (Momentum)  
 เปนเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชในระยะส้ันอีกตัวหนึ่ง ซ่ึงสามารถใชวัดการแกวงตัวของ
ราคาและเนื่องจากเปนเคร่ืองมือระยะส้ัน จึงเปนเคร่ืองมือท่ีมักจะสวนทางกับแนวโนมของราคา 
โดยจะนํามาใชดูสภาพในชวงส้ันของตลาดวา ขณะนั้นอยูในภาวะซ้ือมากจนเกินไป (Overbought) 
หรือ ขายมากจนเกินไป (Oversold) ซ่ึงสามารถคํานวณหาโมเมนต้ัมไดจาก 
    

Momentum = P  - Pn      
     
โดยท่ี      P   =  ราคาปดของราคาสินคาเกษตรลวงหนาปจจุบัน 

    Pn   =  ราคาปดของราคาสินคาเกษตรลวงหนาเม่ือ 14 วันท่ีผานมา 
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การวิเคราะห Momentum 
 - มักจะใชเสนกึ่งกลางในการพิจารณาถึงสัญญาณในการซ้ือและขาย โดยถาเสนโมเมนต้ัม 
ทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนไป จะเปนการแสดงสัญญาณซ้ือ ในขณะเดียวกันถาเสนโมเมนต้ัมทะลุผาน 
เสนกึ่งกลางลงมาจะเปนการแสดงสัญญาณขาย เนื่องจากเสนกึ่งกลางจะบอกถึง “พละกําลัง” ของ
การเคล่ือนไหวของราคาสินคาเกษตรลวงหนา 
 - “พละกําลัง” สามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดตอไป คือ ในแนวโนมขาข้ึนเสน กึ่งกลาง
จะเปนฐานรองรับ ถาตลาดมีการปรับตัวลงทางเทคนิคในแนวโนมขาลง เสนกึ่งกลางจะเปนแนว
ตานดังนั้น การทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนหรือลง จึงมีความสําคัญในแงของการปรับทิศทางของตลาด 

6) Moving Average Convergence/Divergence (MACD)  
 เปนการใชคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ตรวจสอบดูกําลังของทิศทางวายังมีพลัง
มากนอยเพียงใดโดยใชดูวาการข้ึนของราคาสินคาเกษตรลวงหนาในรอบท่ีสองมีพลังขับดันมาก
หรือนอยกวาคร้ังแรกแคไหน โดยดูระยะหางระหวางเสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี 12 วันกับเสนคาเฉลี่ย
เคล่ือนท่ี 26 วันของรอบท่ีสองเทียบกับรอบกอน 

การใหสัญญาณการซ้ือขายท่ีนิยมอีกวิธีหนึ่งของMACD คือการใชเสนสัญญาณ (Signal 
Line) ตัดกับเสน MACD โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ 
 
   MACD = EMA (12 days) - EMA (26 days)    
 
  โดยท่ี  Signal Line  =  EMA 9 days of MACD 
   EMA    =  Exponential Moving Average 

การวิเคราะห Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 
- ถา MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวาราคาสินคา

เกษตรลวงหนามีแนวโนมสูงข้ึน เปนสัญญาณซ้ือ 
- ถา MACD มีคาเปนลบ และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line)  ลงมา แสดงวาราคาสินคา

เกษตรลวงหนามีแนวโนมลดลง เปนสัญญาณขาย 
7) เคร่ืองมือดชันีกําลังสัมพทัธ (Relative Strength Index: RSI)  

 Relative Strength Index (RSI) เปน Indicator ท่ีมีพื้นฐานมาจาก Momentum ถาคา RSI ใช
จํานวนวันนอยๆ ก็จะมีความไวตอการเปล่ียนแปลงมากเหมาะกับผูท่ีชอบเก็งกําไรวันตอวันหรือ
ระหวางวันท่ีเห็นนิยมมี 4,9 และ 14วัน นอกจากนี้ RSI ยังเปนเคร่ืองมืออันหนึ่งท่ีใชวัดความแข็ง
ของราคาสินคาเกษตรลวงหนาวาข้ึนลงในลักษณะท่ีมีแรงหนุนหรือมีความเฉ่ือยมากนอยเพียงใด 
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คา RSI นี้มีคาอยูระหวาง 0 ถึง 100 เสมอ ถาคา RSI สูง แสดงวาในหลายวันท่ีผานมานี้ ราคาไดขยับ
ตัวสูงข้ีนมากกวาท่ีมันลดลง คา RSI ต่ําแสดงวาราคาในชวงหลายวันท่ีผานมา โดยเฉล่ียลดลง
มากกวาข้ึน โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ 

 
              

โดยท่ี    R    =  คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนของราคาปดใน14 วัน 
      คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงลดลงของราคาปดใน 14 วัน 

การวิเคราะหเคร่ืองมือดัชนกํีาลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI) 
 สัญญาณการขายคือ 
  - เม่ือเสน RSI อยูเหนือเสน 70 
 สัญญาณการซ้ือคือ 
  - เม่ือเสน RSI อยูต่ํากวาเสน 30  

8) ดัชนีปริมาณหุนสะสม (On Balance Value : OBV)   
ดัชนีปริมาณหุนสะสม (OBV) เปนเคร่ืองมือท่ีดูความสัมพันธระหวางปริมาณการซ้ือขาย 

(Volume) กับการเคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงสามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดหรือราคาสินคาเกษตร
ลวงหนาได โดยใชหลักของ Demand Supply ท่ีระบุวา ราคาหุนจะไมข้ึนจนกวา Demand จะ
มากกวา Supply ดัชนีซ้ือขายสะสม คือ การดูปริมาณซ้ือขายสะสม โดยนําเอาปริมาณซ้ือขายไปบวก 
เม่ือราคาปดของวันนั้นสูงกวาราคาปดของวันกอน และเอาปริมาณซ้ือขายไปลบ เม่ือราคาปดของ
วันนั้นตํ่ากวาราคาปดของวันกอน ถาปริมาณสะสมเปล่ียนแปลงเพ่ิมมากข้ึนชัดเจนกวาราคา แสดง
วากําลังมีเงินจากผูลงทุนบางรายเขามาซ้ือสะสมราคาสินคาเกษตรลวงหนามากข้ึน แตถาท้ังราคา
และปริมาณสะสมวิ่งข้ึนไปดวยกันหมายถึงผูลงทุนท่ัวไปเขามาทําการซ้ือขายรวมดวย สวนถาราคา
ข้ึนกอนปริมาณสะสม ยังไมถือวาเปนการยืนยันการข้ึนของราคาสินคาเกษตรลวงหนาแตอยางใด 

วิธีหาคาของ OBV สามารถทําไดดังนี้ 
1. ผูลงทุนตองเลือกตัวเลขปริมาณของราคาสินคาเกษตรเร่ิมแรก อาจจะเปน 0 หรือ 1,000 

หรือ 10,000 หรือตัวเลขอ่ืนก็ได 
2. ถาราคาปดของราคาสินคาเกษตร ณ วันท่ีเร่ิมคํานวณสูงกวาราคาปดของวันกอน ก็ใหนํา

ปริมาณท่ีซ้ือขายกันสําหรับในวันนั้น บวกเขากับตัวเลขเร่ิมแรก แตถาราคาปดสินคาเกษตรลวงหนา 
ณ วันท่ีเร่ิมคํานวณ ต่ํากวาราคาปดของวันกอน ก็จะนําปริมาณท่ีซ้ือขายในวันนั้นไปลบออกจาก
ตัวเลขเร่ิมแรกนั้น 
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3. ถาราคาปดของราคาสินคาเกษตรในวันปจจุบันสูงข้ึนจากวันกอน ใหนําปริมาณการซ้ือ
ขายของวันปจจุบันมาบวกเขากับ ปริมาณการซ้ือขายสะสมจากวันกอน แตถาราคาปดตํ่าลง ใหนํา
ปริมาณการซ้ือขายของวันปจจุบัน มาหักจากปริมาณการซ้ือขายสะสม ถานําคาปริมาณการซ้ือขาย
สะสมไปกําหนดเปนเสนกราฟจะไดเสน OBV ท่ีนําไปใชวิเคราะหแนวโนมหรือทิศทาง 
(Direction) ของราคาหรืออาจเขียนในรูปสูตรไดใน 2 กรณี ดังนี้ 

 
กรณีราคาปดวันนี้สูงกวาราคาปดวันกอน 

OBV วันนี้ = OBV สะสมจากวันกอน + ปริมาณการซ้ือขายวันนี้ 
กรณีราคาปดวันนี้ต่ํากวาราคาปดวันกอน 

OBV วันนี้ = OBV สะสมจากวันกอน - ปริมาณการซ้ือขายวันนี้ 
 

เสน OBV ควรจะมีแนวโนมไปในทิศทางเดียวกับแนวโนมราคา (Confirmation) คือ ถา
ราคามีแนวโนมสูงข้ึน (Uptrend) เสน OBV ก็ควรจะมีแนวโนมสูงข้ึนดวย ซ่ึงเปนสัญญาณวาราคา
สินคาเกษตรน้ันยังมีแนวโนมไปในทิศทางเดิมอยู เนื่องจากมีแรงซ้ือเขามาสนับสนุนมากพอ แตถา
ราคามีแนวโนมตํ่าลง (Downtrend) เสน OBV ก็ควรมีแนวโนมต่ําลงดวยแตถา OBV มีทิศทาง
ตางกันกับแนวโนมของราคา (Divergence) อาทิเชน เสนราคาไตระดับสูงข้ึน แตเสน OBV มี
แนวโนม ลดตํ่าลงก็จะเปนสัญญาณวาแรงซ้ือไดออนตัวลง และอาจทําใหราคาเปล่ียนทิศทางเปนลง
ได 

การใชเสน OBV เพื่อประโยชนในการวิเคราะหแนวโนมในการวิเคราะหคร้ังนี้จะใชเสน
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) สัญญาณซ้ือเกิดข้ึนเม่ือเสน OBV มีลักษณะอยูในแนวโนมข้ึน
และตัดเสนคาเฉล่ียเคลื่อนท่ีข้ึน และสัญญาณขายเกิดข้ึนเม่ือเสน OBV กําลังลดลงและตัดเสน
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีลง 


