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บทคัดยอ 

 
การวิเคราะหหลักทรัพยแบง เปนการวิเคราะหโดยใชปจจัยพื้นฐานและการวิเคราะห

หลักทรัพยทางเทคนิค เพื่อใชในการประกอบการตัดสินใจลงทุนเพื่อซ้ือขายหลักทรัพย โดยใน
การศึกษาคนควาแบบอิสระคร้ังนี้ เปนการศึกษาราคาสินคาเกษตรลวงหนา ท่ีอยูในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนา โดยมีวัตถุประสงคเพื่อหาเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนท่ีมี
ประสิทธิภาพสูงสุด และเพื่อศึกษาการสงสัญญาณซ้ือขายนี้ท่ีไดจากการวิเคราะหทางเทคนิคกับการ
เคล่ือนไหวของราคาสินคาอางอิงในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา โดยใชเคร่ืองมือวิเคราะหทาง
เทคนิค 8 ชนิด คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถวงน้ําหนัก (EMA), Commodity Channel Index (CCI), 
วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร (William % R), สโตแคสติกส (Stochastic), Moving Average 
Convergence/Divergence (MACD), เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI) 
และดัชนีปริมาณหุนสะสม (On Balance Value: OBV) เพ่ือทําการวิเคราะหราคาสินคาเกษตร
ลวงหนาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ชวงระยะเวลา 3 ป โดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหจะใชขอมูล
รายวันต้ังแตวันท่ี 2 มกราคม 2551 ถึง 30 ธันวาคม 2553  
 ผลการศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา โดย
การวิเคราะหทางเทคนิคพบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีดีท่ีสุด คือ William %R 
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ซ่ึงมีผลตอบแทนเปนกําไรสุทธิจากการลงทุนในระยะเวลา 3 ป เปนจํานวนเงิน 647,450 บาท หาก
ลงทุนทุก 

สัญญา คร้ังละ 10 สัญญา สัญญาละ 50000 บาท โดยใชวิธี WILLIAM %R โดยลงทุนใน
สัญญาลวงหนาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) คร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีต่ํา
ท่ีสุด คือ Stochastic ซ่ึงมีผลขาดทุนโดยหักคาคอมมิชช่ันซ้ือและขายบวกกับภาษีแลว เปนจํานวน
เงินท้ังหมด -3,323,625 บาท 

เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและขายที่ดีท่ีสุด โดยมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนจากการ
ลงทุนท้ังหมดในสินคาเกษตรลวงหนาจํานวน 4 ชนิด คือยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) มัน
สําปะหลังเสน (TC) ขาวขาว 5% แบบ Both Options (BWR5) และขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซ็นต 
ช้ัน 2 Both Options (BHMR) และใหผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ WILLIAM %R โดยมีความเปนไปได
สูงถึงรอยละ 50 เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีต่ําท่ีสุด โดยมีโอกาสที่จะไดรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดในจํานวน 4 ชนิด และใหผลตอบแทนต่ําท่ีสุด EMA, MACD 
โดยมีความเปนไปไดรอยละ 25 

หากพิจารณาสินคาเกษตรลวงหนาพบวา หากลงทุนในสัญญาลวงหนาขาวขาว 5% แบบ 
Both Options (BWR5) และสัญญาลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมี
โอกาสที่จะไดรับกําไรโดยมีความเปนไปไดถึงรอยละ 37.5  

การทําสเปรดสวนตางโดยการเปดสัญญาพรอมกันท้ังสองดานคือเปดสัญญาซ้ือในสัญญา
เดือนปจจุบันและขายสัญญาลวงหนาในเดือนถัดไปไมมีความเกี่ยวของกับคาเบตาซ่ึงเปนลบหรือ
เปนบวกเลยเพราะทุกสินคาเกษตรลวนไดผลและไมไดผลมากนอยกันไปตามแตละชนิดเคร่ืองมือ
ซ่ึงไมสามารถสรุปไดวาคาเบตาแบบใดควรทําสเปรด 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study aims to fine technical analysis estimate the return of 
investment efficiency and compare the actual trading price and the trading signals of eight 
techniques including Exponential Moving Average (EMA) , Commodity Channel index(CCI) , 
William %R, Stochastic , Momentum , Moving Average Convergence Divergence(MACD) , 
Relative Strength Index (RSI) , On Balance Value (OBV) methods. Analyses are performed on 
actual maximum trading values of 4 derivatives futures in Agricultural futures Exchange of 
Thailand during January 2, 2008 to December 30, 2010 for 3 years. 

The results show that the technical indicator, the best rate of return in the initial 
investment was William %R, that made net profit 647,450 bath average net return and the lowest 
rate of return in  
the initial investment was Relative Stochastic that made net loss -3,323,625 bath average net 
return. 

The best rate of return per trading time in 4 future contracts was William %R, that made 
a return by 50 Percent and the lowest rate of return per trading time in 4 future contracts was 
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Exponential Moving Average (EMA) and Moving Average Convergence Divergence (MACD), 
that made a return by 25 percent. 

In addition it found that RSS3 and BWR5 is future contracts Which bring the highest rate 
of return to investor probably 37.5 percent. 

In spread case by open at present future contracts Long and Short position next month 
future contracts not relate with positive or negative beta have a different effective in every future 
contracts so can't concisely which beta should open spread case. 

 
 


