
บทที่ 3 
วิธีการศึกษา 

 
การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ  (Quantitative Analysis) โดยวิธีการทางเศรษฐมิติเพื่อศึกษา

ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคาท่ีมีตอ ดุลการคา การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ การดําเนินการวิจัยมีข้ันตอนดังนี้ 
 
3.1   การทดสอบความน่ิงของขอมูล (Unit Root Test) 

 เน่ืองจากขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงขอมูลดังกลาวอาจจะมีลักษณะนิ่ง
หรือไมนิ่ง จึงทําการทดสอบวาตัวแปรท้ังหมดวามีลักษณะนิ่งหรือไม โดยใช   Augmented Dickey-
Fuller (ADF) Test จากสมการดังตอไปนี้ 
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สมมติฐานท่ีใชในการทดสอบ  คือ 
:଴ܪ ߠ ൌ 0 
:଴ܪ ߠ ൏ 0 

 

จากน้ันทําการเปรียบเทียบคาสถิติท่ีไดจาก ADF Test ถาปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวาขอมูล
ท่ีนํามาทดสอบมีลักษณะนิ่ง ท่ี order of integration Zero  [I(0)] แตถายอมสมมติฐานหลัก แสดงวา
ขอมูลท่ีทดสอบมีลักษณะไมนิ่ง ท่ี order of integration Zero  [I(d); d > 0] 
 
3.2  การวิเคราะหแบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average (ARIMA(p,d,q)) 

นําตัวแปรท่ีทดสอบโดยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test แลว มาวิเคราะห
แบบจําลองท่ีเหมาะสมโดยใชแบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average 
(ARIMA(p,d,q)) ประกอบดวย 3 สวนหลักๆ ไดแก แบบจําลอง AutoRegressive (AR(p)) 
กระบวนการIntegrated (I(d)) และแบบจําลอง Moving Average (MA(q)) ซ่ึงเขียนอยูในรูปสมการ 
ไดดังนี้
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(3.5) 
เม่ือ  ܺ௧

ா     คือ อัตราแลกเปล่ียนของประเทศไทยตอสหรัฐ 

  ܺ௧
ோ     คือ อัตราดอกเบ้ีย 

  ܺ௧
௉    คือ ระดับราคาสินคา 

   ݀     คือ จํานวนคร้ังของการหาผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงท่ี   
   (Stationary) 

 คือ อันดับของ Autoregressive     ݌  

 คือ อันดับของ Moving Average     ݍ  

 คือ คาคงท่ี     ߜ  
 คือ เวลา     ݐ  

  Δௗ      คือ ผลตางอันดับท่ี ݀ 

  ߶ଵ, … , ߶௤คือ พารามิเตอรของ Auto Regressive 

,ଵߠ   … , ௤ߠ  คือ พารามิเตอรของ Moving Average 
௧ߝ          คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 

ภายใตขอสมมติท่ีวาความคลาดเคล่ือนท่ีคนละเวลาเปนตัวแปรสุมท่ี

เปนอิสระตอกัน โดยมีการแจกแจงปกติท่ีมีคาเฉล่ียเปนศูนย และความ

แปรปรวนคงท่ี 

3.3  การทดสอบความผันผวนอยางมีเงื่อนไข (Conditional Variance) 

การทดสอบความผันผวนอยางมีเง่ือนไข (Conditional Variance) จากแบบจําลอง GARCH (p,q) 
เพื่อใชแสดงเปนตัวแปรความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา ซ่ึง
สามารถแสดงไดดังตอไปนี้ 

ܺ௧ ൌ ߤ ൅ ௧ߝ        (3.6) 

௧ߝ ,௧ିଵ~ܰሺ0ߗ ݄௧ሻ,⁄      (3.7) 
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ଶ ,௣
௝ୀଵ              (3.8) 
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  ୲ܺ  คือ อัตราแลกเปล่ียน, อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา 

 คือ คาเฉล่ียของอัตราแลก, อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา อยางมี   ߤ  

เง่ือนไขของขอมูลขาวสารที่ สามารถหามาไดในชวงเวลาที่ ݐ െ 1ሺߗ௧ିଵሻ

 โดยมีเง่ือนไขของอสมการ คือ ߱Ԣ ൐ 0 

 ݄௧
ா   คือ ความผันผวนอยางมีเง่ือนไข  (Condition Volatility)  

ของอัตราแลกเปล่ียน 
 ݄௧

ோ   คือ ความแความผันผวนอยางมีเง่ือนไข  (Condition Volatility)  
ของอัตราดอกเบ้ีย 

  ݄௧
௉   คือ ความผันผวนอยางมีเง่ือนไข  (Condition Volatility)  

ของระดับราคาสินคา 
 

ท้ังนี้ ߚ௝ ൐ 0 และ ߙ௝ ൐ 0 เพื่อใหความผันผวนอยางเง่ือนไข (݄௧) มีคาเปนบวก โดยขนาดและ
ความมีนัยสําคัญทางสถิติของ ߙ௝  แสดงถึงผลกระทบของ lagged error term (ߝ௧ି௝  ) บนความผันผวน
อยางมีเง่ือนไข (݄௧) นอกจากนั้นยังแสดงถึงการมีอยูของ ARCH ดวย ซ่ึงการประมาณความผันผวน
อยางเง่ือนไข (݄௧) จากแบบจําลอง GARCH นั้นก็คือ คาความแปรปรวน (ݒ௧) ของอัตราแลกเปล่ียน, 
อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคา ท่ีหาออกมาและนําไปใชในการประมาณดวยวิธี VAR ตอไป 

 
3.4  การวิเคราะหโดยใชแบบจําลอง VAR 

ศึกษาความสัมพันธของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบี้ย และระดับราคาสินคา
ท่ีมีตอ ดุลการคา การลงทุนโดยตรงระหวางประเทศ และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ จากการ
วิเคราะหแบบจําลอง VAR  

พิจารณาแบบจําลอง VAR ของระบบ Multivariate ท่ีมี n ตัวแปร  
 
௧ݕܣ   ൌ ଴߁ ൅ ∑ ௧ି௜ݕ௜߁

௣
௜ୀ௧ ൅  ௧              (3.11)ݑ

โดย 
 ௧  หมายถึง vector ขนาด n×1 ของตัวแปร endogeneousݕ 

  หมายถึง matrix ขนาด n×n ของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร  ܣ 
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endogeneous โดยมี diagonal ประกอบดวยคาเทากับ 1  
 ଴ หมายถึง vector ขนาด n×1 ของ intercept߁          

  ௜         หมายถึง matrix ขนาด n×n ของคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร lag߁
    endogeneous 

  ௧    หมายถึง vector ขนาด n×1 ของคาความคลาดเคล่ือนหรือ shockݑ   
ของแบบจําลอง  

ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ มีตัวแปรในแบบจําลอง VAR ท้ังหมด 6 ตัวแปรดังนี ้
ความผันผวนอัตราแลกเปลี่ยน (ࡱࢎ) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชอัตราแลกท่ีแทจริงเปรียบอางอิง

เงินบาทตอดอลลาร สรอ. โดยใชขอมูลรายไตรมาส เนื่องจากการคาระหวางประเทศของไทย ใช
สกุลเงินเหรียญสหรัฐเปนส่ือกลาง และอัตราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงอยูตลอดเวลา ดังนั้นจึง
จะใชแบบจําลอง GARCH ทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (݄௧

ா) เพื่อใชใน
การพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนตอตัวแปรอ่ืนๆ  

ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย (ࡾࢎ) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลอัตราดอกเบ้ีย MLR เปน
ตัวแปรดานอัตราดอกเบ้ีย มีหนวยเปนรอยละตอป โดยใชขอมูลเฉล่ียรายไตรมาสจากธนาคารแหง
ประเทศไทย เนื่องจากอัตราดอกเบ้ียเปนผลตอบแทนของปจจัยทุน นักลงทุนจึงจะเลือกลงทุนใน
ประเทศท่ีอัตราดอกเบ้ียสูงกวา และเนื่องการปรับราคาข้ึนลงตลอดเวลา ทําใหเกิดความเส่ียงในการ
ลงทุน ดังนั้นจึงจะใชแบบจําลอง GARCH ทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย (݄௧

ோ) 
เพื่อใชในการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียตอตัวแปรอ่ืนๆ 

ความผันผวนของระดับราคาสินคา (ࡼࢎ) ในการศึกษาครั้งนี้ จะใชขอมูลอัตราการเปล่ียนแปลง
ของดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index หรือ CPI) โดยใชขอมูลดัชนีราคาผูบริโภครายไตร
มาส จากกระทรวงพาณิชย เนื่องจากระดับราคาสินคาและบริการในตลาดมีการการเปล่ียนแปลงข้ึน
ลงตลอดเวลา ดังนั้นจึงจะใชแบบจําลอง GARCH ทําการประมาณคาความผันผวนของอัตราการ
เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบริโภค (݄௧

௉) เพื่อใชในการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความ
ผันผวนของเงินเฟอตอตัวแปรอ่ืนๆ 

ดุลการคา  (T) ในการศึกษาคร้ังนี้ จะใชขอมูลอัตราสวนระหวางมูลคาการสงออกเปรียบเทียบ
กับมูลคาการนําเขา มีหนวยเปนลานบาท โดยใชขอมูลรายไตรมาส จากธนาคารแหงประเทศไทย 
เปนตัวแปรดานดุลการคา เพราะตองการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของ
อัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคาท่ีสงผลตอดุลการคา 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (I) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลเงินลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI) มีหนวยเปนลานบาท โดยใชขอมูลรายไตรมาสจากธนาคารแหงประเทศไทย 
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เพราะตองการพิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตรา
ดอกเบ้ีย และระดับราคาสินคาท่ีสงผลตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (Y) ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) มีหนวยเปนพันลานบาท โดยใชขอมูลรายไตรมาสจากธนาคารแหงประเทศ
ไทย เนื่องจาก GDP อธิบายถึงศักยภาพในการเจริญเติบโตของตลาดภายในประเทศ เพราะตองการ
พิจารณาความสัมพันธของ Shock ของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน อัตราดอกเบ้ีย และระดับ
ราคาสินคาท่ีสงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

จากน้ันนําตัวแปรท้ังหมด 6 ตัวแปรแทนตามสมการ (2.31) ในแบบจําลอง VAR เราจะไดกรณี
ของแบบจําลองอันดับแรก (first-order) ในรูปแบบของสมการขางลางนี้ 
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(3.12) 

3.5 การวิเคราะห Impulse Response Function 
การวิเคราะห Impulse Response Function เปนเครื่องมือในการวิเคราะหการตอบสนอง 

(response) ของตัวแปรหนึ่ง เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลง (Impulse หรือ Shock หรือ Innovation) ของตัว
แปรอีกตัวแปรหนึ่งในระบบ ซ่ึงในการศึกษาคร้ังนี้ คือการวิเคราะหผลกระทบจาก Shock ของตัว
แปร Endogeneous อ่ืนๆ ไดแก T,I,Y ท่ีสงผลตอ ݄ா, ݄ோและ ݄P 

จากนั้นเราจะวเิคราะห Impose Response Function โดยพิจารณาแบบจําลอง VAR ในสมการ 
(2.34) ขางตนนี้ สามารถเขียนอยูในรูปแบบดังนี ้

 

บ

ۏ
ێ
ێ
ێ
ێ
ێ
ۍ
݄௧

ா

݄௧
ோ

݄௧
௉

௧ܶ
௧ܫ

௧ܻ ے
ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ې

ൌ

ۏ
ێ
ێ
ێ
ێ
ێ
ێ
௧݄ۍ

ாതതത

݄௧
ோതതതത

݄௧
௉തതത

௧ܶഥ

௧ഥܫ

௧ܻഥ ے
ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ې

൅ ∑

ۏ
ێ
ێ
ێ
ێ
ۍ
ଵଵሺ݅ሻ׎ ଵଶሺ݅ሻ׎ ଵଷሺ݅ሻ׎ ଵସሺ݅ሻ׎ ଵହሺ݅ሻ׎ ଵ଺ሺ݅ሻ׎
ଶଵሺ݅ሻ׎ ଶଶሺ݅ሻ׎ ଶଷሺ݅ሻ׎ ଶସሺ݅ሻ׎ ଶହሺ݅ሻ׎ ଶ଺ሺ݅ሻ׎
ଷଵሺ݅ሻ׎ ଷଶሺ݅ሻ׎ ଷଷሺ݅ሻ׎ ଷସሺ݅ሻ׎ ଷହሺ݅ሻ׎ ଷ଺ሺ݅ሻ׎
ସଵሺ݅ሻ׎ ସଶሺ݅ሻ׎ ସଷሺ݅ሻ׎ ସସሺ݅ሻ׎ ସହሺ݅ሻ׎ ସ଺ሺ݅ሻ׎
ହଵሺ݅ሻ׎ ହଶሺ݅ሻ׎ ହଷሺ݅ሻ׎ ହସሺ݅ሻ׎ ହହሺ݅ሻ׎ ହ଺ሺ݅ሻ׎
଺ଵሺ݅ሻ׎ ଺ଶሺ݅ሻ׎ ଺ଷሺ݅ሻ׎ ଺ସሺ݅ሻ׎ ଺ହሺ݅ሻ׎ ے଺଺ሺ݅ሻ׎

ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ې

ஶ
௜ୀ଴

ۏ
ێ
ێ
ێ
ێ
ۍ
௛ಶ,௧ݑ
௛ೃ,௧ݑ
௛ು,௧ݑ
௧,்ݑ
ூ,௧ݑ
௒,௧ݑ ے

ۑ
ۑ
ۑ
ۑ
ې

 

(3.13) 



38 
 

โดยศึกษาในครั้งนี้ จะทําการวิเคราะห Impose Response Function เพื่อศึกษาถึง Shock ของตัว
แปรเศรษฐกิจมหภาค คือ ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน (݄ா) ความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย 
(݄ோ) และความผันผวนของระดับราคาสินคา (݄௉) จะสงผลกระทบตอ ดุลการคา (T) การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ (I) และรายไดประชาชาติ (Y) ในอนาคตทั้งระยะส้ันและระยะยาวอยางไร 
รวมถึงมีผลกระทบสะสมอยางไร 
 


