
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 หลักการและเหตุผล 
       ปจจุบันประเทศสวนใหญท่ัวโลกไดใชระบบเศรษฐกิจแบบผสม ประเทศไทยเองก็ใชระบบ
เศรษฐกิจแบบผสม โดยในสวนท่ีเปนลักษณะแบบทุนนิยมเอกชนมีบทบาทในการผลิตดานตาง ๆ 
มากกวารัฐบาล เอกชนมีสิทธ์ิในทรัพยสินและปจจัยการผลิต มีเสรีภาพในการดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ มีการแขงขันเพื่อพัฒนาคุณภาพของสินคา สวนรัฐบาลดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจดาน
กิจกรรมสาธารณูปโภค ส่ิงท่ีสําคัญยิ่งในระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยมก็คือ เงินทุน ซ่ึงแหลงเงินทุน
ในระบบเศรษฐกิจนั้นในปจจุบันมีใหเลือกมากมาย ไมวาจะเปนการกูยืมจากสถาบันการเงินท่ีเขามา
เปนตัวกลางท่ีสามารถจัดสรรเงินทุนท้ังระยะส้ันและระยะยาวใหได หรือการจัดหาเงินทุนดวย
ตัวเอง 
       การระดมทุนนั้นสามารถจะหามาไดจากตลาดการเงิน (Financial Market) โดยตลาดการเงิน
เปนตลาดท่ีทําหนาท่ีเช่ือมโยงระหวางผูมีเงินออมกับผูท่ีตองการเงิน เปนการเปล่ียนเงินออมไปเปน
การลงทุน ท้ังจากระบบของการใหสินเช่ือ การออกสินทรัพยทางการเงิน นอกจากนี้ยังทําหนาท่ีใน
การซื้อขายหรือแลกเปล่ียนเงินตราดวย ตลาดการเงินมีบทบาทที่สําคัญท่ีชวยใหผูมีโครงการลงทุน
แตมีเงินไมเพียงพอสามารถหาแหลงเงินกูไปใชในการลงทุนไดเพียงพอ โดยมีคาใชจายในอัตราท่ี
เหมาะสม ซ่ึงข้ึนอยูกับความมีประสิทธิภาพของตลาดการเงิน ถามีตลาดการเงินท่ีมีประสิทธิภาพ 
ผูกูก็จะสามารถหาแหลงเงินทุนไดดวยตนทุนหรือดอกเบ้ียในอัตราท่ีต่ําได การลงทุนโดยผานตลาด
การเงินท่ีมีประสิทธิภาพทําใหการลงทุนท่ีแทจริงเกิดข้ึนและขยายตัว ซ่ึงมีผลใหกําลังการผลิต
สินคาและบริการของประเทศเพ่ิมมากข้ึน เม่ือเงินออมถูกระดมไปใชเปนลงทุนในโครงการตางๆท่ี
ถูกพิจารณาอยางรอบคอบและมีความสําเร็จในการลงทุนอยางดี จะมีผลทําใหเศรษฐกิจของประเทศ
ขยายตัว เปนการเพิ่มอัตราการเจริญเติบโตแกเศรษฐกิจของประเทศ การจางงานจะเพิ่มข้ึน ระดับ
รายไดของประชาชนท่ัวไปดีข้ึน นอกจากนี้ ผูบริโภคท่ีตองการกูเงินเพื่อใชจายในการบริโภค เชน 
การซ้ือบาน รถยนต เฟอรนิเจอร เปนตน ก็สามารถหาเงินกูเพื่อไปใชจายเหลานี้ได มาตรฐานการ
ครองชีพก็จะดีข้ึน ขณะเดียวกันผูลงทุนผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจก็จะขายสินคาและ
บริการไดมากข้ึน การลงทุนก็จะขยายตัวออกไปอีก เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศก็จะมีการ
ขยายตัว (วิชาญ ปสพงษ, 2551) 
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       ตลาดการเงินสามารถแบงออกเปนสองประเภทตามเกณฑอายุของสินทรัพยทางการเงิน  
ประกอบดวยตลาดเงิน (Money Market) เปนแหลงเงินทุนระยะส้ันท่ีมีอายุไมเกิน 1 ป เปน
หลักทรัพยท่ีมีสภาพคลองสูง และมีความเส่ียงทางการเงินตํ่า สวนท่ีสองคือตลาดทุน (Capital 
Market) เปนแหลงเงินทุนระยะยาว (เกิน 1 ป) เพ่ือจัดสรรใหผูท่ีมีความตองการเงินทุนระยะยาว 
โดยในตลาดทุนนี้เปนตลาดเงินทุนท่ีมีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจอยางยิ่ง เพราะการประกอบ
กิจการตางๆใหประสบผลสําเร็จไดนั้นก็ตองใชระยะเวลาท่ียาวนาน ตลาดทุนนี่เองจึงชวยใหกิจการ
ตางๆสามารถจัดหาแหลงเงินทุนที่ม่ันคงได ผูตองการเงินทุนจะออกตราสารทางการเงินใหมระดม
ทุนในตลาดแรก (Primary Market) และจะมีตลาดรอง (Secondary Market) ซ่ึงเปนตลาดท่ีจัดต้ังข้ึน
เพื่อซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีออกขายในตลาดแรกไปแลว ผูท่ีถือตราสารทางการเงินอยูสามารถ
นําตราสารเหลานั้นมาซ้ือขายแลกเปล่ียนไดในตลาดรอง  
       ในประเทศไทยมีตลาดทุนท่ีใชเปนแหลงซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีสําคัญคือ ตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ตลาดหลักทรัพยเปนตลาดรองในการซ้ือขายหุนของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย ทําหนาท่ีเปนศูนยกลางและทางเลือกหลักของผูลงทุน ชวยสงเสริมและพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศโดยเปนสวนชวยในการระดมเงินทุนระยะยาวของบริษัทตาง ๆ บริษัทตาง ๆ 
สามารถที่จะหาเงินทุนไดเพิ่มขึ้นจากความเชื่อม่ันท่ีจะมีตลาดรองรับในการซ้ือขายเปล่ียนมือท่ีมี
ประสิทธิภาพ 
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ตาราง 1.1 ปริมาณและมูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยเฉล่ีย ตั้งแตเดือน กรกฎาคม 2553 ถึง  เดือน   
               กรกฎาคม 2554 
 

AGRO 127,722.79 2,277,258.12 6.53% PROPCON 1,377,172.95 4,599,350.46 13.19%
     AGRI 39,640.01 566,807.57 1.63%      CONMAT 159,334.85 1,494,646.96 4.29%
     FOOD 88,082.78 1,710,450.56 4.91%      PROP 1,213,874.04 3,063,884.41 8.79%
CONSUMP 30,318.74 123,318.77 0.35%      PFUND 3,964.06 40,819.10 0.12%
     FASION 11,294.55 34,841.20 0.10% RESOURC 349,874.42 8,364,963.39 24.00%
     HOME 15,779.62 70,897.96 0.20%      ENERG 343,469.31 8,286,882.79 23.77%
     PERSON 3,244.57 17,579.61 0.05%      MINE 6,405.11 78,080.59 0.22%
FINCIAL 571,005.74 9,002,433.80 25.83% SERVICE 667,310.88 2,770,839.09 7.95%
     BANK 374,098.21 8,447,955.38 24.24%      COMM 93,204.02 986,897.98 2.83%
     FIN 193,700.98 386,033.45 1.11%      HELTH 12,395.90 257,231.72 0.74%
     INSUR 3,206.55 168,444.96 0.48%      MEDIA 46,583.35 306,424.50 0.88%
INDUS 721,945.37 3,996,098.36 11.46%      PROF 31,980.30 32,009.19 0.09%
     AUTO 32,479.06 140,843.50 0.40%      TOURISM 9,832.24 35,341.95 0.10%
     IMM 241,568.15 301,222.51 0.86%      TRANS 473,315.08 1,152,933.75 3.31%
     PAPER 2,081.78 17,650.68 0.05% TECH 824,750.13 3,724,113.57 10.68%
     PETRO 42,079.56 2,473,376.77 7.10%      ETRON 48,881.16 375,877.01 1.08%
     PKG 69,441.89 725,851.42 2.08%      ICT 775,868.97 3,348,236.56 9.61%
     STEEL 334,294.94 337,153.48 0.97%

กลุม

อุตสาหกรร

ปริมาณ

(พันหุน)

มูลคา (พัน 

บาท)

กลุม

อุตสาหกรรม

ปริมาณ

(พันหุน)

มูลคา (พัน

บาท)

สัดสวนมูลคา

การซื้อขาย

สัดสวนมูลคา

การซื้อขาย

 
 
ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
       ในตลาดหลักทรัพยมีการจัดกลุมอุตสาหกรรมออกเปน 8 กลุม ในกลุมอุตสาหกรรมเกษตร 
(AGRO) แยกเปนสองหมวดคือ หมวดเกษตร (AGRI) และหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม (FOOD) โดย
หมวดท่ีมีความนาสนใจคือหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม เนื่องจากเปนหมวดที่มีปริมาณการซ้ือขาย
เปนอันดับตน ๆ เม่ือเทียบกับหมวดอ่ืน ๆ และสินคาจากบริษัทในหมวดนี้มีความจําเปนในการ
ดํารงชีวิต ซ่ึงอาจจะถูกซ้ือและบริโภคในชีวิตประจําวันโดยไมรูตัว   
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ท่ีมา : eFinanceThai 
 
รูป 1.1 ดัชนีหลักทรัพยหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มรายเดือนระหวางเดือนตุลาคม พ.ศ. 2530 ถึง 
          เดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2554 
 
 
       จากรูปท่ี 1.1 จะเห็นวาดัชนีช้ีวัดของหลักทรัพยหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มมีแนวโนมท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนอยางตอเนื่อง และจะเห็นวาเร่ิมมีปริมาณการซ้ือขายเพิ่มข้ึนต้ังแตชวงปพ.ศ. 2548 เปนตนมา 
ซ่ึงแสดงถึงนักลงทุนใหความนาสนใจท่ีเพิ่มข้ึนในการลงทุนของหลักทรัพยหมวดนี้ โดยอาจมาก
จากการเล็งเห็นราคาอาหารท่ีเพิ่มข้ึน ประชากรโลกท่ีเพิ่มข้ึนและผลผลิตทางดานอาหารท่ีมีจํากัด 
ทําใหผลประกอบการของบริษัทในหมวดนี้มีแนวโนมเติบโตข้ึน 
       ในอนาคตความตองการบริโภคมีแนวโนมขยายตัวมากข้ึน โดยเฉพาะประเทศเกิดใหม เชน จีน 
อินเดีย ท่ีเศรษฐกิจมีการขยายตัวท่ีสูง และรายไดของประชากรท่ีเพิ่มสูงข้ึน ตรงขามกับปริมาณ
ผลผลิตท่ีลดลง เนื่องจากปจจุบันโลกถูกภัยพิบัติทางธรรมชาติคุกคามอยางมากมาย ไมวาจะปญหา
แผนดินไหว ภัยแลง น้ําทวม ตลอดจนภัยพิบัติอ่ืนๆ ซ่ึงกระทบตอพื้นท่ีการผลิต รวมถึง
ทรัพยากรธรรมชาติท่ีมีอยูอยางจํากัดทําใหอาจจะไมสามารถผลิตอาหารไดเพียงพอกับจํานวน
ประชากรที่เพิ่มข้ึน อยางไรก็ตาม สถานการณดังกลาวถือวาสงผลดีตอราคาสินคาอาหาร และ
หลักทรัพยในกลุมอาหาร อยางชวยไมได 



5 

       อาหารเปนส่ิงท่ีสําคัญตอมนุษยทุกคน มนุษยมีความจําเปนท่ีจะตองบริโภคอาหารทุกวัน ราคา
อาหารจึงเปนส่ิงท่ีสําคัญเพราะเปนตัวช้ีวัดคาครองชีพของประชาชน ราคาอาหารที่สูงข้ึนก็หมายถึง
อัตราเงินเฟอท่ีเพิ่มข้ึน หุนของธุรกิจอาหารจึงเปนหุนท่ีนาสนใจ เนื่องจากในแตละวันมีมูลคาการ
ซ้ือขายท่ีสูงในตลาดหลักทรัพย และโดยพื้นฐานแลวแมวาภาวะเศรษฐกิจจะตกตํ่ามนุษยก็ยังคงตอง
บริโภคอาหารทุกวัน หรือภาวะท่ีเศรษฐกิจเฟองฟูก็ยิ่งทําใหมีรายไดท่ีจะนํามาบริโภคเพ่ิมมากข้ึน 
สินคาของธุรกิจอาหารจึงมีความจําเปนอยูเสมอ แมวาปริมาณการซ้ือขายจะลดลงบางตามภาวะ
เศรษฐกิจ 
 

 
 
ท่ีมา : สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
 
รูป 1.2 มูลคาการสงออกและนําเขาสินคาเกษตรและผลิตภัณฑ และปจจัยการเกษตร เปนราย 
          เดือน ป 2549-2552 
 
       จากรูปท่ี 1.2 จะเห็นวามูลคาการสงออกสินคาทางการเกษตรและผลิตภัณฑ และปจจัย
การเกษตรของประเทศไทยมีแนวโนมท่ีเพิ่มสูงข้ึน แตมีบางชวงท่ีมูลคาการสงออกตกลงไป
เนื่องจากเกิดปญหาภาวะวิกฤตเศรษฐกิจโลก จึงทําใหกําลังซ้ือสินคาจากท่ัวโลกลดลง อยางไรก็ตาม
หลังจากเศรษฐกิจโลกเริ่มฟนตัวมูลคาการสงออกก็กลับมาเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง สําหลับดานการ
นําเขานั้นจะเห็นวาคอนขางจะคงที่หรือไมมีการเปล่ียนแปลงมากนัก มีการนําเขาเพิ่มข้ึนบางในบาง
ชวง แตก็กลับลดลงในเวลาตอมา  
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     ถือไดวาสินคาเกษตรของประเทศไทยสามารถแขงขันในตลาดโลกไดเปนอยางดีและมี
ความสามารถในการผลิตและสงออกสินคาเกษตรและอาหารสูตลาดโลกทําใหประเทศไทยเปน
ประเทศผูผลิตสินคาเกษตรและอาหารที่สําคัญของโลกอีกประเทศหนึ่ง อีกท้ังเกษตรกรไทยมีองค
ความรูและภูมิปญญาในการทํากสิกรรมที่ไดรับการสืบทอดกันมาอยางยาวนาน ปจจัยดังกลาวจึง
ถือไดวาเปนปจจัยภายในท่ีสําคัญท่ีเอ้ือตอการพัฒนาการเกษตรของไทย ในขณะท่ีปจจัยภายนอก
อ่ืนๆไมวาจะเปน การเติบโตของประชากรและเศรษฐกิจโลกท่ีเพิ่มสูงข้ึน วิกฤติดานอาหารและ
พลังงานท่ีสงผลทําใหราคาอาหารและพลังงานเพ่ิมสูงข้ึน และการพัฒนาเทคโนโลยีทางการเกษตร 
ปจจัยเหลานี้ลวนแลวแตเปนปจจัยท่ีสําคัญในการสงเสริมใหเกิดการพัฒนาการเกษตรของไทย 
ประเทศไทยจึงถือไดวาเปนประเทศท่ีมีศักยภาพในการผลิตสินคาเกษตรและอาหารท่ีจะเปนสวน
แบงท่ีสําคัญของโลก เพื่อสรางความม่ันคงดานอาหารใหเกิดข้ึน และจะสามารถรองรับตอการ
เติบโตทางดานอุปสงคอาหารที่เพิ่มข้ึนอยางมากในศตวรรษนี้ (ศุภวัจน รุงสุริยะวิบูลย, 2553) 
 
ตาราง 1.2 ราคาวัตถุดิบในการผลิตเอทานอล และไบโอดีเซล ตั้งแตป 2546 ถึง 2551 
 

ป 
ราคาวัตถุดิบ 

ขาวโพดเล้ียง
สัตว (บาท/ก.ก.) 

มันสําปะหลัง 
(บาท/ก.ก.) 

ออยโรงงาน  
(บาทตอตัน) 

ถ่ัวเหลือง 
(บาท/ก.ก.) 

ปาลม  
(บาท/ก.ก.) 

2546 4.42 0.89 445 10.21 2.34 
2547 4.45 0.88 421 11.26 3.11 
2548 4.8 1.37 577 10.72 2.76 
2549 5.36 1.21 688 10.49 2.39 
2550 6.84 1.38 640 11.31 4.07 
2551 7.63 2.1 587 17.21 4.99 

 
ท่ีมา: สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
 
       นอกจากนี้พืชผลทางการเกษตรยังถูกดึงไปใชอยางอ่ืนอีก เชน การผลิตเอทานอล และไบโอ
ดีเซล ซ่ึงก็จะทําใหอุปทานเพ่ือการบริโภคลดลง ราคาสินคาก็จะสูงข้ึน จะเห็นไดจากตารางท่ี 1.2 
ราคาพืชวัตถุดิบในการผลิตเอทานอล และไบโอดีเซลมีแนวโนมสูงข้ึนอยางเห็นไดชัด โดยในการ
ใชไบโอดีเซลในป 2548 มีปริมาณการใชไบโอดีเซลเฉล่ียเพียง 743 ลิตรตอวัน แตในป 2550 
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ปริมาณการใชไบโอดีเซลเพิ่มข้ึนเปน 169,342 ลิตรตอวัน ในป 2551 การใชไบโอดีเซลมีสูงเกินกวา
หนึ่งลานลิตรตอวัน และคาดวาในป 2554 จะมีการใชไบโอดีเซลสูงเกินกวาสามลานลิตรตอวัน 
สวนเอทานอลในป 2550 ประเทศไทยมีปริมาณการใชเอทานอลรวม 172.20 ลานลิตร หรือขยายตัว
คิดเปนรอยละ 34.61 จากป 2549 โดยในป 2550 มีปริมาณการใชเอทานอล 0.47 ลิตรตอวัน และคาด
วาจะเพิ่มเปน 2.4 ลานลิตรตอวันในป 2554 
       โดยท่ัวไปนักลงทุนจะมีการวิเคราะหหลักทรัพยกอนท่ีจะมีการลงทุน วิธีหนึ่งท่ีสามารถ
นําไปใชในการวิเคราะหหลักทรัพยในการลงทุนคือ การวิเคราะหเชิงมหภาคสูจุลภาค (Top down 
Analysis) โดยนอกจากจะตองมีความรูเกี่ยวกับหลักทรัพยแลว ผูวิเคราะหควรจะมีความรูเร่ืองของ
เศรษฐกิจมหภาค โดยใชดัชนีช้ีวัดทางเศรษฐกิจมหภาค เพื่อท่ีจะสามารถนําขอมูลจากรายงานทาง
เศรษฐกิจไปวิเคราะหถึงภาวะและผลกระทบของเศรษฐกิจท่ีมีตอตลาดการเงินจะตองวิเคราะห
ปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพยท่ีตองการจะลงทุน จากน้ันทําการการวิเคราะหอุตสาหกรรม ซ่ึงเปน
ข้ันตอนการศึกษาศักยภาพของอุตสาหกรรมตาง ๆ ในดานการเติบโตของยอดขาย และการทํากําไร 
เพื่อคัดเลือก อุตสาหกรรมท่ีเหมาะจะลงทุน สุดทายเปนการวิเคราะหบริษัทเพ่ือหาหลักทรัพยท่ีมี
พื้นฐานท่ีดี ซ่ึงจะชวยลดความเสี่ยงในการลงทุนลงได โดยวิเคราะหจากตัวเลขตางๆ ในงบการเงิน 
ปกติจะใชเพียงเคร่ืองมือการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปนหลัก เปาหมายการวิเคราะหเพื่อ
ประเมินจุดออนจุดแข็งในสวนตาง ๆ ของบริษัท รวมถึงการประเมินระดับความสามารถของบริษัท
ในดานตาง ๆ ท่ีไมเกี่ยวของกับตัวเลข เชน การตลาด การผลิต การบริการ การวิจัยและพัฒนา
บุคลากร การบริหาร เปาหมายของการวิเคราะห เพ่ือประเมินระดับความสามารถในการแขงขัน 

และศักยภาพในการทํากําไรของบริษัท 
       จะเห็นวาในการลงทุนในหลักทรัพยนั้นมีความเส่ียงอยูหลายอยางท่ีเขามากระทบและทําใหเกิด
ความผันผวนในราคาหลักทรัพย โดยความเส่ียงท่ีมาจากตัวบริษัทของหลักทรัพยนั้นเรียกวา ความ
เส่ียงท่ีไมเปนระบบ (unsystematic risk) ความเส่ียงท่ีไมเปนระบบนี้จะมากหรือนอยเพียงใดก็ข้ึนอยู
กับตัวบริษัทของหลักทรัพยนั่นเองวาจะมีความม่ันคงดีเพียงใด นักลงทุนสามารถท่ีจะลดความเส่ียง
ท่ีไมเปนระบบนี้ไดโดยวิธีการกระจายการลงทุนในหลักทรัพยหลายๆหลักทรัพย หรือในสินทรัพย
ลงทุนอ่ืนๆ นอกจากนี้ราคาของหลักทรัพยก็มีความผันผวนจากความเส่ียงปจจัยทางเศรษฐกิจมห
ภาคอ่ืนๆ ท่ีเขามากระทบอีกหลายปจจัย ความผันผวนนี้สามารถแปรเปล่ียนไปตามกาลเวลา และยัง
รวมถึงปจจัยอื่นๆท่ีนักลงทุนไมสามารถคาดคะเนได โดยความเส่ียงนี้เรียกวา ความเส่ียงท่ีเปน
ระบบ (systematic risk) ซ่ึงเปนความเส่ียงท่ีนักลงทุนจะตองเผชิญทุกคน เรียกวาเปนความเส่ียงท่ี
นักลงทุนไมสามารถท่ีจะควบคุมได หากนักลงทุนเรียนรูลักษณะของความผันผวนของหลักทรัพย
และสามารถท่ีจะคาดคะเนความผันผวนของราคาหลักทรัพยไดก็จะชวยใหนักลงทุนสามารถสราง
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ผลตอบแทนท่ีคุมคาได งานคนควาแบบอิสระน้ีจึงตองการที่จะสามารถชวยใหนักลงทุนสามารถหา
คาพยากรณของความผันผวนหรือผลตอบแทนไดอยางแมนยําข้ึน โดยจะใชหลักทรัพยตัวแทนใน
หมวดมาพยากรณ คัดเลือกจากมูลคาการซ้ือขายของหลักทรัพยนั้น เพื่อดูวาหลักทรัพยเหลานั้นมี
สภาพคลองท่ีดีหรือไม รวมถึงผลประกอบการท่ีจะตองมีการเติบโต มีกําไรไมขาดทุน   
 
1.2 วัตถุประสงคการศึกษา 
      1.2.1 เพื่อสรางแบบจําลองในการประมาณคาความผันผวนของหลักทรัพย 
     1.2.2 เพื่อศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลองในการประมาณคาความผันผวนของหลักทรัพย 
  หมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม 

 
1.3 ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา  
      1.3.1 สามารถหาแบบจําลองท่ีเหมาะสมในการประมาณคาความผันผวนของผลตอบแทนใน 
              หลักทรัพยหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม 
      1.3.2 สามารถนําไปใชประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพยหมวดอาหารและ 
    เคร่ืองดื่มใหแกผูท่ีสนใจลงทุน 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 
       การศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) จากการรวบรวมขอมูลผานศูนยการเงินและ
การลงทุน (Finance and Investment Center : FIC) มหาวิทยาลัยเชียงใหม โดยใชขอมูลรายวันของ
หลักทรัพยหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม ตั่งแตวันท่ี 2 มกราคม พ.ศ. 2549 ถึงวันท่ี 30 มิถุนายน พ.ศ. 
2554 รวมท้ังส้ิน 1434 วัน หลักทรัพยท่ีจะนํามาใชในการศึกษาคัดเลือกจากหลักทรัพยหมวดอาหาร
และเคร่ืองดื่ม 4 หลักทรัพย ไดแก 
         บริษัท ไทยยูเนียน โฟรเซน โปรดักส จํากัด (มหาชน) : TUF 
         บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) : CPF 
         บริษัท น้ําตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) : KSL 
         บริษัท น้ํามันพืชไทย จํากัด (มหาชน) : TVO 
 
1.5 นิยามศัพทท่ีเก่ียวของ 
       ตลาดหลักทรัพย หมายถึง ตลาดรองในการซ้ือขายแลกเปล่ียนหลักทรัพยท่ีผานการซ้ือขายใน
ตลาดแรกมาแลว รวมถึงตราสารทุนอ่ืนๆ เพื่อชวยเพิ่มประสิทธิภาพในการระดมเงินทุนใหภาค
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ธุรกิจไดสะดวกยิ่งข้ึน จัดต้ังข้ึนโดยพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 อยู
ภายใตการกํากับดูแลโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
ปจจุบันการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยูภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 เปดทําการซ้ือขายข้ึนอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันท่ี 30 เมษายน 
พ.ศ. 2518 
       หลักทรัพยหมวดอาหารและเครื่องดื่ม หมายถึง หลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนีในหมวดอาหาร
และเคร่ืองดื่ม เปนหมวดท่ีแยกอยูในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ซ่ึงกลุม
อุตสาหกรรมท้ังหมดแยกเปน 8 กลุม ถูกนํามาใชเปนคร้ังแรกในวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 
       ตลาดการเงิน หมายถึง ตลาดท่ีทําหนาท่ีเช่ือมโยงผูมีเงินทุนและผูตองการเงินทุนสามารถทํา
ธุรกิจไดโดยตรง ในขณะท่ีการกูยืม และการลงทุนของสถาบันการเงินเกิดข้ึนโดยผูฝากเงินไมมี
สวนรับรู แตผูมีเงินทุนในตลาดการเงินจะรูวาใครคือผูยืมเงินทุนของตนไป หรือนําเงินทุนไปลงทุน
อยางไร ตลาดการเงินแบงเปน 2 ประเภทคือ ตลาดเงิน (Money Market) และตลาดทุน (Capital 
Market) ในตลาดเงินจะทําการซ้ือขายตราสารหน้ีระยะส้ัน หรือหลักทรัพยในความตองการของ
ตลาด สวนตลาดทุนจะซ้ือขายหลักทรัพยระยะยาว 
       ตลาดแรก หมายถึง การที่ผูระดมทุนสรางสินทรัพยทางการเงินออกขายสูตลาดการเงินเปนคร้ัง
แรกใหกับผูมีเงินทุนโดยตรง กลาวคือ โดยไมไดผานบุคคลอ่ืนใด ดังนั้น ในทางเศรษฐศาสตร จึง
ถือวาการซ้ือขายในตลาดแรกเปนการลงทุนท่ีแทจริง เพราะผูระดมทุนเปนผูไดรับเงินและใชในการ
ลงทุนทําธุรกรรมทางเศรษฐกิจจริง 

       ตลาดรอง หมายถึง การระดมทุนในตลาดรองซ่ึงเปนตลาดท่ีซ้ือขายสินทรัพยทางการเงิน
ภายหลังการซ้ือขายคร้ังแรกในตลาดแรกแลว ไมไดมีการสรางสินทรัพยทางการเงินข้ึนใหมท่ีได
แสดงความเปนเจาหนี้หรือเจาของเงินทุน ดังนั้นการซ้ือขายในตลาดรองจึงถือเปนการเปล่ียนมือ
ระหวางผูถือสินทรัพยทางการเงิน และชวยในการเพิ่มสภาพคลองทางการเงินใหกับ ผูลงทุนใน
ตลาดแรกใหมีชองทางในการขายสินทรัพยท่ีถือครองนั้น เปล่ียนเปนเงินทุนเม่ือมีความตองการใช
จายในอนาคต 

       ความผันผวน หมายถึง ความไมแนนอน เปนตัวช้ีวัดการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยใน
ชวงเวลา โดยความผันผวนมาจากอนุกรมเวลาในชวงเวลาท่ีผานมา ยิ่งมีความผันผวนมาก
หลักทรัพยนั้นก็จะมีความเส่ียงในการลงทุนมากข้ึน 
       การวิเคราะหเชิงมหภาคสูจุลภาค หมายถึง วิธีการในการวิเคราะหโดยมองภาพใหญกอนเปน
อันดับแรก จากนั้นจึงพิจารณาองคประกอบขนาดเล็กลงมา โดยแบงเปนสามข้ึนตอน เร่ิมจากการ
วิเคราะหแนวโนมเศรษฐกิจมหภาค โดยพิจารณาถึงตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆ ท่ีสําคัญ ซ่ึงจะเปน
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ตัวชวยช้ีถึงโอกาสในการเจริญเติมโตของธุรกิจในดานตางๆ จากนั้นทําการวิเคราะหอุตสาหกรรม 
โดยคนหาอุตสาหกรรมท่ีมีโอกาสเติมโตจากภาวะเศรษฐกิจที่จะเกิดข้ึน สุดทายก็ทําการวิเคราะหถึง
ตัวบริษัทในอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโนมดี โดยพิจารณาถึงตัวเลขทางการเงินตางๆในงบบัญชี รวมถึง
คุณภาพในการแขงขัน ผูบริหาร จุดแข็งจุดออนของบริษัท เพื่อใหไดหลักทรัพยท่ีมีศักยภาพในการ
เจริญเติบโต 


