
 

 

บทที่ 6 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 การศึกษาความสัมพันธของความผันผวนระหวางอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและ
ออสเตรเลีย โดยในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลทุติยภูมิเปนอนุกรมเวลารายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม 
พ.ศ. 2543 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2553 รวมท้ังส้ิน 132 ขอมูล โดยนําขอมูลท่ีไดไปทําการวิเคราะห
ตามข้ันตอนและวิธีการทางเศรษฐมิติ อันประกอบไปดวย ข้ันตอนการทดสอบความน่ิงของขอมูล 
(Unit Root Test) ดวยวิธีการ Augmented Dickey Fuller (ADF) ข้ันตอนการประมาณคาแบบจําลอง 
Auoregressive Moving Integrated Average (ARIMA (p,d,q)) เพื่อทําการหาแบบจําลองคาเฉล่ียท่ี
เหมาะสม ข้ันตอนการศึกษาความผันผวนแบบมีเง่ือนไขตัวแปรเดียว (Univariate Conditional 
Volatility) จากการประมาณแบบจําลอง Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroscedasticity: GARCH (p,d,q)และข้ันตอนแบบจําลองความผันผวนแบบมีเง่ือนไขหลายตัว
แปร (Multivariate Conditional Volatility Models)ตามลําดับ 

6.1  สรุปผลการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Unit Root Test) โดยวิธี Augmented Dicky-Fuller 
test (ADF) 
 ในการทดสอบ Unit Root ดวยวิธีการ Augmented Dickey Fuller (ADF) เพื่อทําการทดสอบ
ตัวแปรท่ีทําการศึกษาน้ันมีความนิ่ง (Stationary) หรือความไมนิ่ง (Non-Stationary) โดยผลการ
ทดสอบพบวาคา ADF test Statistic ของอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและออสเตรเลีย ณ 
ระดับ First difference มีคานอยกวา 5% Critical Value ซ่ึงแสดงถึงอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทไทย
ตอฟรังกสวิสเซอรแลนด ดอลลารฮองกงและดอลลารออสเตรเลีย กับความผันผวนของมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและออสเตรเลียมี
ลักษณะ Stationary ท่ี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ท้ังหมด 

6.2  สรุปผลการทดสอบ Multivariate GARCH 
 ผลการทดสอบ Multivariate GARCH เปนผลการทดสอบความสัมพันธระหวางความผัน
ผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับความผันผวนของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทย
ไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกงและออสเตรเลีย สามารถสรุปไดดังนี้ 
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 มูลคาสงออกอัญมณีของไทยไปยังสวิสเซอรแลนด, มูลคาสงออกอัญมณีของไทยไปยัง
ฮองกง, และอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารออสเตรเลีย จะมีท้ังผลกระทบระยะส้ันและระยะ
ยาว สวนอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินฟรังกสวิสเซอรแลนด และมูลคาสงออกอัญมณีของไทย
ไปออสเตรเลียมีเพียงผลกระทบระยะส้ัน ในขณะท่ีอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอลลารฮองกงจะมี
ผลกระทบในระยะยาว และในสวนของผลการศึกษาความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียนและความผันผวนของมูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยไปยัง
สวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย พบวามีการสงผานความผันผวนระหวางกันและกัน 
นอกจากนี้ยังมีรูปแบบของความสัมพันธในเชิงพลวัตร(Dynamic Conditional Correlation Model 
(DCC)) ดังตารางท่ี 6.1 

ตารางท่ี 6.1 แสดงผลความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนตอมูลคาสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ 

ตัวแปร สวิสเซอรแลนด ฮองกง ออสเตรเลีย 

ผลกระทบของอัตรา
แลกเปล่ียน 

มีผลกระทบระยะส้ัน มีผลกระทบระยะ
ยาว 

มีท้ังผลกระทบระยะ
ส้ันและระยะยาว 

ผลกระทบของมูลคาการ
สงออกอัญมณีฯ 

มีท้ังผลกระทบระยะ
ส้ันและระยะยาว 

มีท้ังผลกระทบระยะ
ส้ันและระยะยาว 

มีผลกระทบระยะส้ัน 

อัตราแลกเปล่ียน-มูลคา
สงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับ 

มีความสัมพันธกัน มีความสัมพันธกัน 
 

มีความสัมพันธกัน 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 ซ่ึงจากขอสรุปท่ีวาความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนมีความสัมพันธกับความผันผวนของ
มูลคาการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ  จึงเปนขอสนับสนุนท่ีวาผูสงออกอัญมณีและ
เคร่ืองประดับของไทยตองเผชิญเผชิญกับภาวะการคาท่ีไมมีความแนนอน ดังนั้นผูสงออกจึงตอง
ทําการศึกษาขอมูลความสัมพันธระหวางความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนและความผันผวนของ
มูลคาการสงออกเบ้ืองตนกอนเพื่อเปนการบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน นอกจากนี้
ธนาคารแหงประเทศไทยควรรักษาเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงจะทําใหเกิดเสถียรภาพทาง
การคาระหวางประเทศ โดยผานทางมาตรการตางๆอันคํานึงถึงการสรางความเชื่อม่ันใหแก
ผูประกอบการหรือผูสงออก รวมถึงการอํานวยความสะดวกแกผูสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ของไทย เชนการประกันการสงออกซ่ึงอาจชวยผลักดันใหผูสงออกกลาสงออกมาข้ึน ซ่ึงชวยลด
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ความเส่ียงใหแกผูสงออกใหไดรับชําระเงินคาสินคา ลดความเส่ียงใหธนาคารของผูสงออก และเพิ่ม
สภาพคลองใหผูสงออกท่ีตองการขยายตลาดสงออกใหมตอไป 

6.3  ขอเสนอแนะในการทําการศึกษาในคร้ังตอไป 
 1) ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินฟรังกสวิสเซอรแลนด 
ดอลลารฮองกงและดอลลารออสเตรเลียและมูลคาการสงออกอัญมณีและเครื่องประดับ โดยใชเปน
ขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายเดือน จํานวนท้ังส้ิน 132 ขอมูล ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรทดลอง
ศึกษาโดยใชขอมูลอนุกรมเวลาในรูปแบบอ่ืนๆท่ีมีความแตกตางออกไป เชน ขอมูลรายสัปดาห 
หรือรายวัน เพื่อใหไดผลการศึกษาท่ีมีเนื้อหารายละเอียดท่ีเพิ่มมากข้ึนชัดเจนมากข้ึน 
 2) การศึกษาคร้ังนี้ทําการศึกษาความผันผวนของตัวแปรเปนคูๆในแตละประเทศทําใหการ
ประมาณคาตัวแปรบางตัวอาจเกิดขอผิดพลาดจากสมการท่ีแตกตางกันในแตละประเทศ ดังนั้นจึง
ควรมีการศึกษาโดยการนําตัวแปรท้ังหมดมาหาความสัมพันธเพื่อประมาณคาความผันผวนและ
ความสัมพันธเบ้ืองตนกอน 
 3) การศึกษาคร้ังนี้เปนการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนและมูลคาการ
สงออกอัญมณีและเครื่องประดับของไทยไปยังสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย ซ่ึงจะ
พิจารณาเฉพาะอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอเงินฟรังกสวิสเซอรแลนด เงินบาทตอดอลลารฮองกง
และเงินบาทตอดอลลารออสเตรเลีย โดยจากระบบเศรษฐกิจการคาของโลก พบวาประเทศสวน
ใหญมีความสัมพันธทางเศรษฐกิจกับประเทศสหรัฐอเมริกา รวมถึงประเทศไทย ดังนั้นเม่ืออัตรา
แลกเปล่ียนระหวางบาทตอดอลลารสหรัฐฯ มีการเปล่ียนแปลงตลอดจนภาวะเศรษฐกิจในประเทศ
สหรัฐอเมริกามีการเปล่ียนแปลงยอมสงผลกระทบตอประเทศไทย ท้ังในแงของการคาระหวาง
ประเทศ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ และยอมสงผลตอการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับ
ของไทยไปยังประเทศสวิสเซอรแลนด ฮองกง และออสเตรเลีย ดังนั้นในการศึกษาวิจัยคร้ังตอไป
ควรนําตัวแปรอัตราแลกเปล่ียนของประเทศสหรัฐอเมริกามาพิจารณารวมดวย 


