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%����� (CMICPI), 
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(CMIIRT) <�/�����,�+��(+�1�����(�$��$-�����*�+�)��+ 	����!/�,+�,�+��(��+��-����!�	����� 

$��)-����)��+ ���% Augmented Dickey-Fuller test (ADF) "�%���'  $-�(+� 	.+ �
$1�*
�'��

'(�'��"�����(� (with trend and intercept) '  $-�(+�)
/�
$1�*
�'��'*�����$��'��"�����(� 

(with intercept but without trend) '(�'  $-�(+�)
/����$��)
��$1�*
�'��'(�'��"�����(� 

(without trend and intercept : none) � ���*
�'��)������?�!$)
������
(
��2��!/�(stationary) )
/ 

order of Integrated �)���
  0 ��.+ I(0) 

������!$��2�	���(�������.+ Lag )
/�������������2	�� "�%�!$��2�$����2B�)
/

������� 0��'�� Akaike '(� Schwarz information criterion � ���	�� lag )
/�������)
/�+�	(�+��
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/ ���
  1 Lag <�/���������2	��'  $-�(+� VAR ����+ ���%*
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���)��+ ��./+�� Cointegration ,+� Johansen and Juselius "�%������)��+  Trace '(� 

Maximum Eigen value � ����������O!������*!?��)
/���
 �
%�-�	
Q 0.05 ��� Rank ,+�       

��)�!�<��
�����!)�!U ( ) �)���
 ���%�0�� '*�0���������O!���0����� Rank ,+���)�!�<��
�����!)�!U 

( ) �
���)���
  1 �()
/0������(
��2� Full Rank ���������
����������'  $-�(+� VAR �����

�����2	��0��"�%0��$-�����*�+����'  $-�(+� VECM 
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�(�������� Impulse Response Function � ��� ��./+�����(
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2. $��,�+$-��
�,+��!�
�
��(��� $����+�! �%"�%	��(����.+	��(���(
� (lagged values) ��.+	��

��+�
* (past values) ,+�*
�'��)1�H *
� $������(����(,+�*
�'��0��������+�! �%

�����0��*�����*���H)
/0��+���+!� ������	���G$$1 
�,+�'*�(�*
�'������������+�$

)-�����(,+�*
�'��������+�! �%0���
 "�%����!�
 OLS '*�+�$��!��GQ��	����
��
���

0��')� (Spurious Relationship) $��$-�����*�+������2"�%�!�
 Cointegrating Regression 

'(��*��$�+  Cointegration 
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3. $���GQ��)
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%#��
,+��1��!$'(� �!���)
/�����(��$������(����(��������
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