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2.1 �������������������
�����������	
�	��������������	
�	����������������
����������������	����!�"���#

��$�#"����������%��$�&'����������(��)���*+��������,��(���-�������$.	����*&���#

����/�0��������$��"��.���.&���#����$���*-1((�$������!�"���#-1)������"���2�������������%��$�.

&'��2�����#
�*+#$!�"����#
�*������	���-#"�$��. (Cointegration and Error Correction 

Meachanism) &'�����#
�*���	�-5���6�-57'. (Granger Causality) 	�!�"!���������������

���	
�	����������������
����������������	����!�"���#��$�#"����������%��$�&'���������

�(��)���*+��������,��(���-�������$ 

2.1.1����������������������� 

      1. �������������������������������� 
!�"��#	�$%�&'���	 ��%��() 
��*�
(GDP)��	
) ���&!�+���,�"�"�(!����� ��,��������� ��&�-���(NPL) 

(���2����������,��
���	�8���#"�'������.��**����,��(��-����*�-#"�$���$

����,��(.(economic units) ����.9 :���	��"������*7�#��*!����2�!�"���*���������(���	���

����,��(.(economic activities) !�"#2����-�$�����������.�-5�-!�;-&**�����(���(���	���

����,��( (circular flow of economy).+#$!���	�-5(���&'"���**����,��(��	����	:�*:"�.

&'�	����$����,��(��"�	�����$��"��
�	������	��	�$!��(���(���	�������,��(.&**(2�'��

���
�	��<���*�$<����(���(���	�������,��(���!�'"���$���*���	�-5(���	�����
6#.���.������*�$

���	
�	�����������,��(���8������,��(����9  !�;-������&
����	6���$������!�"(��$

&'�7'7'�� +#$&
#��-5&**(2�'��  4 8������,��(  -����*#"�$8����������   8���6���( 

8����,*�'  &'�8�������#�������-�����  ���-5��**����,��(&**�->#  (open economy) #��

&
#�!8�����.2.1 
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���	�.: ����,��
���������&'���������, �	��'�.(�����������H) (2535) 

8�����.2.1 &
#���(�����,��(&**�-># 

 

(�����&
����	6���$������!�"(��$&'�7'7'���"���".(���H���+#$�����-!��**

����,��((�	�����
��������'.&'�
����#K�#.#����       

 -  
��������' (leakage ���� withdrawal) �	�$<��.��$�#"
�����������'��������&


����	6���$ ���#(��8�����������	��#"2���$�#"�����	#(�������$-1((�$���7'���-:���
��"�

&'�*����� &'�8���6���(�	��#"2���$�#"�����	#(�������$
��"�&'�*�����  �-:���-1((�$���

7'�������	�(�#
���2��������	#!�"��*8����������  ���6����$�#"
������(��������'���(��

���&
����	6���$�2�!�"��$�#"����	6���$�$;�!���&
#���'���'#'�  
��������'�#"&��  ���

��	���8����������&'�8��6���( ��	���������'����������6�-$������-����� 

 - 
����#K�#  (injection) �	�$<��.��$�#"
���������	���	��"�	�!���&
����	6���$  

�#"&�� ���'��6���8���6���(  &'�8����,*�'  ���!�"(��$�������������������.�6���(.&'�

NO�$��,*�'.��	�-<�����
��
��"�&'�*������-(2����$$������-�����&'����+�����9���

��'���$��"�	�!��**����,��(.��	���������'��"��������6(������-�����.
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.!��%������**	�
<�*���������"�	�����$��"��.���.�������%��$�.+#$
<�*�������

(��-5���$����,��(����2��"����!�����*N�������	&'����!�"�;"$�	�����������'��6!

��**����,��(.���!���&
�����'���$	������	���&'����!�"�;"$�	+#$7��
<�*�������

�-5(2��������.+#$
��������'.���.�����	(��#"��*����#��$������+#$
����#K�#.���.���

'��6.(�
��7'!�"���&
����	6���$�����$(��$&'�7'7'���	��-'��$&-'�.

(���"���"(���H��� �������%��$�.�-5
<�*����������	�*�*��
2���)!�����Q�

����,��(���-�����.+#$�2��"�����-5�������	�������-5����'���������7;"-����*���&'�7;"

��	!�"���#
8��'���!����	6���$������+#$�K����$���$�������2��$
������&��8��

����,��(
�������.9.�����#&�'����6.�������%��$�(��2��"������*N�����(��-�����

�����-.&'�(��$�����*&�!�;-���#���*��$.(�����H(�2���������*N���-&
����7'�2���.���

-17'&'�
��'�2�	;'����6".�-5�". 

 
���	�.: ����,��
���������&'���������, ����.�6--����.(2544) 

8�����. 2.2 &
#����	
�	��������������!�"�;"$�	�������������%��$�.&'���(���	���

����,��( 
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     2. ������������������).��������"�(!�����)./!�!�+����-0� 
������� ��&�-�� 
-1((�$������!�"���#-1)������"���2������';����(�����-'��$
����������������%��$�	�

#����.(�����.���$������, 2547: 484-491) 

      2.1 ���!$1����������).����%���� 

- %��
�* �2����:���<������-5-1((�$���	����	
2���)���
6#!���-����*�6���(�'������ 

���8�������,��(#������$;�!8����(��)�6�������(�
��7'!�"���-����*�6���(	�����$�$���&'�

�(��)�6���������	�-#"�$.&�����8�������,��(:*�:���������2�(�
��7'!�"���#�����'����#"�

���'��6.&'����#-1)��!���-����*�6���(:���*���6���(��(-��
*-1)������6&��<�����

'"	'�'�$�-�#" :���!��������������S(���.4.����.#���� 

 

 
.���	�. : ����,��
����6���(.www.econ.neu.ac.th/web/chapter/l...l03.html 

1. 

8�����.2.3 &
#���S(����6���(.

 

��������,��(<#<�$ (Recession) ���7'��.���'��6 ���*��+8�(�����2����
6#.&'�

���������WX�(��$;�!��#�*��2� !�%������������������(��$;�!��#�*
;� !8�������,��(�����

7'-����*������*�����+#$
��!�)�	�&�+"	���(�&$�'� ��$���
������&'�-��	�%���#�����

�������%��$�&'�
<�*�������'#'�.
8���'�����������(�	��$;�
;�.!�%�����6���((��"��

�$�$�	��*�$
��"�!
�Y�����	����������$�#"	����$�$6�,������6���(!�"7���"�-�#"....
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(��	����&�����#"�������	��.
��7'!�"��$�#"&'��2���'#��2�'�&'�-��
*-1)���$������!

����2������ 

 2. ��������,��(WZ[��� (Recovery) ��(���	����6���(����		����������������.���. Real GDP 

(�����	��� ��#�*���7'��.���("���� ���*��+8�.&'����'��6(�����	
;���� �2���������$�6���(

(�����	���.!�%�������������WX�&'������#���*��$$�����$;�!��#�*��2�  !
<����%������7'

-����*������*�����+#$
��!�)�	�&�+"	���(�#����  

 3. ��������,��(�6���������H	���  (Peak) ��**����,��((�	�-��
����8��
;�
6#�������7'��

&'����*��+8�  ��(���	����6���(������(���	�������,��(�$;�!��#�*
;�  ���7'�������**

����,��(�$;�!�'"��*��#�*����
". Production Possibility Curve (PPC) ���.Real GDP 
;�	�� &��

-1((�$��'����(�
��7'����*!�"���������WX�����	
;����#"�$     

 4. ��������,��(�#���

 1. 

 (Contraction) ��(���	�������,��(����9 �������7'��.���("����.

���'��6.&'����*��+8�(�'#'�	��������$��#���&'�(��$;�!��#�*��2�
6#���������(���!

�%�������������WX�&'������#���*��$(�$�����$;�!��#�*
;� &'����	�6&���������-'��$&-'�

��(��6���(�	�
�	��<�2��#�#"&��������'�$��(�	���$���'��&'�
��������'��K'��$  

����-'��$&-'�!��$���'�&'����	�6&����(&������(������K'��$	��  ��#���	�6&��(�

�	������  &'�	�����-'��$&-'��-�#"�
	������(���'�����&N��$;�8�$!����,��(���  �#"	�7;"���

�$�$�	����$���'�<���K'��$���&��'�������(�����,��(  &�������(��	�-1)������$���*����2��#

�
"&*��&��'����������(�����,��(���  ���(�!�"(6#!#�-5(6#&*����������-'��$&-'�(��(��-5

(6#�����	��
	 ������	�	��
"&*��!�"��H��#�(�#"�����������8�������,��(�#���	�
;�����8���

����,��(����2�  ����8����������,��(WZ[���&'���Q�	�
;������������,��(�6�������  ��������8���

����,��(�"
8���������2���"�
;�8�������,��(WZ[���  !��������7;"��������������H	�&����	��#

����9.���- (����������!�#���*�����$��������,��(�6�������
��!�)�(�	���$���'�$���

������$����8�������,��(����2� 

- �� �)	����)	����3���� �2��	 ��(���#�#".2 ��%�.���. 

�����&�"��-1)���������,��( .���.���(2���#-��	�%���-'��$
�������������'����

�(��)���*+��������,��(.!��%����8�������,��(	�����$�$�����#��H�����-.:��������,*�'

#2������#"�$��������6&��	��.7'����*���	�����6���(�H(�	�	�������.��(����+$*�$.......

��������&���-�������$&'������������'��.���.���(2���#���������$�$������

�*-��	�%��$(��$���-�����.�������	8���.�������*�6	�����##6'�*-��	�%���-�����.    
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��	�-<�����-��*����	����'#������*�������H(�7'!�"�6���(-��
*-1)������#"�2���.��#�6

(�������&'��-'��$�#" 

 2. ����-'��$&-'��������	���  :���!&��'���,*�'(�	�+$*�$���&���������-.*�������

����-'��$&-'���,*�'!�	���(
��7'!�"���#����-'��$&-'�����9.���.����-'��$&-'�

&7��Q�����,��(&'�
���	.+$*�$����"���*-��������	���$&#��#��.(��%����#
<����%�

->#��$&#.���	�	�
�*.^'^) �-5�".:�������-'��$&-'�������#��������H
��7'����*������

#2����6���( 

- �� �)	����)	���� �������#4�� �3%�� ���	��!(���	����
��"�*����#���7;"*��+8�

(��-'��$&-'��-  
��7'!�"���	�"�����:���
��"�&'�*���������	�������'#'��#"  ���

�-'��$&-'��
�$	��(���#(������'�$&**���*��+8����*6��'���	������
�$�  ����2���	&W���.

��������.����#"��*�"�	;'����
������$���*
��"�  ���.����-'��$&-'��/�����	:���
��"�(���"�

��$����2��-5���:���
��"�(���"��
���
��"�,����-'��$�
�$	!���*��+8������(��

�"������/8������������-�-5�"������W�
��W;#
�, �
�$	#"�����$;�����$(��*"�(�#
����

�	����-�-5����$;���+#	���$	.�-5�" 

 - �� �)	����)	�������33	��  
��"�&'�*�����	�����-'��$&-'�!�	��H(��2�!�"

7;"*��+8����#���	
!(!
��"���.9  �����"������;"(��
��"�&'�*�����&-'�!�	������"�	�

2��
���**�'�#�'�#��'�  (���-5-1((�$����6"���*��+8����-������#"	��$������ .���.

����-'��$���!�"����	���������-5��	��������&**����.�-5�" 

 - �1��$�%��! 5��!$1�� &���������6+3��,�"������ .���.8�$���	����.�����8�$.����8�$.8�$(��


����	.����6���(�	��#"	��������$	���-X������"'����"��H(�
��7'!�"�6���('"	��'��#" 

 

   2.2 ���!$1����������).����%��($��	4�!�+ 
 - ����� ��� .�#"&��.-1)�������#
8���'���.���.(��$�2�������	��#"��	�2��#.���$�

��H*����	��#"7'.��#������&7�������������	�#�.���2����'��6�-!�"7�#���<6-��
���.-1)��	�

�����
�����
����
�����7;"<���6"
;�.:���-1)����'������(���#(��
����6�������$�$�����H�

����	������-(
��7'!�"
������6����6���(�	����$���.-1)��	�8����2���#���*��$
;�.��(

���#(��
����6���(�#�������6�	�#�.�	����*<�����������	�	��2��(������!�����&�'������6���

	��"�6�����������2�.-1)�����#2�����(�����#�6��(���#(��
����6.	�����6(�������$��$��

���!��(����-�2������#"����9.�-5�".
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 - ����� � �!� .-1)�����*��������	�#�.����.�	�	�-��
����8����(���#(��
����6.���

7;"*������2�����#�$�.( One Man Show) &'��	�	�7;"��*�����������	�	�7;"���$.���7;"*�������#

-��
*���%�.�	�	�������&7����2������#�.	�����-'��$&-'����7;"*�����*��$.7;"*������	�	����

��#��	.&'������*�6	������	�	�-��
����8��.-1)�����#2������$6#�����.��(���#(��
����6

7;"*������'��-O�$.�
�$�����.�����'*�������<;�#2����#�������(<;�WX��'"	'�'�$.7;"*�������(

���#�����#7'-��+$��8�$!.-1)��7;"*�����-�->#�"�	;'���&�"(�����*�����.����2��������#"

(������;"$�	������-!�"7�#���<6-��
�����	���&("���"��*����� 

 -  ����� #	�$��#"&��.-1)�����7'���2��#"�	���H	����������(�������.��������7'��'"�
	�$.

���<6#�*�	����$���������7'����������7;"(2����$��$!�)����$���$�#�$�.-1)���"�6����
��


��"�
;� 

 -  ����� $	��.�#"&��.-1)��
�H��
��"�
;�.��(���#(��
����6.
��"��	��#"	���,�.�	�

-��*-�6��6%8��
��"�.�2�!�"
��"�'"�
	�$
;"�;�&������	��#".+#$�K���
��"����!�"���++'$�
;�.

���.�������!�"�WWX�.��	��������.+�������	��<��.�-5�".�
�$	7;"*��+8��-'��$&-'��2�!�"��$

�	��#".<;�&$��
��&*���������'�#. (Market Share).����
��"�&�������;�&�����.����7;":�����$!�)�

�	������$.-1)��8�����%�&�����
;�������(	����-'�	&-'�.'���'�$&**
��"�.��,*�'�	��#"

�2��#����!�"���	�6"	����
����q
��"�-���8���.-1)���	�	����-����
�	��������
���
��	

�����$
��"�.��(���#(��
����6��	��#"������$�	�����.�������(�#�������(2����$
��"��	�

<;��"�� 

 

    2.3 ���!$1��������������!���������  

 -  �� ���� �
!��� ��$,�"�)7 .�����'��'�	.���#(��������7;"(�#���
���.����7;"���������


�������'��'�	!�����(��%�!�"���#��.�	������������$'����$#�$���'��:�������$���*�6���(���

';��"�.��(�
������-���8���9.�/�����	�6-�
�$!(�����';��"�.����!(';��"�����7'!����2�

�-X��	�$���#���������N��.�	�	�������$��'��-����.�-5�" 

 -  ����� ����� &�,�	.�	��#"	��<��
8�����&���������6���(��9.��(��6���(���$;�!


8����$�����.�	������$*��*8�������,��(���7�&-�!�%���.&'���(���#����#"!����.�	��#"

�2��#&����-X����������#��	#;&'��*�6	!(6#�
��$�����9������*&'"� 

 -  ���) 
���� &���	�	����	�;"���������������������#��.�����(��6���(����$���	��$�$�	

����������	�;"����$���*�6���(���(��"����(��%����#����9.�	���"�!(���*�$*�������
����������$���*

�'��-�����'������$�.�'�#(-���8����#������9 
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 -  ) 
����	��	"�.���#(�����	�	���!(���!(!
�!���������������#��.�	�	�����2��#

&7���!�����#��	#;�/�����	���';��"�.#��
�6-!�����(��%����#��(�	������������<��

���	�
��$�����9�����(���#���!�6���(��9 

 -  �������85����$��.���#(�����	����H-��+$��!
���	��������������.�*�$#

*��7'-��+$��������(����#���(��������-�-5�������.(�!(!�����(��%����#�������

���$��'����(�������	�7'-��+$�����������N;�.)������"��.+#$�	����������<��+������.���	

�-5�-�#"���+����������-���	�����'��-���� 

 

 2.1.2 ���������* �2*��$ ��
       1. ���9��� (!��4���5���� ��&�-��! 5��� ����(The Commercial Loan Theory)  

.�-5�/�S����������������&��	�����
6#.:���-���0!���
��. The Wealth of Nation.���        

�#�	.
	�� :�����	�������&��!-|.�.�. 2319 �/�S����"������!�"�;"����������%��$����!�"�;"!

��$�
�������7'��
��"�&'�*��������(�*�"���#"  &'����!�"�;"��(��"��	��6%
	*������(��2������!

������	���� ���!�"�;"!��$�
����.�	�$<��.����2���������"���	����. 1 -|..&'��-5���!�"�;"

�������*
�����	�"�������	/#;��'����6���(.�/�S����!�"�;"����������%��$�(��	�
�*
6

���!�"�;"��$�$��.��� ���!�"�;"������������#�
�"��+����.&'������������(���  ��������!�"�;"-���8�

��'������#
8���'��� ��(����.�/�0���$��	����	��H������!�"�;"!��$�
�����H$��	�����������.

(��"���-5�-���������"����
��"����(�*�"���#". (Tangible Goods) #�������!�"�;"�������H��2���!

��������'������$�!�'�#�'������$�(���-5����	�
	���  ������-5�������	���	�
��$�!�"��*

����� 

.+#$(6#	6���	�$���
2���)����/�0�����;"$�	�H��������(�!�"��**�����	��
<�$�8��  &��

�$������H��	�/�0���	�(6#���������	
�*
�������$���*��������-5���(���  ���!�"�;"��������

��%��$�	�!��!�"&�����
��"�+#$���&���-5���!�"�;"!	;'������
��"��������  !��%�����������


��"���2�'��-5�$���	�� &	"���
��"�$��	�
8����	���#�	�6�-������H��	  �������%��$���(

�	�
�	��<���$����H�-5�-�#" 

 

2. ������!"��� ����
�( ��,��	"��!���(Anticipate Income Theory)  

.�/�0������#����	���-|.�.�. 2483.+#$�/�0���
!(!-1)�����!�"�;"����#�$���*�/�S�

���!�"�;"����������%��$�����#�$���  &��	��"�
�6-���&��������+#$
�*
6!�"�;"!��$�$��  

�/�S�&��������#���!��$�#"'����"��#"-S��
�����	�	����!�"�;"!'���%�!#���(��	�
�	��<
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�2������!������	�����#"  (Self Liquidating) #����<"���$�#"�����#���(��#"!�����-5

&�'����$�#"���(�
�	��<�2����������;"�����&�"(���&'"� (���	�	����67'���(�!�"�;"��	�'���/�0����

!�"�;"$�	����������%��$������� �/�0�&��������#�����$�#"'����"�(���-5���$�	��*���7;"*�����

����� �2�!�"	�����$�$���!�"�;"����-��"������$������  +#$�K����$���$������������	���!�"

�;"$�	��$�$��&���6���( #��������!�"�;"����������
������	����$�!'���%�(2���  �'�#(���!�"�;"

��������*��+8�.�-5�" 

 

3. ������� ����� ���!�+���(The Liability Management Theory)  

.�/�0�#"���������+#$
��	��'"�&���-5������*�$<�����&
����
8���'���#"�

���(�#���#"�
�����$�  :����-5-����%����$�#<��	��'�#.
�����#"����
���	��(�<������-5


���K���$ ��� ���N�����"������$;���*���	
	���!(���';��"����(�N���-5-���8�!#(��-5���

N��-���8����&
��$������"��(��$���	������<�	����N�����-��(2�  #����!-|.�.�. 2403 �#"	�

�����	�
!(&���#!�	�.�'������.���(�#���#"����
���������  :����	�$���	��������


�	��<��
8���'����#"#"�$���(�#������
�  ������"�����
8���'����������(��
����6


��-����� �'��������((����#(��';��"�<����N������-	�����������#�	�$��"��������  

������((����#(��';��"���$!�	�����"���������;"  7;"*�����������H
�	��<�����'��6+#$����;"

(���'�#���.���.�;"$�	.“Federal Fund” ����������6(��.“ Negotiable Certificates of Deposits : 

NCD” ������(�'���
��.9 �#"��������
�	��<&
����
8���'���#"�$����������������� 

 (6#���������(�#���#"����
��H��� �2�!�"������$;�!,������->#�7$������	��$������

���	�+���
�"�����
�����$����	�
8���'�����2�  $��	�8���������!�"�;"�$�����������'�#(

+���
�"�����#"����
��������$���*������N�������#�
<�$�8��  :���-�������6���	������'������

�$�����#��H�8�$!�"���&���������'�#.�'������  7;"N����((�<��6���(��*�)����������

�����-N��$��*�)�����������������  ���N��:���	����	������������		��!((�
�"��-1)��

!�"&���������	�����6��'��� #�����-���S	�&'"�!-��������
���&��������������7��	� 

  

 2.1.3 �����������4	�1� ���	� 
   ���������"�	;'��������
����������������	����!�"���#��$�#"����������%��$�&'�

���������(��)���*+��������,��(���-�������$.:����-5�"�	;'�6��	��'�.'���%��"�	;'

���,�����"�	;'�6��	��'�!#.9.	��"������(��%����.�"�	;'�6��	��'���9�-5�"�	;'�6��	

��'����	�'���%���������	�.�"�	;'�6��	��'����
�	��<2��-!�"�$���%��#"(��"���-5�"�	;'
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�6��	��'����	�'���%����.#����(���"���2�����#
�*�������"�	;'�6��	��'�	�'���%����

�����	�.#��	���$'����$##������-�� 

.�"�	;'�6��	��'����	�'���%����. (stationary) �	�$<��.�������"�	;'�6��	��'��$;�!


8��������
	#6'����
<���. (statistical equilibrium) :����	�$<��.�������"�	;'�6��	��'��	�	����

�-'��$&-'�<��&	"��'�(��-'��$&-'��-.&
#��#"#���� 

 1. �2��#!�".X t ,X 1�t ,X 2�t ,…..X kt� �-5�"�	;'�6��	��'������'�t, t+1, t+2, t+k 

 2.�2��#!�".  X mt� ,X 1��mt ,X 2��mt ,…..,X kmt ��  �-5�"�	;'�6��	��'������'�...

t+m,t+m+1,t+m+2,…t+m+k 

 3.�2��#!�". P(X t ,X 1�t ,X 2�t ,…..X kt� )  �-5���&(�&(����	��(��-5���	���.

X t ,X 1�t ,X 2�t ,…..X kt�  

 4. �2��#!�".P(X mt� ,X 1��mt ,X 2��mt ,…..,X kmt ��  ) �-5���&(�&(����	��(��-5���	

���.P(X mt� ,X 1��mt ,X 2��mt ,…..,X kmt ��  ) 

.(���"��2��#����. 4 �"�#���'���....(��-5�"�	;'�6��	��'����	�'���%�����	��� 

P(X t ,X 1�t ,X 2�t ,…..X kt� ) = P(X mt� ,X 1��mt ,X 2��mt ,…..,X kmt ��  ) 

 

.+#$����*���. P(X t ,X 1�t ,X 2�t ,..X kt� ) 	�����	�������*.P(X mt� ,X 1��mt ,X 2��mt ,.,X kmt ��  ) 

&'"�(�
�6-�#"����"�	;'�6��	��'�#���'���	�'���%��	����. (Non-Stationary) :�������#
�*���

�"�	;'�6��	��'�	�'���%���������	���.&���#�	(���(��%�������
�	-��
����q!������.

(Autocorrelation Coefficient Function : ACF) ��	&**(2�'�����*H��-�(��
�.(Box-Jenkins 

Model) :�������*������.Corrlation ( �  ) ����#"(�������(��%����
�	-��
����q!��������.	����

!�'".1 	��9.(�
��7'!�"�����(��%�������. ACF ����"��(��	�&	�$2�.�����������W&
#����. ACF 

	����&�+"	'#'���	��9��..*�����(
�6-�	��#"��	���������-��
*���%����&��������.

�2�!�"���#���	�'�#��'����#".#����.#����� -W';�'���.(Dickey-Fuller) (����Q�������(
�*�"�	;'

�6��	��'����	�'���%���������	�.+#$����#
�*$;���;�.(Unit Root Test) 

 

 1. �� ������4�� 4��(Unit Root Test) 

 ����#
�*$;���;�.( Unit Root Test).�-5������(
�*�"�	;'�6��	��'����	�'���%�

�"�	;'�-5&**.“���” [ integrated of order 0 = I(0)] ����.“�	����” [integrated of order d = I(d) , d > 

0]      +#$#�����-W';�'���.(Dickey-Fuller) :����-5�����&��!��������8�$!�"����. Cointegration 

and Error Correction Machanism  



16 

 

 
 


		�����	
�	�����-5#���� 

X t = � X 1�t +e t    (2.1) 
 

+#$���. X t , X 1�t   ���.�"�	;'�6��	��'�������&-���
��.%.��'�.t &'�.t-1 

                     e t   ���. ���	�'�#��'�������
6�	.(random error) 

   �         ���.
�	-��
����q���
�
�	����.(autocorrelation coefficience) 
 

+#$	�
		��,��������#
�*��� 
 

H 0 : � = 1 

H1  : �  <1  ; -1 < �  <1 
 

+#$	�����#
�*
		��,�.�-5����#
�*������&-���������.. (X t)  ��	�$;���;� 

�����	�
�	��<��(��%��#"(����� �  <"�$�	��*.H 0 : � = 1  �	�$���	��� X t 	�$;���;�.����.X t 

	�'���%��	����.&��<"�$�	��*  H1  : �  <1   �	�$���	���.X t �	�	�$;���;�.���� X t  	�'���%����.

(�����-��$*���$*���.t-statistics ����2��%�#"��*���!�����.Dickey-Fuller  :������ t-statistics ���"�$

�������!�����. Dickey-Fuller.(�
�	��<-S��
�
		��,��#"&
#�������&-����2�	��#
�*	�

'���%���������-5.integrated of order 0&�#"�$ X t~ I(0)  

�$������H��	����#
�*$;���;�.#���'����"���"
�	��<�2��#"�������������� 
 

!�"   � = (1+� ) ; -1 <�  < 0     (2.2) 
 

 +#$���..�    ���.����	������ 

(��#".   X t =    (1+� ) X 1�t +e t    (2.3) 

 X t        =    X 1�t +� X 1�t + e t    (2.4) 

      X t- X 1�t   =  � X 1�t + e t     (2.5) 

       �  X 1�t    =    � X 1�t + e t     (2.6) 
 

(��#"
		��,�����#
�*���.Dickey-Fuller!�	���� 
 

 H 0 : �  = 0 

 H1  : �  < 0 
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<"�$�	��*.H 0 : �  = 0 (��#"��� � = 1 �	�$���	��� X t 	�$;���;����� X t 	�'���%��	����

�����(���"�	;'�6��	��'�.%.��'�. t 	�
��
�	������*�"�	;'�6��	��'�.%.��'�. t-1   &��<"�

$�	��* H1  : �  < 1 (��#"���. � < 1�	�$���	��� X t �	�	�$;���;�.���� X t 	�'���%���� 

�����(���"�	;'�6��	��'�.%.��'�. t 	�
��
�	������*�"�	;'�6��	��'�.%.��'�. t-1 

��������&'�&�+"	#����&'"�.Dickey-Fuller (���(��%�
	���<#<�$ 3.�;-&**���&��������!

����#
�*���	�$;���;������	�.:���.3 
	���#���'����#"&�� 
 

�  X 1�t = � X 1�t + e t      (2.7) 

�  X 1�t = � +� X 1�t + e t     (2.8) 

�  X 1�t = � +� t+� X 1�t + e t     (2.9) 
 

�������
		��,��������#
�*���. Dickey-Fuller �-5����#�$���*����'���	�&'"�

�"���"
������#
�*+#$!�"����#
�*�Y���	Y����##����� -W';�'���.(Augmented Dickey-Fuller 

test : ADF test) +#$����	�*����<#<�$!������. (Autoregressive Processes)��"��-!
	���:���

�-5���&�"-1)����%����!�"����#
�*���. Dickey-Fuller &'"�����#���*� -���
���2�.�������	

�*����<#<�$!��������"��-��.7'����#
�*�Y���	Y����##����� -W';�'���.(��2�!�"�#"���

�#���*�-���
���"�!�'".2 �2�!�"�#"
	���!�	�(��������	. lagged  change �
	



�
�


� �

�
� jt

p

j
j ��

1
.��"��-!


	����#
�*.Unit Root ���#"����	��:����(����!
���"��-��(2��. lagged term(p) (�����$;�

��*���	��	��
	����"�	;'����
�	��<!
�(2��. lag�-��������	����#-1)��. autocorrelation 

#���� 

None   �X t= � X 1�t + ��
�

p

i
i

1
� X it� + e t             (2.10)  

 

Intercept   �X t=� + � X 1�t + ��
�

p

i
i

1
� X it� + e t              (2.11) 

 

Intercept & Trend  �X t= � +� t+� X 1�t + ��
�

p

i
i

1
� X it� + e t             (2.12) 

 

.+#$���.    X t  .����"�	;'���&-�%��'�. t  

              X 1�t   .���.�"�	;'���&-�.%.��'�. t-1 

      � ,� ,� ,�   ����������	������. 

                  t    ������&�+"	 
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               e t .���������	�'�#��'�������
6�	  
 

������!�"�"�	;'�6��	��'����������$���%����!����.&���	��#"���(
�*���	������

�6��	��'�.�2�!�"����$���%�#���'����	�<;��"��.�'��������(�#"
	���<#<�$�	�&�"(��������.

���������������	<#<�$���	����&-�. Y t  �-5���&-���	.&'����&-�. X t �-5���&-���
��:�������


�����	�'���%�#������-�� 
 

 Y t  =   Y 1�t  + u t       (2.13) 

 

 X t  =   X 1�t  + v t      (2.14) 
 

 

.+#$���..    

   Y t  , X t   ����"�	;'�6��	��'�.%.��'�.t  

   Y 1�t  , X 1�t    ����"�	;'�6��	��'�.%.��'�.t-1 

     u t  , v t    ���������	�'�#��'�������
6�	 
 

�	���.Y t  &'�.X t  �-5�"�	;'�6��	��'�����	�	����	
�	�������'$.
	���<#<�$����#"

���$����
	���<#<�$�	�&�"(���.�������-5���������"�	;'�6��	��'���	�'���%��	��������� �	���

�����'���������.u t  &'�.v t  �-5��
�����2�!�"�	����#���	
�	����������������.Y t   &'�.X t   

&�����	
�	�����������.Y t  ��*.Y 1�t   &'�.X t   ��*.X 1�t   �'�*	����
;�	��#����
	���<#<�$���

�������	(�����	��;$���#�*���������	��[I(0)] ������$���%�.Y t   	����.R 2  ���
;�.&'�����#���*�-���


���2�	��.����9.���.Y t  &'�.X t  �	�	����	
�	������.<"�. R 2 ����#"	����
;�	��9!�"
�
�$��"�'$���


	���<#<�$����#"�-5
	���<#<�$�	�&�"(���.!�"��
	���<#<�$!�	�.(���"�	;'�6��	��'����	�

������#�*���������	��. [I(1)] &'"�#;���.R 2  ����#"��"�!�'".0 &'�����#���*�-���
���"�!�'".2 

�����	�.<"�!��.&
#����.Y t  &'�.X t  �	�	����	
�	������.R 2   ����#"�-5.R 2  ����	�&�"(���.&'�
	���

<#<�$����#"�H�-5
	���<#<�$����	�&�"(��������.#����<"�	����2�
	���<#<�$�	�&�"(����-!�"

$��	�	�<;��"��. 

 

 2. �� ������1	�%��( 
�
���$�����������Engle-Granger 

 �"�	;'�6��	��'����	�'���%����
�	��<2��-!�"��
	���<#<�$�#"  
���6��	��'����

	�'���%��	�����	���2��-!�"��
	���<#<�$��(�#"
	���<#<�$����	�&�"(���.�	������*����"�	;'
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�6��	��'�	�'���%��	����&'"�.��(�	����#-1)��
	���<#<�$�	�&�"(����H�#".������
	���

<#<�$#���'���	�'���%�������	���-#"�$�� 

 ������	�-#"�$�����.���	����	
�	������$�$����������"�	;'�6��	��'�����&��. 2 ���

&-�����-	�'���%��	����.&��
���*��$��*������(�����	
�	����!��$�$��	�'���%����.


		��!�"���&-��"�	;'�6��	��'�.2 ���&-�!#9���	�'���%��	����&��	����
;������	�-#"�$�������;�.

&'�	���#�*���	
�	��������"�	;'��	����. (Integration of the same order) ���	&������

����������&-�����
��#���'���	�'���%����.�'����#"����"�	;'�6��	��'�#���'���	�������	�-

#"�$�� #���� ���<#<�$���	�-#"�$��. (cointegration regression) �����������-��	�%..���

���	
�	����#6'$8����$�$����������"�	;'�6��	��'����	�'���%��	����+#$�������*��$��*���

(��(6##6'$8����$�$���"��	�'���%���� 

 ����#
�*����"�	;'�6��	��'�	�������	���-#"�$�������	�+#$����#
�*.$;���;�.

���
�������'��(��
	���<#<�$����#".(�2����	���
	���<#<�$!�	�#������-�� 
 

�� t  = �� 1�t + e t      (2.15) 

 

.+#$���.. � t  ,� 1�t  ���.���Residual %.��'�.t &'�.t-1 ���2�	���
	���<#<�$!�	� 

      �      ����������	������ 

         e t   ���������	�'�#��'�������
6�	 
 

.�2�����#
�*
		��,���	����. Augmented Dickey-Fuller test ����#�$���*���

���(
�*.Unit Root +#$��(��%�(����� �   <"�$�	��*.H 0 : �  =0 &
#����.residual ��.non-

stationary 
		��,���� 

 

   H 0 : �  = 0  .
	���<#<�$����#"�	�	������	���-#"�$�� 

   H 1 : � �  0   
	���<#<�$����#"	�������	���-#"�$�� 

 

+#$!�"
<���.“t ” :���	�
;��#������-�� 
 

t = 
..

�

�

�

�

ES
     (2.16) 
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2����. t-test ���!�"!����#
�*���$*��*������/�. Mackinon <"�$�	��*.�	�$���	���


	���<#<�$����#"�	�	�������	���-#"�$��.&'�<"�$�	��*.�	�$���	���
	���<#<�$����#"	�

������	���-#"�$�������.<��&	"����"�	;'�6��	��'�!
	�����(��-5�"�	;'�6��	��'����	�

'���%��	�����H��	 

 

 3. ��������������������������-���1	�%��( 
�
��+�$������0�	����� � ���� �-��
Error Correction Mechanism (ECM) 

 <"����&-�����
��	����	
�	��������#6'$8����$�$�� (long term equilibrium relationship) 

&��!��$�
����((�	���������#6'$8��. (disequilibrium) �#".�����K��� ���
�	��<(�!�"

�(�������	�'�#��'���.(error term) !
	���������	���-#"�$��.(cointegrated)  �-5������	

�'�#��'���#6'$8��.(equilibrium error) &'����
�	��<���(�2�����(�.������	�'�#��'���.

(error term) ���-7;��/�����	��$�
����*��$�$���#".'���%�
2���)������&-����	���-

#"�$��.(cointegrated  variables) �H��������<���'�.(time path) ������&-���'����(��#"��*������'(��

����*��$��*.(deviations) (��#6'$8����$�$��.(long–run equilibrium) &'�<"���**(��'�*�-
;�

#6'$8����$�$��.(long–run equilibrium) �����'���������..���&-��$���"�$*�����&-�(��"��

��*
�������#�����������#6'$8��. (disequilibrium) !.error correction model (!�"����

$������#�$������.ECM :�������$;���*���	�	�$!�������(��"���.mechanism ����.model &��

�H(�	�&���#���!�'"���$���	�� �2���*���'�	���$�.error correction model (ECM) *���'�	���$�.error 

correction mechanism (ECM)) �'����(�..��$�
��.(short – term dynamics) ������&-�!��**

(��#"��*������'(������*��$��*.(deviation) (��#6'$8��.(������#�q.���*6)(����.&'�����.��*;'$�����, 

2543) 

����$���&**(2�'��.ECM �-5#����       
 

 �Y t  =  � +a 2 1�t� +�
�

k

j 1
a 3 �X jt� +�

�

l

k 1
a 4 �Y kt�   (2.17) 

 

.+#$���. �Y t      ���.����-'��$&-'�����"�	;'�6��	��'�.%.��'�.t   

 �Y kt�     ���.����-'��$&-'��"�	;'�6��	��'�.%.��'�.t-k 

 �X jt�       ���.����-'��$&-'�����"�	;'�6��	��'�.%.��'�.t-j 

   1�t�       ���������	�'�#��'������	�(��(6##6'$8����$�$��.%.��'�.t-1 

    �       ���.�������� 
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     t      ���.��'� 

 a 2 ,a 3 ,a 4  ���.�������	������ 

 

 4. ����������)7�!$1�)7#	�(Granger Causality Model) 

�����(��%����	�-5���6�-57' Granger Causality +#$&���#��� Granger �#"�� �#"

�'�����"��������	�
�	��<���(��-5
����6���-1((6*�&'��#���#"  �'������ <"����6���%�  A 
���#���8�$�'�����6���%�  B &'"����6���%� A (��	��-5
����6������6���%�  B �-5�" #����

!�������,��
���(���"��������*<�����&-�!#�����#�����������'��  �'������ A ���#��� B 
���� B ���#��� A ���� A &'� B ���#�����"�	9 �� #���������������������	�-5���6�-57'.

Causality.(����!�"��H<��'���%����	
�	����������&-���'����.����������
����6.&'��������

7'���
����6��  

 
		��������	����&-��6��	��'��$;�  2 ���&-� ��� X &'� Y &���#��� Granger �"�����

�#
�*#;�������-'��$&-'�������&-�  X �-5
����6�������-'��$&-'�������&-�  Y �������

����-'��$&-'�������&-� Y(��-5
����6�������-'��$&-'�������&-�  X +#$	�
		��,�

�'���������#
�*����
����%� ��� 
 

  0� : X �	��#"�-5
����6��� Y  (X does not Granger Cause Y) 

  0� : Y �	��#"�-5
����6��� X  (Y does not Granger Cause X) 
 

+#$
	������!�"!����#
�*
		��,� �H��� 

(Unrestricted regression)  yt �
�

p

i 1
   =    �i yt-i �

�

p

i 1
+  �i xt-i + �t  (2.18) 

(Restricted regression)  yt �
�

p

i 1
   =    �i yt-i +   �t   (2.19) 

 

+#$���. 

RSSr ..���. 7'*��
�����"������
�������'��$��2�'��
��.(Residual Sum of Squares)  

                (��
	������<#<�$���!
��"�(2���#.(Restricted Regression) 

RSSur .���.7'*��
�����"������
�������'��$��2�'��
��.(Residual Sum of Squares)    

                (�� 
	������<#<�$����	�!
��"�(2���#.(Unrestricted Regression) 

q   ......���  (2�����&-����<;�(2���#����-.(Restricted Variable) 
n        .���..(2���'6�	����$�������2��������� 
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k   ......���..(2�����&-������	#.��%�����	�!
��"�(2���#.(Unrestricted) 
 

 +#$�2�����#
�*#"�$���
<���.F - Test #���� 
 

Fq,(n-k) )/(
/)(
knRSSur
qRSSurRSSr

�
�  =     

 

 <"�-S��
�.H0 �H�	�$���	���.x �-5�"���6�������-'��$&-'����. y !�2����#�$���

<"�����"������#
�*
		��,�����.( Null Hypothesis) ���.y �	��#"�-5�"���6���. x �"���2�

���*�����#
�*�$����#�$���*�"���".���$�&�����
'�*�-'��$&**(2�'���"���"(��. x 	��-5 y 

&'�(��.y 	��-5.x ������.

 

2.2 ����� �	
�������������������� 

 2.2.1 ����� ������������� 

(��-�����.K*�*���. 15/2541 ��������&���-�������$.������.&����-S�*���&'�

+$*�$���������!���-��*-�6�	���,�����2���*#;&'
<�*�������.:����#"&("�.7'���

��(��%�-��*-�6��'����%������$���*�������*�����*�;"#���*��$�"����*�-5��$�#"  ���(�#���';���� 

��������
2����
2����*';�������(�#��� &'�	����������������$��"��.!�"��"�
;�	���,�
��'8�$!


��-| �.�. 2543.
�	��<
�6-���	����$���*��%�����(�#������&'�����������
2����.�#"#���� 

      1. ��&'��� ���-�+!�+�	
��$ ��� ���0� ��3������ �!"�) 
��*,�� 

.�����&���-�������$(�-�.) �#"�2��#��%�����(�#������+#$&*����	��$���'����

7�#�#�2�������-5.5 ��#�*#���� 

  1. ';����(�#���-���  �	�$<�� ';�������7�#�#�"���2�������"����#���*��$�	����  

30 �� �*&���������*�2��#.

  2. ';����(�#����'���<���-5�����  �	�$<�� ';�������7�#�#�"���2�������"����

#���*��$	������.30 ��.&���	����.90 �� �*&���������*�2��# 

  3. ';����(�#�����2�����	���,�  �	�$<�� ';�������7�#�#�"���2�������"����

#���*��$	������.90 ��.&���	����.180 �� �*&���������*�2��#  

  4. ';����(�#���
�
�$.�	�$<��  ';�������7�#�#�"���2�������"����#���*��$

	������.180 ��.&���	����.365 �� �*&���������*�2��# 
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  5. ';����(�#���
�
�$(�
;) �	�$<��.';�������7�#�#�"���2�������"����#���*��$

	������.365 �� �*&���������*�2��# 

  6. ';����(�#���
;) �	�$<��.';��������	�	����	
�	��<�2�������#"+#$
������ 

.
����6��������&���-�������$(�-�.)�2��#!�"	����(�#���';����  �����(��';�������	�

-1)����<���-5
�����$��
��$�����6���(  ���';�����	�
�	��<�2���������-5(2��	��  $��	

�	�$<�� �����#�6&'�����
��$�����6���(
<�*�������  #���� ������-5���'#������
��$���'����

'� �����&���-�������$(�-�.)(���#"�2��#!�"
<�*�������&��'�&���  (�#����
2��������7���

������(�#��������"��#"�$��	'2�#�*.#���� 

 1. ';����(�#���-���   .����
2�����	���2������"�$'�     1 ���$�#������"�� 

 2. ';����(�#����'���<���-5����� ����
2�����	���2������"�$'�.....2 ���$�#������"�� 

 3. ';����(�#�����2�����	���,�. ����
2�����	���2������"�$'�.  20 ���$�#������"�� 

 4. ';����(�#���
�
�$.  ����
2�����	���2������"�$'�.  50 ���$�#������"�� 

 5. ';����(�#���
�
�$(�
;) ����
2�����	���2������"�$'�.100 ���$�#������"�� 

 6. ';����(�#���
;)  !�"��#���(��*�)�� 
 

 !-1((6*������&���-�������$(�-�.) #2������-��*-�6�#;&'
<�*�������!�"

�-5�-��		���,�
��'.���2� 2	���,����*�)���������-�����. IAS 39 	�*����*!�"!

-�������$����&��-'�$-|.�.�. 2549.��	-�����.K*�*���. 23/2551 ��������&���-�������$.

������.�-�.(�#-���6	���&(�	���,����*�)���������-�����  IAS 32 IAS 39 &'� IFRS 7.+#$

�2��#!�"
<�*���������
2������	��%��  IAS 39 :������$�2�!�",����������&�H�&����  

+#$�K����������6���
�����$��
��$������**�������%��$�����$;�!��#�*����"��
;�  &'�


2����*���2�	���,�*�)��!�	�	�!�"�$�����H	�;-&**��(�<;�2�	�!�"!�6���(���.+#$�K���


<�*�������:��������&���-�������$(�-�.) (�����	*����*!�"����&�������. 1 	.�.2554 �-5�"

�- +#$�������
2����^��	��%��!�	�(�2�	�!�"�K���!
��������<;�(�#����-5  NPLs ������


��������������<;�&*���-5  6 �����	����"���2��� ��������� 1 &'������� 2 :���	�����"���2�����2�

���� 90 ��.<���-5���-��� &'���%���������
2����!��� 2 �����$��!�"��%���#�	 
����������� 3-5 

�-5������<;�(�#����-5 NPLs &'��������
2����!���  3 �����.
<�*��������"������
2����  100% 

���
�������������	;'���&'�	;'����'��-��������#"	����  Discount &'"�.+#$
<�*�������(�

�'���!�"�������
2����!��� NPL ! 2 ����#���� 
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  1..!�"����-���	����&
���
#���	;'���#���'���  &'�2��-��$*���$*��*	;'���

�'��-���� ���	;'������&
���
#����2��%�#"	������2�����	;'����'��-����!�"�������%��$�

����
2����100% ���
�������������	;'������&
���
# ��*	;'���  

  2. ������"��	������#'# (Discount) 	;'����'��-����!�������-5  NPL '�

��	�����#���*��$ Discount ��������&���-�������$.(�-�.) �2��#!�" ������-1((6*������(��

���-���	����&
���
#!���NPLs �2��#"$�� #�����'����%���������
2����+#$
��!�)�(��	�

���!�"!������� 2 	������.������� 1 
 

$� ������2.1 ������&'��� ���-�+	4�!�+�	
��$ ����0� ��$����$ 2��IAS 39 

PV Cash Flow PV ����������
��������	
�	����� �������������	� 1%
��������	
�	������������������� �����<  ���!�����	� 2%
��������	
�	��"#�����$�%&�� ��!'�<  ���'(���	� 20%
��������	
�	��)�)	� '(��<  ����*+��	� 50% 100% 100%
��������	
�	��)�)	��,)�- ���� ��>��*+��	� 100%
��������	
�	��)�- 	
������.	-��

	
�������IAS 39
�����������������

������������
����
(���)

	
������
���������� 
�

 
���	�.:.�����&���-�������$.(2549) 

 

 2.2.2 �������������������� 

 � 4/ �$��$ 
�� *� �����( 2540).�2���������-1((�$����2�!�"���#-1)������2���������

�������%��$�!(�����#���$�!�	�.+#$	����<6-��
�������������<��-1((�$����9���
��7'�������2���

������';����
�������������%��$�.+#$�2������H*��*��	�"�	;'(���'6�	';����
���������

�������%��$�!(�����#���$�!�	�.(2������$���.110 ��$.����"���2�������	�
�	��<�2��������

�"��"�	#���*��$!�"&��������#".+#$!�"�����������������"�	;'.���	<��.�����
���"�$'�.&
#�!

�;-&**�����.7'���������*���.-1((�$8�$������-57'(��
8�������,��(:*�:�.�����(�����

�-'��$&-'��������	���.����-'��$&-'�+$*�$��,*�'.
8��&�#'"�	�	�������2��$������

7'��
��"����
;��'�#.������#8�$���	����.
��7'!�"���#����"���2���	��.
2����*-1((�$������#(��

�������%��$�&'�����-5-1)���2�!�"���#����"���2���
��!�)����#	�(�������#���*��$���-��*����	


;����.	�.���(2���#���!�"
������*��-���8�&'��2��#�������!����2������
;�����-.�6���(
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��#
8���'���.���2��������#"�-!�"7�#���<6-��
���.���!�"(��$W6O	�WZ�$&'��2�����"����

���	
�	��<�-5
���
2���)������!�"���#����"���2��� 

 

 ���$����1*� �$��( 2541).�2���������������.���*�����#"�
�����������'#���	�
��$����

�������%��$�.+#$������'6�	����$���';������������(2��. 300 ��$.&'��'6�	����$������7;"

�������$��"�����
��������������(2��. 100 ��$.!���������#"2����&-����
2���)&'�����$��"��

��*-1((�$����2�!�"���#���	�
��$�!���!�"
��������������	����������#"�$���&*���'6�	';����

����-5.6 �'6�	.(�#'2�#�*��	�6%8�����(��'6�	���	��6%8�����#����
6#�-(<���'����
6#.�*������

���#����	�	��6%8����	�
����6	�(�����';�����	�	����	�;"���	
�	��<!���-����*�6���(���

����.-1)��8�$!���*���������#(���������$���"��.
8�������,��(.%.-|. 2541 
��7'!�"

';����-��
*-1)�����������	���$�#"'#'�&'�	����
�8�$����**:���	������#���*��$
;�����

�����.';����(��	6�����(��2������8�$�����.����$���	�!�"���	���		��!����2����������&�"��

���.�����(��';�����	���H���	
2���)���8���������	���������.���#"��'������$���2�-����.

�'��-����*��-���8�	�-1)�������(���	�	�.
8���'���&'"��-5�'��-�������	�����!�'"���$�

��*8���������	��$;���*�����.#"������(��%�
������.����2�#"�$���	��	�#�������*��*.����$

�'��!������������
����������$���*.�6%
	*���
�����.
8���'���&'�����6���';����.:��������H


��7'������	
�	��<....!����2������.��	�-<���6%8�����  &'�!#"�
6#�"�$���.
8���'���

����'��-����(��"���-5�'��-�������	�
8���'���
;�.�	��
���	
8����H�.������'��-����

�-5
�����$!���'#���	�
��$�&'�
�"�����	�����	��!�"&���������%�	����	�-1)�����#���

&'����#���WX���"���#�  ��(����&'"�����2��$
������(��"��	����#;&'��*�6	&'���#��	

�$���!�'"��#�����!�"���....	��6%8��	�����
6#.

�1����  &���/�� ����( 2543).�#"�2���������-1((�$���	�7'������'#������.........�	�

���!�"���#��$�#"�������������
��������
���'2��;.(���"�	;'�6��$8;	�����#"(��*�)������-5

';��������	����!�"���#��$�#"���';����!-|.�.�. 2542 (2��.254.��$.!(2����	�';��������'6#

(������-5�������	����!�"���#��$�#"(2��. 83.��$.7'����#
�*&**(2�'��+-�*��. (Probit) 

�*���-1((�$���	�7'������'#�������	����!�"���#��$�#"�������������
��������
���'2��;

-����*#"�$�����';����.8;	�'2���';����.��$���'�7���2������.&'������
�������������;"���
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	;'����'������$���2�-����.7'��������$�����!�"��H���';��������'6#(������-5�������	����!�"���#

��$�#"�-57;"	��������*������.�����������,��
����(.�����(���-5��������	����&'�	���$�#"

-��(2�.	�8;	�'2����$;�!���(�����#'2��;&'����$�!�	�.�����(��	����	���<��,�����$;��#�		����

�2��#��$���'�7���2���������;"!��$�
��.���.�	����	;'�����2�-����!����������2����.����;"

�	�����"�$'�.60.���	;'����'��-����. 

 

�:	��*����;�-1"��-5+��( 2544).�2���������-1)��&'��6-
���!���-��*-�6�+���
�"�����

����6���(��#�'H�.����������%��$�&�������!(�����#���$�!�	�.+#$	����<6-��
���.....�����

�����-1)��&'��6-
���!���-��*-�6�+���
�"���������6���(��#�'H�.����������%��$�

&�������!(�����#���$�!�	�.�����!�"�-5�"�	;'!�����Q�-��*-�6�+���
�"�����.+#$���
2���(

���	��#��H(�������&'�7;"*�����
����������������%��$�.(2��  121 ��$....����������!�"

!�������������"�	;'!�".���	<��.�"�$'�.&
#�!�;-&**�����.�*���-1)��!���-��*-�6�

+���
�"�����-����*#"�$.���(�#�2�-��	�%������&
���
#.������������������.���!�"���	

���		�����';����.�*�6-
������#"�';����.���.';����	����
��'�$&���.';����!�"�"�	;'�	����

��	���	�-5(���.&'�';�����	�	��2��������	����������
�))�-��*-�6�+���
�"�����.-1)��#"�

��������.�������*8���#"����9.������	���"�!(�������*�����"�	;'.&'�#"����(�#���

8�$!�����������#���(��+-�&��	��	��������	����	:�*:"�$��������	��"�!(.�6-
���!

�����#���-��
�����*���$���������$��"�� 

 

)<�:�$ ��
3�����(2550).�2���������������������&�+"	�������	����!�"���#��$�#".���

�������	
�������$�!�	�.1 +#$	����<6-��
���.�����������"�	;'�����-#"�-���8�
����������-5

�������	����!�"���#��$�#".&'���������������'���%�&�+"	����������	����!�"���#��$�#".+#$

�"�	;'���!�"!���������-5�"�	;'�6��$8;	�.:�����*��	(���"�	;'���';��������-5����"���2���


����������������	
�������$�!�	�. 1.����&��-|.2546 – 2549 (2��.360 ��$.2�	����������

+#$!�"
<����������%�.����#
�*��
&����.7'���������*���.�"�	;'�����-���&��'��'6�	

';��������-5�������	����!�"���#��$�#"��������.
��!�)�	���$6����&��. 25.-|����-.	���$�#"�$;�

!����.10,000 – 20,000 *��.	�������"���$.������;"�$;��������. 40,000 – 50,000 *��.
�����

���������-1((�$���	�7'���������;"����������	����!�"���#��$�#".�*���-1((�$������.��$6.�����.

-���������7�#�#�2������.	�7'���������;"���';��������	����!�"���#��$�#"���
�����������
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-�����.
��
����������&'�*6��'.�*���-1((�$���	�7'�#"&��.��$6.�����.&'�-���������7�#�#

�2������.. 

 

���� �����*�   (2550) �2���������-1((�$���	�7'���������#�������	����!�"���#��$�#"


�����������������	
�������$�!�	�.. 2 +#$	����<6-��
���.�����������"�	;'�����-���';����


����������.&'�����������-1((�$���	�7'���������#�������	����!�"���#��$�#". (NPL) ���';���� +#$

!�"�"�	;':�����*��	(���"�	;'���';����
����������!��**��
������*. Website ���

�������	
�!����-|. 2547-2549.+#$(�2��K����"�	;'���';����
�������������
���!


����#�������	
�������$�!�	�.2.:���	�����
��10.
���.(2��.400.��$.+#$&*���-5';����-���

(2��. 200.��$.';��������-5����"���2���(2��. 200.��$.2�	�����������"�	;'!�"
<�������

���%�.( Descriptive Statistics) ����#
�*��
&����.&'�!�"
	���<#<�$&**. Logistic 

Regressions (�����������*���.';��������-5�������	����!�"���#��$�#"
��!�)�.(�	���$6����&��. 45 

-|����-.	�
<�8��
	�
.	�(2��*6��'����$;�!��$����������&��.2.�����-.	���$�#"�K'��$����#��

��2�����33,680.-*��.	������-��(2�&��.������;"$�	��2�����. 584,110.-*��.��$���'�7���2������

��'���$;���2�����. 184.��#.
�#
��7���2��������#�*��$�#"����#����2������"�$'�. 20.+#$	���$(��$

�����������#����2�����. 19,315.-*��.&'�	����2�����;"�-!�"��	���<6-��
���.&'�������������

-1((�$���	�7'���������#�������	����!�"���#��$�#"���
����������.�*���-1((�$���	����	
�	�������

������#�������	����!�"���#��$�#".%.�$
2���)���
<��������#�*.0.05.�#"&����#�*��$�#"�����������

����#��.��$6.�����.
<�8��
	�
���7;"�;".(2��*6��'����$;�!��$�����������������.��$���'�

7���2��������'���$;�.&'�
�#
��8����������'�����������;"7'��������<����#�*���	
2���)���

-1((�$����.9.����2�!�"���#�������	����!�"���#��$�#"  (NPL) +#$!�"����#
�*
	���<#<�$.&**.

Logistic Regression �*���-1((�$���	���#�*���	
2���)!������#�������	����!�"���#��$�#".�#"&��.

��#�*��$�#"���������������#��.��������7;"�;".(2��*6��'����$;�!��$�����������������.

��$(��$���7;"�;"����#��.&'���$���'�7���2��������'���$;� 

 

  ���  & ����0�������;  (2550) �2������������������������������������$���%��������	�

���!�"���#��$�#"  ����������6���$  (2���# (	���) !����2��8��	������$�!�	�.+#$!�"

&**(2�'��+'(��.:�������������!�"�"�	;'(�������
�����������������*6��'���	������
������

	������.5 '"�*��!����-|.�.�. 2546 – 2549 (2��.43 *�����.133 �"�	;'.7'���������*���.���

&-����	�7'���������#�������	����!�"���#��$�#".�����#�*�$
2���)���
<���.0.01 -����*#"�$.�����
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���&-����	�7'���������#�������	����!�"���#��$�#".�����#�*�$
2���)���
<���.0.10 -����*#"�$.
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6���.&'�.�����
�����&
���
#(�����#2��������#���*��$(��$.��(����

���������*���.�����7'��*&����
�����$�.�����
����#���	
�	��<!���(��$#���*��$.

������6�	6���$.&'������
�����&
���
#(�����#2��������#���*��$(��$.	�7'!������

������"�	��*������#�������	����!�"���#��$�#".
��-1((�$������.������2���
6���.	�7'!������

�#�$�����*������#�������	����!�"���#��$�#".&'�<"������
�����������	����
;�.�	�������$���%�

+���
���(����#�������	����!�"���#��$�#"$��		���2�  !���������"�	�	��������
�����������	����

��2� �	�������$���%�+���
���(����#�������	����!�"���#��$�#"$��		�
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