
บทที่ 4 
ขอมูลพ้ืนฐานของดัชนีหลักทรัพยเซ็ท 50 และกองทุนรวมดัชนี  

 
  การศึกษาผลตอบแทนของกองทุน ไดใชขอมูลราคาสุทธิตอหนวย (NAV) รายวันของ
กองทุนรวมดัชนี มาทําการคํานวณผลตอบแทน โดยไดทําการวิเคราะหขอมูลพื้นฐานของกองทุน
และสัดสวนของหลักทรัพยแตละกลุมท่ีกองทุนไดลงทุน 
 
4.1 กองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง จํากัด: B-LTF 
 ประเภทโครงการ เปนกองทุนรวมดัชนีประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมกําหนดระยะเวลา
ส้ินสุดของกองทุนรวม จดทะเบียนเม่ือวันท่ี 11 พฤศจิกายน 2547 มูลคาจดทะเบียน 5,000 ลานบาท 
มูลคาท่ีตราไว 10 บาทตอหนวย  
 นโยบายการลงทุน เนนการลงทุนระยะยาวในหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียน ท่ีมีปจจัยพื้นฐาน
แข็งแกรงมีศักยภาพสูงในการใหผลตอบแทนจากการลงทุนโดยเฉล่ียในรอบบัญชีไมนอยกวารอย
ละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน สวนท่ีเหลือจะลงทุนในตราสารแหงหนี้ เงินฝาก หรือ
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืนๆ หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน ตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) กําหนดหรือใหความเห็นชอบ อนึ่งกองทุนจะไมลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนา และตราสารหนี้ท่ีมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปร และไมมีนโยบาย
จายเงินปนผล ไมมีการประกันเงินลงทุนหรือคุมครองเงินตนใหแกผูลงทุน 
 

รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน B-LTF 
หุนสามัญจดทะเบียน    66.05 % (NAV) 

1. กลุมพลังงาน      25.00 % 
2. กลุมธนาคารพาณิชย     19.40 % 
3. กลุมส่ือสาร      11.28 % 
4. กลุมขนสงและโลจิสติกส      4.01 % 
5. กลุมอ่ืนๆ        6.36 % 

  ตราสารหน้ีและเงินฝาก    32.84 % (NAV) 
  อ่ืนๆ        1.11 % (NAV) 
                    100.00 %  



 

27 

66.05%

32.84%

1.11%
STOCK

BOND & SAVING

OTHER

 
รูปท่ี 4.1.1   แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว (B-LTF) 
ท่ีมา           : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง จํากัด (2552): online  
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รูปท่ี 4.1.2   แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดบัวหลวงหุนระยะยาว (B-LTF) 
ท่ีมา   : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง จํากัด (2552): online  
 

INVESTMENT’S RATIO (%NAV) B-LTF 

INVESTM
ENT'S RATIO IN STOCK 

B-LTF 

หมายเหตุ: สัดสวนดังกลาวจะมีการเปล่ียนแปลงตามที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนบัวหลวง 
จํากัด เห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทางเศรษฐกิจและสังคม 
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4.2 กองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย   
       จํากัด: SCBSET 
  ประเภทโครงการคือกองทุนรวมดัชนี ประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมกําหนดระยะเวลา
ส้ินสุดของกองทุนรวม จํานวนเงินทุนโครงการ 10,000 ลานบาท ไดรับอนุมัติใหจัดต้ังหรือจัดการ
กองทุนรวมเม่ือวันท่ี 26 กรกฎาคม 2539 และจดทะเบียนเม่ือวันท่ี 20 สิงหาคม 2539  
 กองทุนรวมนี้เหมาะสําหรับเงินลงทุนของผูลงทุนท่ีมองเห็นถึงแนวโนมท่ีดีของการลงทุน
ระยะปานกลางถึงระยะยาวในตราสารทุน และตองการสรางผลตอบแทนท่ีดี ใหมีความใกลเคียงกับ
ผลตอบแทนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET INDEX) รวมท้ังสามารถยอมรับ
ความผันผวนของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในบางชวงของการลงทุนได 
  นโยบายการลงทุนของกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด ลงทุนในตราสารทุนไม
นอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม โดยเนนลงทุนในหุนบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวนไมเกินรอยละ 50 ของจํานวนหลักทรัพยจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันทําการทุกส้ินเดือน มุงจําลองการเคลื่อนไหวของดัชนี
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใหอัตรารอยละการเปลี่ยนแปลงของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
สอดคลองกับอัตรารอยละการเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ท้ังนี้อาจ
พิจารณาลงทุนในหรือมีไวซ่ึงสัญญาซ้ือขายลวงหนา โดยมีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเส่ียงจาก
การลงทุน และเพื่อการลงทุน และจะลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาแฝง (Structured Note) ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และกองทุนไมมีนโยบายจายเงินปนผล ไมมีการประกัน
เงินลงทุนหรือคุมครองเงินตนใหแกผูลงทุน 
 

  รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน SCBSET 
   หุนสามัญจดทะเบียน    95.74 % (NAV) 

1. พลังงานและสาธารณูปโภค    33.56 % 
 2. ธนาคาร      15.77 % 

  3. เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร   11.23 % 
  4. พัฒนาอสังหาริมทรัพย         6.60 % 
  5. วัสดุกอสราง        5.72 % 
  6. พาณิชย        4.27 % 
  7. ส่ือและส่ิงพิมพ       2.68 % 
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  8. ขนสงและโลจิสติกส       2.56 % 
  9. อาหารและเคร่ืองดื่ม       2.44 % 

  10. ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ      2.18 % 
  11. การแพทย        1.60 % 
  12. การทองเท่ียวและสันทนาการ      1.10 % 
  13. ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส      1.09 % 
  14. แฟช่ัน        1.05 % 
  15. ธุรกิจการเกษตร       0.79 % 
  16. วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร     0.77 % 
  19. ประกันภัยและประกันชีวิต      0.71 % 

   20. เงินทุนและหลักทรัพย      0.71 % 
  21. ยานยนต        0.44 % 
  22. เหมืองแร        0.24 % 
  23. ใบแสดงสิทธิในผลประโยชนของหลักทรัพยอางอิง   0.17 % 
  24. บรรจุภัณฑ        0.07 % 
   หุนสามัญไมจดทะเบียน      0.03 % (NAV) 
  1. ใบสําคัญแสดงสิทธิ       0.03 % 
   เงินฝาก        5.01 % (NAV) 
   อ่ืนๆ *       -0.78 % (NAV) 
                     100.00 % 
 
 
 
 
 
 
 
 
* อ่ืนๆ แบงเปนทรัพยสินอ่ืนๆเทากับ 0.15% และหนี้สินอ่ืนๆเทากับ -0.93%  
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รูปท่ี 4.2.1   แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) 
ท่ีมา         : หนังสือช้ีชวนกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) (2552): online 
 
หมายเหตุ: สัดสวนการลงทุนของกองทุนทั้งหมดและสัดสวนที่ลงทุนเฉพาะในกลุมหุนสามัญจะมกีารเปล่ียนแปลง
ตามท่ีบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชยจํากัดเห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทาเศรษฐกิจและสังคม

     INVESTMENT’S RATIO (%NAV)  
SCBSET 
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รูปที่ 4.2.2  แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) 
ที่มา          : หนังสือชี้ชวนกองทุนเปดไทยพาณิชย เซ็ท อินเด็กซ ฟนด (SCBSET) (2552): online 

 INVESTM
ENT'S RATIO IN STOCK 
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4.3 กองทุนเปดเค เซ็ท 50 ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด: KSET50 
 ประเภทโครงการคือกองทุนรวมดัชนี ประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมมีกําหนดอายุโครงการ 
ไดรับอนุมัติใหจัดต้ังและจัดการกองทุนวันท่ี 22 มีนาคม 2548 จดทะเบียนกองทุนวันท่ี 11 เมษายน 2548 
จํานวนเงินทุนของโครงการ 10,000 ลานบาท 
 กองทุนเปดเค เซ็ท50 เหมาะกับเงินลงทุนสวนท่ีผูลงทุนยอมรับความเส่ียงไดสูง โดยจะลงทุน
สวนใหญในหุนสามัญจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยซ่ึงเปนสวนประกอบของดัชนี SET50 เปน
จํานวนเฉล่ียในรอบระยะเวลาบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดย
มุงหวังจะไดรับผลตอบแทนกอนหักคาธรรมเนียมและคาใชจายในอัตราเทียบเคียงกับผลตอบแทน 
ของดัชนีดังกลาว อยางไรก็ตาม ในขณะใดขณะหน่ึงกองทุนอาจไมไดลงทุนในหุนซ่ึงประกอบเปน
ดัชนี SET50 ครบท้ัง 50 หุน ท้ังนี้ ในการสรางผลตอบแทนใหเทียบเคียงกับผลตอบแทนของดัชนี 
SET50 กองทุนจะลงทุนโดยใชกลยุทธการบริหารกองทุนเชิงรับ (passive management strategy) 
 ในการลงทุนผูลงทุนจะไดรับคือผลตอบแทนท่ีกองทุนไดรับจากเงินปนผลหรือกําไรสวนเกิน
ทุน จากการลงทุนในหุน และกองทุนไมมีการรับประกันเงินตนและอัตราผลตอบแทน 
 ปจจัยท่ีมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอเงินลงทุนของผูลงทุน  
 1)   ปจจัยทางการเมือง เชนความม่ันคงทางการเงิน นโยบายของภาครัฐ ไดแก นโยบายการเงิน  
นโยบายการคลัง ฯลฯ 
 2)      ปจจยัทางเศรษฐกิจไทยและตางประเทศ เชน ความมัน่คงทางเศรษฐกิจ คาเงิน อัตราเงินเฟอ ฯลฯ 
 3)   ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอภาวะตลาดทุน เชน นโยบายของภาครัฐตอตลาดทุน พฤติกรรมการ
ลงทุน ของนักลงทุนประเภทตางๆ 
 4) ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอภาวะอุตสาหกรรมท่ีกองทุนลงทุน เชน ภาวะดอกเบ้ียการ
เปล่ียนแปลงดานกฎหมาย การแขงขัน ฯลฯ 
 ความเส่ียงในการลงทุน กองทุนเปดเค เซ็ท 50 มีนโยบายมุงเนนการลงทุนในตราสารแหงทุน
เพื่อใหมีผลตอบแทนใกลเคียงกับดัชนี SET50 การลงทุนในกองทุนนี้เหมาะกับผูลงทุนท่ีตองการ
ผลตอบแทนสูง และสามารถรับความเส่ียงจากการลงทุนไดสูง มูลคาหนวยลงทุนของกองทุนอาจ
เพิ่มข้ึนหรือลดลงในชวงเวลาตางๆไดตามระดับราคาหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืนท่ีกองทุนลงทุน 
ซ่ึงอาจไดรับผลกระทบท้ังทางบวกหรือลบจากปจจัยความเส่ียงตางๆ อาทิ ความเส่ียงของตลาด 
(Market Risk) ซ่ึงเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงของปจจัยท้ังภายในและภายนอกประเทศไดแก ภาวะ
เศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม สังคม การเมือง ภาวะตลาดทุนและตลาดเงิน และมีผลตอความผัน
ผวนดานราคาตลาดของตราสารตางๆในกองทุนในอัตราท่ีไมเทากัน การจัดสัดสวนตราสารตางๆ
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ในกองทุนท่ีเหมาะสมจะสามารถควบคุมใหระดับความเส่ียงโดยรวมของกองทุนอยูในอัตราท่ี
เหมาะสมตามนโยบายและมีดุลยภาพกับดานผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง 
 การดําเนินงานของผูออกตราสาร (Business Risk) ซ่ึงเกิดข้ึนจากผลการดําเนินงานและฐานะ
การเงินของบริษัทผูออกตราสาร รวมท้ังความสามารถในการทํากําไรและนโยบายการจายเงินปนผล
ของบริษัทผูออกตราสาร การติดตามการดําเนินงานอยางใกลชิด รวมถึงการวิเคราะหผลกระทบจาก
ปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคตอสถานะบริษัทอยางสม่ําเสมอทําใหสามารถประเมินศักยภาพและการ
สรางกําไรของบริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพและกาสรางกําไรของบริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพ 
 สภาพคลองของตราสารที่กองทุนลงทุน (Liquidity Risk) ซ่ึงเกิดข้ึนจากการท่ีกองทุนไม
สามารถจําหนายตราสารนั้นๆไดในราคาท่ีเหมาะสมและภายในระยะเวลาอันสมควรการเลือก
ลงทุนในบริษัทท่ีไดวิเคราะหแลววามีปจจัยพื้นฐานดี รวมทั้งทําการกระจายความเส่ียงจากการ
ลงทุนโดยไมลงทุนในหลักทรัพยใด หรืออุตสาหกรรมใดในสัดสวนท่ีสูงเกินไปจะชวยลดความ
เส่ียงดานสภาพคลองของตราสารท่ีกองทุนลงทุน 

 
  รายละเอียดการลงทุน การกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน K-SET50 
   หุนสามัญจดทะเบียน    98.93 % (NAV) 
  1. พลังงานและสาธารณูปโภค    36.54 % 
  2. ธนาคาร      21.80 % 
  3.วัสดุกอสราง        9.62 % 
  4. เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร     6.47 % 
  5. ขนสงและโลจิสติกส       6.40 % 
  6. ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ      4.70 % 
  7. พัฒนาอสังหาริมทรัพย          3.88 % 
  8. การแพทย        1.88 % 
  9. อาหารและเคร่ืองดื่ม       1.85 % 
  10. ส่ือและส่ิงพิมพ       1.60 % 
  11. พาณิชย        1.22 % 
  12. ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส      1.16 % 
  13. ธุรกิจการเกษตร       0.94 % 
  14. เงินทุนและหลักทรัพย      0.45 % 
  15. วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร     0.39 % 
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   เงินฝาก        0.88 % (NAV)  
 สินทรัพยหรือหนี้สินอ่ืน                      0.19 % (NAV) 

                    100.00 % 
 

0.19%

98.21%

1.79%

STOCK

SAVING

OTHER

 
รูปท่ี 4.3.1  แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดเค เซ็ท 50 (K-SET50) 
ท่ีมา          : หนังสือช้ีชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 (K-SET 50) (2551) : online 
 
หมายเหตุ: สัดสวนการลงทุนของกองทุนทั้งหมดและสัดสวนที่ลงทุนเฉพาะในกลุมหุนสามัญจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามท่ีบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด เห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทาง
เศรษฐกิจและสังคม 

    INVESTMENT’S RAIO (%NAV) K-SET50 
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รูปที่ 4.3.2 แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดเค เซ็ท50 (K-SET50) 
ที่มา       : หนังสือชี้ชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 (K-SET 50) (2551): online 

 INVESTM
ENT'S RATIO IN STOCK 

K-SET50 
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4.4   กองทุนเปดกรุงไทยหุนระยะยาว SET 50 ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด
(มหาชน):  KSET50LTF 

 ประเภทกองทุนคือกองทุนรวมตราสารแหงทุน กองทุนรวมดัชนีมีการกระจายการลงทุนนอย
กวาเกณฑมาตรฐานประเภทรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ไมมีกําหนดอายุโครงการ ไมมีการรับประกันเงินตน
และอัตราผลตอบแทน ไดรับอนุมัติจัดต้ังกองทุนรวมวันท่ี 11 มิถุนายน 2550 จดทะเบียนกองทุน
รวมวันท่ี 28 มิถุนายน 2550 จํานวนเงินทุนของโครงการ 1,000 ลานบาท 
 กองทุนนี้เหมาะกับเงินลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงจากความผันผวนของตลาดหุนไดโดย
สามารถยอมรับผลขาดทุนไดท้ังหมด โดยนโยบายของกองทุนคือการลงทุนในหุนของบริษัทจด
ทะเบียนเพ่ือเปนทรัพยสินของกองทุน โดยพิจารณาดัชนี SET50 เปนเกณฑมาตรฐาน โดยสราง
ผลตอบแทนใหใกลเคียงกับผลตอบแทนของดัชนี SET50 ใหมากท่ีสุดเทาท่ีจะทําได ท้ังนี้กองทุน
จะพิจารณาลงทุนในหุนของบริษัทตางๆในสัดสวนท่ีใกล เคียงหรือเทากับน้ําหนักท่ีเปน
องคประกอบของดัชนีดังกลาว โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม เวนแตในกรณีท่ีเกิดเหตุการณดังตอไปนี้และบริษัทจัดการไดแจงเหตุการณท่ี
เกิดข้ึนดังกลาวตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ทราบ 
 1. ภาวะตลาดหลักทรัพยเกิดความผันผวนอยางรุนแรงจึงทําใหราคาตราสารทุนลดลงมาก 
 2. ภาวะในตลาดการเงินเกิดความผันผวนอยางรุนแรงในกรณีดังกลาว บริษัทจัดการอาจไม
สามารถลงทุนใหเปนไปตามสัดสวนการลงทุนท่ีกําหนดไวได โดยไมถือวาผิดเง่ือนไขของ
โครงการ รวมท้ังลงทุนในตราสารหนี้ และ/หรือเงินฝาก ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนตลอดจนหลักทรัพย
และทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยาง ตามท่ีสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.กําหนด ท้ังนี้ กองทุนอาจจะลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา (Derivative) แต
จะไมลงทุนตราสารหนี้ท่ีมีลักษณะของสัญญาซ้ือลวงหนาแฝง (Structure Note) ท้ังนี้บริษัทจัดการ
สงวนสิทธิท่ีจะเปล่ียนดัชนีท่ีกองทุนใชอางอิงในการสรางผลตอบแทนท่ีเปนดัชนีอ่ืนใดแทนดัชนี 
SET50 ในกรณีท่ีดัชนีดังกลาวถูกยกเลิกหรือจะไมมีการคํานวณอีกตอไป โดยดัชนีท่ีนํามาใชแทน
จะตองเปนดัชนีท่ีวัดผลตอบแทนของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยรวม 
 ปจจัยท่ีมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอเงินลงทุนของผูลงทุน คือการเปล่ียนแปลงดัชนีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยดังนั้นผูลงทุนตองทนตอการเคล่ือนไหวของมูลคาหนวยลงทุนได 
รวมถึงความสามารถในการดําเนินงานของบริษัทท่ีกองทุนเขาไปลงทุน  
 การลงทุนในกองทุนเปดกรุงไทยหุนระยะยาว ตัวช้ีวัดของกองทุนไดแกดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (SET50 Index) เปนเกณฑมาตรฐาน 
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 ปจจัยความเส่ียงในการลงทุนของกองทุน ไดแก 
 1) ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาตราสาร (Market Risk) คือความเส่ียงท่ีเกิดจากความผัน
ผวนของราคา หรือผลการตอบแทนโดยรวมของตราสารปรับตัวข้ึนลง โดยไดรับผลกระทบจาก
ปจจัยทางเศรษฐกิจ หรือภาวะตลาด เชน การเมือง เศรษฐกิจ ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบ้ีย 
เปนตน 
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการจะวิเคราะหปจจัยตางๆรวมท้ังติดตามสถานการณ
การเปล่ียนแปลงท่ีอาจมีผลกระทบตอราคา และยังสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไปลงทุนในตรา
สารอ่ืนๆไดตามความเหมาะสม ซ่ึงจะเปนการชวยลดผลกระทบตอราคามูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองงทุน และบริษัทจัดการมีระบบงานเพ่ือปรับพอรตการลงทุนใหอิงกับน้ําหนักของดัชนี SET50 
ได 
 2) ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองของตราสาร (Liquidity Risk) คือความเส่ียงท่ีเกิดจากการ
ท่ีซ้ือหรือขายตราสารไมไดในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีกําหนดไวเนื่องจากโอกาสในการซ้ือหรือ
ขายตราสารมีจํากัด  
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการจะลงทุนในตราสารหนี้และ/หรือตราสารทุนท่ีมี
คุณภาพและมีสภาพคลองสูงเพื่อลดความเส่ียงในสวนนี้ โดยผูจัดการกองทุนจะใชความระมัดระวัง
ในการคัดเลือกตราสารใหสอดคลองกับสภาวการณลงทุนนั้นๆ 
 3) ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk) คือความเส่ียงท่ีเกิดจากผลการดําเนินงานของผูออก
ตราสารท่ีกองทุนไปลงทุน ซ่ึงเกิดจากการเปล่ียนแปลงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 
โดยเฉพาะมีสาเหตุจากภาวการณแขงขันความผิดพลาดของผูบริหาร เปนตน ทําใหผูลงทุนในตรา
สารตองสูญเสียเงินลงทุนได 
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการวิเคราะหปจจัยตางๆท่ีมีผลกระทบตอราคา และ
คัดเลือกตราสารท่ีมีคุณภาพ เพื่อลดความเส่ียงในสวนนี้ รวมท้ังสามารถพิจารณาปรับสัดสวนการ
ลงทุนไปลงทุนในตราสารอ่ืนๆ โดยคํานึงถึงประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ นอกจากนี้ กอนการ
ลงทุนจะมีการวิเคราะหความนาเช่ือถือของผูออกตราสารโดยกรรมการลงทุนของบริษัทอีกชั้นหนึ่ง 
ซ่ึงจะชวยลดความเส่ียงดังกลาวลง 
 4) ความเส่ียงจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา คือการลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา
เพื่อแสวงหาผลประโยชนตอบแทน โดยมีความเส่ียงแตกตางตามประเภทของสัญญาซ้ือขายลวงหนา
แตละประเภท ดังนี้ 
 สัญญาออปชัน คือสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมีลักษณะของการใหสิทธิแกผูซ้ือสัญญา (long 
position) ในการซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิง (underlying) ในอนาคต โดยผูซ้ือสามารถเลือกท่ีจะใช
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สิทธิหรือไมก็ได ภายในเวลาท่ีผูขายสัญญา (short position) กําหนดโดยผูซ้ือตองจายคาธรรมเนียม 
(premium) ในการไดมาซ่ึงสิทธิดังกลาวดวย ในสวนของผูขายสัญญาจะไดรับคาธรรมเนียมมากอน 
เพื่อแลกกับภาระผูกพันในอนาคตท่ีตองปฏิบัติตามสัญญาท่ีไดขายออกไปความเส่ียงของผูซ้ือ
สัญญาออปชัน ไดแก ความเส่ียงท่ีผูซ้ือไมสามารถใชสิทธิภายในเวลาท่ีกําหนด ทําใหตองจาย
คาธรรมเนียมไปโดยไมไดรับผลตอบแทนใดๆ ความเส่ียงของผูขายสัญญาออปชัน ไดแก ความ
เส่ียงท่ีผูซ้ือใชสิทธิภายในเวลาท่ีกําหนดซ่ึงในกรณีท่ีเปนการขายสิทธิในการซ้ือ (short call option) 
จะทําใหผูขายมีความเส่ียงท่ีไมมีขอจํากัด เนื่องจากมูลคาสินทรัพยอางอิงสามารถเปล่ียนแปลงไป
ไดโดยไมมีเพดานสูงสุด 
 สัญญาพิวเจอร/สัญญาฟอรเวิรด คือ สัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมีลักษณะของการเปนภาระผูกพัน
ท่ีคูสัญญาตองปฏิบัติตามสัญญาเม่ือถึงระยะเวลาที่กําหนดไว กลาวคือเม่ือถึงกําหนดตามสัญญาผู
ซ้ือตองซ้ือสินทรัพยอางอิงในราคาที่ไดตกลงกันไวแลวไมวาการซ้ือนั้นอาจทําใหเกิดกําไรหรือ
ขาดทุนตอผูซ้ือก็ตาม โดยในสวนของผูขายก็เชนเดียวกัน ไมวาการขายในราคาท่ีไดตกลงกันไวจะ
ทําใหเกิดกําไรหรือมีผลขาดทุน ผูขายก็ตองขายในราคาดังกลาว  
 แนวทางการบริหารความเส่ียง บริษัทจัดการจะทําการวิเคราะหและติดตามการเปล่ียนแปลง ของ
ปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ และแนวโนมการปรับตัวของตลาดการเงินและตลาดทุนโดยรวมเปน
ประจําสมํ่าเสมอ และนําเสนอคณะกรรมการการลงทุนเพื่อพิจารณาปรับเปล่ียนกลยุทธการลงทุน
ไดทันทวงทีและเหมาะสมกับสถานการณ เพื่อลดความเส่ียงของการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา หากมีการเปล่ียนแปลงดังกลาวเกิดข้ึนอยางมีนัยสําคัญ อยางไรก็ดี ในกรณีการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียง ก็อาจไมสามารถปองกันความเส่ียงไดท้ังหมด และ
อาจเสียโอกาสไดรับผลตอบแทนท่ีสูงกวาการไมลงทุนในสัญญาซ้ือขายลวงหนา หากตลาดหลักทรัพย
ไมเคล่ือนไหวไปในทิศทางท่ีคาดการณไว 
 

รายระเอียดการลงทุนการกูยืมเงินและการกอภาระผูกพันของกองทุน KSET50LTF 
 หุนสามัญจดทะเบียน    99.75 % (NAV) 
1. ทรัพยากร      44.60 % 
2. ธุรกิจการเงิน      19.53 % 
3. เทคโนโลยี      13.20 % 
4. อสังหาริมทรัพยและกอสราง      9.21 % 
5. บริการ        8.14 % 
6. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร      2.87 % 
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7. สินคาอุตสาหกรรม       2.20 % 
  เงินฝาก      18.19 % (NAV) 
  อ่ืนๆ                    -17.94 % (NAV) 
                      100.00 % 
 

99.75%

18.19%

-17.94%

STOCK

SAVING

OTHER

 
รูปท่ี 4.4.1  แสดงสัดสวนการลงทุนของมูลคากองทุนเปดเค เซ็ท 50 แอลทีเอฟ (KSET50LTF) 

ท่ีมา         : หนังสือช้ีชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 แอลทีเอฟ (KSET50LTF) (2551): online 
 
หมายเหตุ: สัดสวนการลงทุนของกองทุนทั้งหมดและสัดสวนที่ลงทุนเฉพาะในกลุมหุนสามัญจะมีการ
เปล่ียนแปลงตามที่บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด(มหาชน) เห็นวาเหมาะสมตามสภาวการณทาง
เศรษฐกิจและสังคม 

    INVESTMENT’S RAIO (%NAV) KSET50LTF 



 

44.71%
9.23%

8.16%
2.88%

2.21%

19.58%

13.23%

Energy & Utilities+Mining
Banking+Finance and Securities+Insurance
Electronic Components+Information & Communication Technology
Construction Materials+Property Development
Commerce+Health Care Services+Media & Publishing+Professional Services+Tourism & Leisure+Transportation & Logistics
Agribusiness+Food and Beverage
Automotive+Industrial Materials & Machinery+Packaging+Paper & Printing Materials+Petrochemicals & Chemicals  

รูปที่ 4.4.2  แสดงสัดสวนการลงทุนในกลุมหุนสามัญของกองทุนเปดเค เซ็ท50 เเอลทีเอฟ (KSET50LTF) 
 ที่มา         : หนังสือชี้ชวนกองทุนเปดเค เซ็ท 50 แอลทีเอฟ (KSET50LTF) (2551): online

 INVESTMENT'S RATIO IN STOCK (%) 

KSET50LTF 



 

41 

4.5 ดัชนีหลักทรัพยเซ็ท 50 (SET50 index) 
 คือดัชนีราคาหุนซ่ึงคํานวณโดยวิธีถวงน้ําหลักดวยมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดจาก
หลักทรัพยจํานวน 50 หลักทรัพยท่ีไดรับการคัดเลือกจากหลักเกณฑและวิธีการท่ีตลาดหลักทรัพย
กําหนด (ท่ีมา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2552), online) 
 การคัดเลือกหลักทรัพยท่ีใชในการคํานวณดัชนี SET50 พิจารณาจากหลักทรัพยท่ีมีมูลคา
หลักทรัพยตามราคาตลาดเฉล่ียตอวันยอนหลัง 12 เดือนสูงสุด 200 อันดับแรก และนําหลักทรัพย
ดังกลาวมาพิจารณาคุณสมบัติ ซ่ึงประกอบดวยการเปนหุนสามัญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยไมนอยกวา 6 เดือนและเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสม่ําเสมอ โดยพิจารณา
จากสัดสวนมูลคาการซ้ือขายบนกระดานหลักเทียบกับมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอหุนของหุนสามัญ
ท้ังตลาดในเดือนเดียวกัน รวมทั้งการพิจารณาหลักเกณฑอ่ืนๆตามท่ีกําหนด โดยใชขอมูลการซ้ือ
ขายหลักทรัพยระหวางวันท่ี 1 มิถุนายน พ.ศ.2550 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม พ.ศ.2551  
 นอกจากนี้ คณะผูคัดเลือกหลักทรัพยยังไดพิจารณาคุณสมบัติตามเกณฑอ่ืนๆประกอบ ไดแก 
การมีสัดสวนผูถือหุนรายยอย (Free-float) ไมนอยกวารอยละ 20 และตองไมเปนหลักทรัพยท่ีเขา
ขายถูกเพิกถอนตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยฯ ในเวลาอันใกล รวมท้ังไมอยูในระหวางการ
หามการซ้ือขายเปนเวลานาน หรือไมเปนหลักทรัพยท่ีมีแนวโนมจะถูกหามการซ้ือขายเปนเวลานาน
อีกดวย (ท่ีมา: www.set.or.th) 

 รายช่ือหลักทรัพยท่ีนํามาคํานวณดัชนี SET50 มีผลต้ังแต 1 กรกฎาคม 2551 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 
1. บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 
2. บริษัท น้ําตาลขอนแกน จาํกัด (มหาชน) KSL 
3. บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล จําก ั(มหาชน) MINT 
4. บริษัท ไทยยูเนยีน โฟรเซน โปรดักส จํากัด (มหาชน) TUF 
5. ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) BAY 
6. ธนาคาร กรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 
7. ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) KBANK 
8. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) KTB 
9. ธนาคาร ไทยพาณิชย จํากดั (มหาชน) SCB 
10. ธนาคาร นครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) SCIB 
11. ธนาคาร ทหารไทย จํากัด (มหาชน) TMB 
12. บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) TCAP ซ่ึงจะยายเขามาซ้ือขายในกลุมธนาคารพาณิชย 
13. บริษัท ปตท.เคมิคอล จํากัด (มหาชน) PTTCH 
14. บริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภณัฑ จํากัด (มหาชน) TPC  
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15. บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) SCC 
16. บริษัท ปูนซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) SCCC 
17. บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากดั (มหาชน) TPIPL 
18. บริษัท อมตะ คอรปอเรชัน จํากัด (มหาชน) AMATA 
19. บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากัด (มหาชน) CPN 
20. บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวลอปเมนต จาํกัด (มหาชน) ITD 
21. บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) LH 
22. บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จํากัด (มหาชน) PS  
23. บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) BANPU 
24. บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) EGCO 
25. บริษัท โกลว พลังงาน จาํกัด (มหาชน) GLOW 
26. บริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) IRPC 
27. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 
28. บริษัท ปตท. อะโรเมติกสและการกล่ัน จํากัด (มหาชน) PTTAR 
29. บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) PTTEP 
30. บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) RATCH 
31. บริษัท ไทยออยล จํากดั (มหาชน) TOP  
32. บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) CPALL 
33. บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) MAKRO 
34. บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) BGH 
35. บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) BH 
36. บริษัท บีอีซี เวิลด จํากดั (มหาชน) BEC 
37. บริษัท เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป จํากัด (มหาชน) MAJOR 
38. บริษัท อสมท จํากัด (มหาชน) MCOT  
39. บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากดั (มหาชน) AOT 
40. บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) BECL 
41. บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากัด (มหาชน) PSL 
42. บริษัท อาร ซี แอล จํากัด (มหาชน) RCL 
43. บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) THAI 
44. บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) TTA  
45. บริษัท แคล-คอมพ อีเล็คโทรนิคส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) CCET 
46. บริษัท เดลตา อีเลคโทรนิคส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) DELTA 



 

43 

47. บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จํากัด (มหาชน) HANA 
48. บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) ADVANC 
49. บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน จาํกัด (มหาชน) DTAC 
50. บริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) TRUE 

 
รายช่ือหลักทรัพยสํารอง สําหรับดัชน ีSET50 ประกอบดวย 
1 ธนาคาร ทิสโก จํากัด (มหาชน) TISCO 
2 ธนาคารเกียรตินาคิน จํากดั (มหาชน) KK 
3 บริษัท ควอลิต้ีเฮาส จํากัด(มหาชน) QH 
4 บริษัทเอเช่ียนพร็อพเพอรต้ี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) AP 
5 บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) TSTH 

(ท่ีมา: www.set.or.th) 
 


