
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1   ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
  
 ผูท่ีมีเงินออมสามารถบริหารเงินออมของตนใหเกิดประโยชนไดหลากหลายรูปแบบ ซ่ึง
รูปแบบท่ีประชาชนใหความสนใจ  5 ประเภทใหญ ๆ  คือ การออมเงินฝากทุกประเภทผานธนาคาร
พาณิชย การลงทุนในพันธบัตรและตราสารหนี้ภาครัฐบาล  การลงทุนในกองทุนรวม การลงทุนใน
ตราสารทุน การซ้ือกรมธรรมประกันชีวิต ท้ังนี้จากขอมูลในตารางท่ี 1 พบวาในป 2549 ประชาชน
นําเงินออมมาลงทุนในเงินฝากกับธนาคารพาณิชยมากท่ีสุดอัตราสวนรอยละ 54.68 เนื่องมาจากการ
ออมเงินในรูปของเงินฝากกับธนาคารพาณิชยนั้นมีใหเลือกหลายรูปแบบ และประชาชนคุนเคยกับ
การออมเงินกับธนาคารพาณิชยมาเปนเวลานาน นอกจากนั้นธนาคารพาณิชยยังมีสาขากระจายทั่ว
ประเทศท่ีสามารถระดมเงินออมจากประชาชนไดงาย และการออมเงินในรูปของเงินฝากยังมีความ
เส่ียงท่ีตํ่า และรัฐบาลยังใหความคุมครองเงินฝาก  รองลงมาคือการลงทุนในพันธบัตรและตราสาร
หนี้อัตราสวนรอยละ 31.42  สวนการลงทุนในกองทุนรวมเทากับอัตราสวนรอยละ 10.99 และการ
ลงทุนในตราสารทุน และการซ้ือกรมธรรมประกันชีวิต เทากับอัตราสวนรอยละ 0.16 เทากัน และ
เม่ือเปรียบเทียบกับป 2550 ประชาชนจะนําเงินออมมาลงทุนในพันธบัตรและตราสารหน้ี
ภาครัฐบาลมากท่ีสุด ดวยอัตราสวนรอยละ 45.20 เนื่องมาจากธนาคารแหงประเทศไทยมีการปรับ
ลดอัตราดอกเบ้ียลง ทําใหผลตอบแทนท่ีไดรับจากการฝากเงินกับธนาคารพาณิชยนอยกวา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ รองลงมาคือเงินฝากกับธนาคาร
พาณิชย ตามดวยการลงทุนในกองทุนรวม การซ้ือกรมธรรมประกันชีวิตและการลงทุนในตราสาร
ทุน ในอัตราสวนรอยละ 41.67, 11.06, 1.31 และ 0.76 ตามลําดับ 

จากขอมูลในตารางท่ี 1.1 จะเห็นไดวาในป 2550 ประชาชนหันมาลงทุนทางการเงินผาน
กองทุนรวมเพ่ิมมากข้ึนในอัตราสวนรอยละ 0.07 จากป 2549 เนื่องจากผลตอบแทนท่ีไดรับมากกวา
เงินฝากประจําและผลตอบแทนท่ีไดรับไมตองเสียภาษีรอยละ 15 ของการลงทุน ซ่ึงทําใหกองทุน
รวมกลายมาเปนทางเลือกหนึ่งในการออมท่ีเปนท่ีนิยมของประชาชน  
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ตารางท่ี 1.1  การลงทุนทางการเงินของผูมีเงินออมในประเทศไทย ป 2549-2550 
 
                    หนวย :  ลานลานบาท 

ประเภทการลงทุนทางการเงิน 
ป 2549 ป 2550 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

เงินฝากทุกประเภทกับธนาคารพาณิชย 6.02 54.68 6.03 41.67 
การลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหน้ี 3.46 31.42 6.54 45.20 
การลงทุนในกองทุนรวม 1.21 10.99 1.60 11.06 
การลงทุนในตราสารทุน 0.16 1.45 0.11 0.76 
การซื้อกรมธรรมประกันชีวิต 0.16 1.45 0.19 1.31 

รวม 11.01 100 14.47 100 
ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  สมาคมประกันชีวิตไทย  
         และธนาคารแหงประเทศไทย, 2552 

 
กองทุนรวม (Mutual Fund)  เปนโครงการลงทุนท่ีระดมเงินทุนจากนักลงทุนหลายๆรายมา

รวมกันใหเปนเงินลงทุนกอนใหญ แลวนําไปจดทะเบียนใหมีฐานะเปนนิติบุคคล จากนั้นก็จะนําเงิน 
ท่ีระดมไดไปลงทุนในหลักทรัพย หรือทรัพยสินประเภทตางๆ ตามนโยบายการลงทุนท่ีไดระบุไว
ในหนังสือช้ีชวนเสนอขายแกนักลงทุนนั้น ท้ังนี้นักลงทุนแตละรายจะไดรับ หนวยลงทุน (Unit 
Trust) เพื่อเปนหลักฐานยืนยันฐานะความเปนเจาของในเงินท่ีตนไดลงทุนไป โดยมีบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม(บลจ.) เปนผูจัดต้ังและทําหนาท่ีบริหารกองทุนรวมใหได
ผลตอบแทน แลวนํามาเฉล่ียคืน ใหกับนักลงทุนแตละรายตามสัดสวนท่ีลงทุนไวแตแรกในกองทุน
รวมนั้น  กองทุนรวมถือเปนเคร่ืองมือในการลงทุน (investment vehicle) สําหรับผูลงทุนรายยอย ท่ี
ประสงคจะนําเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แตติดขัดดวยอุปสรรคหลายประการ ท่ีทําใหการ
ลงทุนดวยตนเองไมสามารถไดผลลัพธตามเปาหมายที่ตองการ เชน ผูลงทุนท่ีมีทุนทรัพยจํานวน
จํากัด    ไมสามารถกระจายการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตางๆ ไดมากพอ เพื่อลดความเส่ียงจาก
การลงทุน หรือผูลงทุนท่ีไมมีประสบการณ ความรู ความชํานาญในการลงทุน หรือผูลงทุนท่ีไมมี
เวลาจะศึกษา คนหา และติดตามขอมูลเพื่อใชในการตัดสินใจการลงทุน  

กองทุนรวมจึงเปนเคร่ืองมือในการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ มีการจัดการลงทุนอยางเปน
ระบบโดยมีจุดมุงหมายใหการลงทุนไดรับผลตอบแทนท่ีดีสุด ภายใตกรอบความเส่ียงท่ีผูลงทุน
ยอมรับได โดยมีบริษัทจัดการกองทุนเปนผูดูแลซ่ึงบริษัทจัดการตองเปนบริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับ
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ใบอนุญาตจัดการลงทุนจากกระทรวงการคลังเทานั้น บริษัทจัดการเปนผูกําหนดโครงการกองทุน
รวม นโยบายการลงทุนและวัตถุประสงค เพื่อนําเสนอขออนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตองบริหารจัดการลงทุนตามวัตถุประสงคและนโยบายการ
ลงทุนนั้นโดยเครงครัด ท้ังนี้บริษัทจัดการจะแจงนโยบายการลงทุนและวัตถุประสงคในการลงทุน
ใหผูลงทุนทราบ ในหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนท่ีแจกจายใหแกผูลงทุนและผูท่ีสนใจลงทุน
ไดศึกษากอนท่ีจะลงทุน  

ธนาคารพาณิชยเองก็เปนชองทางหนึ่งท่ีสําคัญ สําหรับประชาชนผูสนใจลงทุนในกองทุน
รวม  ซ่ึงข้ึนอยูกับนโยบายการลงทุนของแตละกองทุน และนโยบายการลงทุนดังกลาวนั้น ก็จะมี
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนของแตละบริษัทเปนผูควบคุมดูแลกองทุน และการออกตราสาร
นั้นๆ เพื่อใหธนาคารพาณิชยเปนผูจัดจําหนายกองทุนไปสูประชาชนผูลงทุนตอไป ซ่ึงปจจุบันมี
จํานวนบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ท้ังหมด 21 บริษัท ดังตารางท่ี 2 แสดงขอมูลจํานวนกองทุน
ท่ีเสนอขาย และมูลคาสินทรัพยสุทธิ ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

 
 จากขอมูลในตารางท่ี 1.2 จะเห็นไดวา ในปจจุบันมีบริษทัหลักทรัพยจดัการกองทุนท่ีจัดต้ัง
ข้ึนมาเพื่อมาควบคุมดูแล และบริหารกองทุนของตน ขอมูล ณ 5 พฤษภาคม 2552  มีท้ังส้ินจํานวน 
21 บริษัท  และมีสัดสวนทางตลาด   จํานวนกองทุนท่ีออกมาเสนอขายแตกตางกัน โดยกองทุนท่ีมี
การเสนอขายนั้นธนาคารพาณิชยจะเปนผูจาํหนายกองทุนเหลานั้น ซ่ึงบริษัทหลักทรัพยจดัการ
กองทุน กสิกรไทย จํากดั มีสัดสวนทางการตลาดมาเปนลําดับท่ี 1 เทากับรอยละ 20.84  ตามมาดวย
ลําดับท่ี 2  คือ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ดวยสัดสวนเทากบัรอยละ 19.27 
และบริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน ยูโอบี(ไทย) จํากัด จัดอยูในสัดสวน ลําดับท่ี 9 เทากับรอยละ 
2.65  มีมูลคาสินทรัพยสุทธิเทากับ  45,643,945,736.93 บาท และจํานวนกองทุนท่ีออกเสนอท้ังหมด
จํานวน 43 กองทุน 
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ตารางท่ี 1.2     จํานวนกองทุนท่ีเสนอขาย และมูลคาสินทรัพยสุทธิ ของบริษัทหลักทรัพยจัดการ      
กองทุน ณ วันท่ี 5 พฤษภาคม 2552 

 

ลําดับ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน จํานวน  มูลคาสินทรัพยสุทธิ  
สวนแบงทาง
การตลาด 

(กองทุน) ( บาท )  (รอยละ) 

1 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กสิกรไทย จํากดั 116 358,326,000,595.70 20.84 

2 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 90 331,351,585,352.65 19.27 

3 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บัวหลวง จํากดั 66 161,199,103,289.16 9.38 

4 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทหารไทย จํากดั 63 142,278,757,153.36 8.28 

5 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอม็เอฟซี จํากดั (มหาชน) 98 142,235,884,384.68 8.27 

6 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จํากดั  (มหาชน) 65 135,664,925,241.23 7.89 

7 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) จํากัด 76 119,650,690,311.22 6.96 

8 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ธนชาต จํากัด 71 84,548,013,923.01 4.92 

9 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด 43 45,643,945,736.93 2.65 

10 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม วรรณ จํากดั 63 39,379,707,195.58 2.29 

11 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน นครหลวงไทย จํากดั 50 38,572,331,112.98 2.24 

12 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อยุธยา จํากัด 38 35,130,397,181.46 2.04 

13 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน อเบอรดนี จํากัด 16 17,932,633,160.50 1.04 

14 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แอสเซท พลัส จํากดั 45 17,771,559,004.98 1.03 

15 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทสิโก จํากัด 48 15,915,681,532.62 0.93 

16 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จํากดั 35 13,011,683,818.83 0.76 

17 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน บทีี จํากดั 28 9,482,664,578.81 0.55 

18 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ฟนันซา จํากดั 8 8,783,587,602.76 0.51 

19 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน แมนูไลฟ (ประเทศไทย) จํากัด 8 1,581,239,415.02 0.09 

20 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ฟลลิป จํากัด 6 381,389,759.80 0.02 

21 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ซีมิโก จํากัด 5 334,468,851.30 0.02 

  รวม 1,038 1,719,176,249,202.58 100 

ที่มา :  สมาคมบริษัทจัดการลงทุน, 2552 
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ตารางท่ี 1.3     มูลคาทรัพยสินสุทธิและจํานวนกองทุนท่ีออกเสนอขายของบริษัทหลักทรัพยจัดการ  
กองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด โดยจําแนกประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน  

    ขอมูล ณ วันท่ี 22 พฤษภาคม 2552 
 

ลําดับ ประเภทกองทุน 
  จํานวน 
(กองทุน) 

มูลคาทรัพยสินสุทธิ 

( บาท ) 

1 กองทุนรวมตราสารหน้ี 20 32,468,661,623.39 

  

1.1  กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี 
           มูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ   23,812,379,325.84   บาท  

2 กองทุนรวมตราสารทุน 12 3,567,823,899.92 

  

2.1  กองทุนเปด ยูโอบี หุนระยะยาว 
           มูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ     849,372,377.97  บาท  

3 กองทุนรวม Feeder Fund 6 2,043,142,772.32 

  

3.1  กองทุนเปด ยูโอบี สมารท เอเชีย แอคทีฟ โลเคชัน 
  

  

        มูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ     596,149,592.04 บาท  

4 กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ 3 1,042,742,787.62 

  

4.1   กองทุนเปด ยูโอบี พันธบัตรเพ่ือการเล้ียงชีพ 
           มูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ     436,597,396.48 บาท  

5 กองทุนรวมผสม 2 759,915,741.29 

  

5.1   กองทุนเปด ยูโอบี สมารท มิเลนเนียม โกรวธ 
          มูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ     735,784,592.67 บาท  

  มูลคาทรัพยสินสุทธิรวม 43 39,882,286,824.54 
ที่มา  :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด , 2552 

 
จากขอมูลในตารางท่ี 1.3  แสดงขอมูลของมูลคาทรัพยสินสุทธิและจํานวนกองทุนท่ีออก

เสอนขายโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี(ไทย) จํากัด ซ่ึงจําแนกประเภทกองทุนตาม
นโยบายการลงทุน และแสดงขอมูลกองทุนรวมท่ีมียอดการลงทุนสูงสุดในแตละประเภทของ
กองทุนรวม ในลําดับท่ี 1 กองทุนรวมตราสารหน้ี เปนกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนเนนการ
ลงทุนในตราสารหนี้ท้ังของภาครัฐและเอกชน หรือลงทุนในตราสารหนี้ท้ังระยะส้ันและระยะยาว 
เชน ต๋ัวสัญญาใชเงิน หุนกู บัตรเงินฝาก เปนตน รายไดของกองทุนรวมประเภทนี้จึงมาจากดอกเบ้ีย  
ซ่ึงกองทุนรวมตราสารหน้ีมีมูลคาทรัพยสินสุทธิรวมเทากับ 32,468,661,623.39 บาท และมีการ
ลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี มากท่ีสุด ซ่ึงมีมูลคาทรัพยสินสุทธิรวมเทากับ  
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23,812,379,325.84  บาท ลําดับท่ี 2 กองทุนรวมตราสารทุน เปนกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุน 
ท่ีเนนการลงทุนในหุนสามัญ โดยจะเนนลงทุนในหุนท่ีมีปจจยัพื้นฐานดี จายเงินปนผลสูง 
ผลตอบแทนของกองทุนประเภทนี้ คือ เงินปนผล และกําไรสวนเกินทุน ซ่ึงกองทุนรวมตราสารทุน
มีมูลคาทรัพยสินสุทธิรวมเทากับ 3,567,823,899.92 บาท และมีการลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี หุน
ระยะยาว  มากท่ีสุด เทากับ 849,372,377.97 บาท รองลงมาลําดับท่ี 3 กองทุนรวม Feeder Fund มี
มูลคาทรัพยสินสุทธิรวมเทากับ 2,043,142,772.32 บาท ลําดับท่ี 4 กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพมี
มูลคาทรัพยสินสุทธิรวมเทากับ1,042,742,787.62 บาท และลําดับท่ี 5 กองทุนรวมผสมมีมูลคา
ทรัพยสินสุทธิรวมเทากับ759,915,741.29 บาท 

จากขอมูลขางตนจะเห็นไดวา   กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี มีมูลคาทรัพยสินสุทธิรวม
เทากับรอยละ 59.74  คิดเปนมูลคาของทรัพยสินสุทธิรวมของกองทุนรวมตราสารหน้ีท้ังหมด ซ่ึง
แสดงใหเห็นวากองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี   เปนกองทุนท่ีไดรับความนิยม และมีผูสนใจลงทุนเปน
จํานวนมาก   

กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี  เปนกองทุนเปดแบบไมกําหนดอายุโครงการ มีการลงทุน 
กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ เนนการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีออกโดยรัฐบาล ไดแก ต๋ัวเงินคลัง 
พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตรท่ีออกโดยธนาคารแหงประเทศไทย สวนท่ีเหลือจะนําไปลงทุนใน
เงินฝากธนาคาร ท้ังนี้ จะไมลงทุนในหรือมีไวซ่ึงหลักทรัพยหรือตราสารท่ีเสนอขายในตางประเทศ 
ตราสารหน้ีท่ีมีการจายผลตอบแทนอางอิงกับตัวแปร (Structured Notes) และสัญญาซ้ือขายลวงหนา 
(Derivatives)  

กองทุนเปด ยโูอบี ชัวร เดลี เปดออกจําหนายกองทุนคร้ังแรกเม่ือวนัท่ี 10 พฤษภาคม 2549 
โดยการบริหารกองทุนของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากดั ไดเปล่ียนช่ือมาจาก
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม บีโอเอ จํากัด ต้ังแตวันท่ี 28 พฤศจิกายน 2548 ท่ีผานมา ตาม
การเปล่ียนช่ือของ บมจ. ธนาคาร ยูไนเต็ด โอเวอรซีส (ไทย) ซ่ึงเปนผูถือหุนของบริษัทเต็ม 100% 
ดวยเครือขายของ United Overseas Bank และ UOB asset Management ซ่ึงเปนสถาบันการเงินช้ัน
นําจากประเทศสิงคโปร โดยทางบริษัทยงัคงสรางความเจริญเติบโตในธุรกิจกองทุนรวม, กองทุน
สวนบุคคล, กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย โดยในปจจุบันบริษัทมี
ทรัพยสินภายใตการบริหารจัดการท้ังส้ิน 45,643.94 ลานบาท (จากขอมูล ณ เดือนพฤษภาคม 2552 ) 

การลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี เปนกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนท่ีเนนตราสารหนี้
ภาครัฐบาล ทําใหเกิดความเส่ียงในการลงทุนตํ่า เนื่องจากมีผูจัดการกองทุนมืออาชีพท่ีมีความ
เช่ียวชาญในการบริหารกองทุน ซ่ึงบริหารโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด 
และผลตอบแทนท่ีไดรับมากกวาเงินฝากประจําและผลตอบแทนที่ไดรับไมตองเสียภาษีรอยละ 15 
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ของการลงทุน ผูลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี สามารถเปดบัญชีโดยใชเงินลงทุนข้ันตํ่า
เร่ิมแรกเพียง 2,000 บาท และคร้ังถัดไปเพียง 1 บาทเทานั้น สําหรับการขายคืนก็เชนกันมีมูลคาข้ันตํ่า
เพียง 1 บาท หรือ 1 หนวย เทานั้น โดยหลักฐานท่ีใชก็คือสําเนาบัตรประจําตัวประชาชน และสําเนา
สมุดบัญชีธนาคารพรอมเซ็นรับรองสําเนาถูกตอง และผูลงทุนเปดบัญชีจะไดรับสมุดบัญชีแสดง
สิทธิในหนวยลงทุน ซ่ึงจะชวยใหผูลงทุนสะดวกสบายยิ่งข้ึน 

ท้ังนี้กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลีเปนกองทุนท่ีมีสภาพคลองสูงเพราะยูโอบี ชัวร เดลี 
สามารถซ้ือขายไดทุกวันทําการ โดยสงคําส่ังซ้ือภายใน 15.30 น. คําส่ังขายภายใน 12.00 น. 
นอกจากนั้นผูลงทุนจะไดรับเงินคืนภายในวันทําการถัดจากวันสงคําส่ังขาย โดยการโอนเขาบัญชี
เงินฝากธนาคารยูโอบี ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกร ธนาคารไทยพาณิชย และธนาคารกรุงศรี
อยุธยา ท้ังนี้ผูลงทุนยังสามารถสับเปล่ียนการลงทุนไปยังกองทุนอ่ืนๆ  ของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนยูโอบี (ไทย) จํากัด ไดทุกวันทําการเชนกัน นอกจากนั้นเพื่อความสะดวกยังสามารถทํา
รายการผานทางระบบโทรศัพทตอบรับอัตโนมัติ และอินเทอรเน็ตไดตลอด 24 ช่ัวโมง 
  
ตารางท่ี 1.4  ขอมูลสัดสวนการลงทุนของกองทุนรวมตราสารหนี้  ขอมูล ณ วันท่ี 30 เมษายน 2552 

 

ชื่อกองทุน 
สัดสวนการลงทุน  ( รอยละ ) 

รัฐบาล เงินฝาก 
ตราสารภาค
สถาบันการเงิน 

ตราสาร
ภาคเอกชน 

ทรัพยสินอ่ืน ๆ 

กองทุนเปดอยุธยาตราสารเงิน 98.46 0.42 -  - 1.04 

กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดล่ี 98.01 1.46 -  - 0.54 

กองทุนเปดธนชาตตลาดเงิน 95.75 4.25 -  -  - 

กองทุนเปดเค ตราสารรัฐระยะสั้น 89.58  - 7.6  - 2.82 

กองทุนเปดทหารไทยธนบดี 54.09 14.29 32.06 1.15 0.54 

กองทุนเปดบัวหลวงธนทวี 37.58 39.21 13.62 9.01 0.28 

กองทุนเปดไทยพาณิชยสะสมทรัพยตราสารหน้ี 34.85 65.44  - 0.01 
ที่มา  :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด, 2552 

 

ตารางท่ี 1.4 แสดงใหเห็นนโยบายในการลงทุนของกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลีเม่ือ
เปรียบเทียบกับกองทุนเปดของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนอ่ืน ๆ ท่ีมีลักษณะการลงทุนท่ีคลายๆ 
กัน คือ มีการลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐบาลเปนหลัก ซ่ึงจะเห็นไดชัดเจนวากองทุนเปด ยูโอบี ชัวร 
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เดลี เนนการลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐบาลเปนหลัก มีการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และ
พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ เทากับรอยละ 98.01 ลงทุนในเงินฝากและตราสารหน้ีท่ีออกโดยสถาบัน
การเงินเทากับรอยละ 1.46 สวนท่ีเหลือเทากับรอยละ 0.54  ลงทุนในตราสารหนี้อ่ืนๆ  จึงเปน
กองทุนท่ีมีความเส่ียงในการลงทุนตํ่า   การลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี เปรียบเสมือนการ
ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลผานกองทุนรวม เพราะกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี  มีนโยบายลงทุน
เฉพาะตราสารหนี้ภาครัฐและเงินฝากเทานั้น  
เม่ือพิจารณาขอมูลของธนาคาร ยูโอบี จํากัด(มหาชน) ในเขตภาคเหนอื ซ่ึงปจจุบันมีสาขาจํานวน 9 
สาขา ในตารางท่ี 1.5 แสดงขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ และจํานวนลูกคาท่ีเปดบัญชี กองทุนเปด ยโูอ
บี ชัวร เดลี ในเขตภาคเหนอืท้ังหมด จากขอมูลพบวาในจังหวัดเชียงใหมมีมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
ลูกคาท่ีเปดบัญชี กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี มีสัดสวนสูงสุดเทากับรอยละ 51.59 รองลงมาคือ
จงัหวดัเชียงรายเทากับรอยละ 12.35 จังหวัดนครสวรรคเทากับรอยละ 11.37 จังหวัดพิษณุโลก
เทากับรอยละ 11.82  จังหวดัลําปาง และจังหวัดลําพนูเทากับรอยละ 10.88 และ 2.00 ตามลําดับ 

 
ตารางท่ี 1.5  ขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ และจํานวนลูกคาท่ีเปดบัญชี กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี        

    ในเขตภาคเหนือ ของธนาคารยูโอบี จํากัด (มหาชน)  ท้ังหมดจํานวน 6 จังหวัด  
    ขอมูล ณ วันท่ี 26 พฤษภาคม 2552 
 

จังหวัด 
จํานวนผูลงทุน หนวยลงทุน มูลคาทรัพยสินสุทธิ 

 คน 
สัดสวน  
(รอยละ) หนวย 

สัดสวน  
(รอยละ) 

 
บาท  

สัดสวน  
(รอยละ) 

เชียงใหม 811 44.71 22,074,377.24 51.59 241,999,255.97 51.59 

เชียงราย 276 15.21 5,284,679.32 12.35 57,920,085.64 12.35 

นครสวรรค 264 14.55 4,862,951.74 11.37 53,338,800.15 11.37 

พิษณุโลก 216 11.91 5,056,055.47 11.82 55,454,968.76 11.82 

ลําปาง 155 8.54 4,652,628.64 10.87 51,031,891.97 10.88 

ลําพูน 92 5.07 854,460.27 2.00 9,367,361.64 2.00 

รวม 1,814 100 42,785,152.68 100 469,112,364.13 100 

ที่มา  :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด, 2552 
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จากขอมูลดังกลาวขางตน ทําใหผูศึกษาสนใจท่ีจะทําการศึกษาขอมูลของลูกคาท่ีลงทุนใน
กองทุนเปด ยโูอบี ชัวร เดลี ของธนาคาร ยูโอบี จํากดั(มหาชน) เฉพาะในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมี
ท้ังหมดจํานวน 4 สาขา เนือ่งจากเปนจังหวัดท่ีมีสัดสวนของผูลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี 
สูงสุดในเขตภาคเหนือ 
 จากขอมูลในตารางท่ี 1.6 แสดงขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ   และจํานวนลูกคาท่ีเปดบัญชี
ของกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี ในจังหวัดเชียงใหม ของธนาคารยูโอบี จํากัด (มหาชน) ท้ังหมด
จํานวน 4 สาขา ซ่ึงสาขาเชียงใหม  มีจํานวนลูกคา 254 ราย รวมมูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ รอยละ 
38.65 รองลงมาสาขาเชียงใหม-หวยแกว จํานวนลูกคา 246 ราย รวมมูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับ รอย
ละ 34.73 สาขาท็อป แอรพอรต จํานวนลูกคา 130 ราย รวมมูลคาทรัพยสินสุทธิ    เทากับรอยละ 
13.56 และสาขาถนนไฮเวย - เชียงใหม จํานวนลูกคา 181 ราย รวมมูลคาทรัพยสินสุทธิเทากับรอยละ 
13.05 ซ่ึงจํานวนลูกคาในจังหวัดเชียงใหม รวมท้ังส้ินเทากับ 811 ราย และมูลคาทรัพยสินสุทธิ
เทากับ  241,999,255.97 บาท 
 
ตารางท่ี 1.6  ขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ และจํานวนลูกคาท่ีเปดบัญชี กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี        

    ในจังหวัดเชียงใหม ของธนาคารยูโอบี จํากัด (มหาชน)  ท้ังหมดจํานวน 4 สาขา  
    ขอมูล ณ วันท่ี 26 พฤษภาคม 2552 

 

สาขา 
จํานวนผูลงทุน หนวยลงทุน มูลคาทรัพยสินสุทธิ 

คน 
สัดสวน  
(รอยละ) 

หนวย 
สัดสวน  
(รอยละ) 

บาท 
สัดสวน  
(รอยละ) 

เชียงใหม 254 31.32 8,532,090.32 38.65 93,536,452.93 38.65 

เชียงใหม - หวยแกว 246 30.33 7,667,263.51 34.73 84,055,508.96 34.73 

ท็อป แอรพอรต 130 16.03 2,994,144.85 13.56 32,824,510.61 13.56 

ถนนไฮเวย - เชียงใหม 181 22.32 2,880,878.55 13.05 31,582,783.47 13.05 

รวม 811 100 22,074,377.23 100 241,999,255.97 100 

ที่มา  :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ยูโอบี (ไทย) จํากัด, 2552 
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 ปจจุบันในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีจํานวนธนาคารพาณิชยท้ังส้ิน 12 ธนาคาร ซ่ึงทําใหเกิด
การแขงขันในเร่ืองของผลิตภัณฑท่ีออกมาเสนอ และเปนทางเลือกในการลงทุนใหกบัประชาชน  
ดังนั้นจากการท่ีนักลงทุนสนใจการลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี ของธนาคาร ยูโอบี จํากัด
(มหาชน) เนื่องจากกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี มีความเส่ียงในการลงทุนท่ีตํ่า เนนการลงทุนในตรา
สารหนี้ภาครัฐบาล ผลตอบแทนจากกองทุนรวมนัน้ใหผลตอบสูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 
และไมตองเสียภาษีรอยละ 15 ของผลตอบแทนท่ีไดรับ ท้ังยังมีสภาพคลองสูงในการลงทุน คือ
สามารถ ซ้ือ-ขาย กองทุนไดทุกวนัทําการ และรับเงินคืนในวันทําการถัดไป  ทําใหการศึกษาในคร้ัง
นี้ ตองการศึกษาถึงปจจัยใดบางท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี ของ
ลูกคาธนาคารยโูอบี  จํากัด (มหาชน) ในจังหวัดเชียงใหม โดยจะทําการศึกษาถึงพฤติกรรมของผู
ลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลีและปจจัยท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนเปด ยโูอบี 
ชัวร เดลี ซ่ึงผลการศึกษาสามารถนํามาใชเปนแนวทางในการพัฒนาผลิตภัณฑของกองทุนรวมให
สอดคลองกับความตองการของนักลงทุน 
 
1.2  วัตถุประสงคของการวิจัย  

1.   เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนใน  กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี    ของลูกคา
ธนาคารยูโอบี  จํากัด (มหาชน) ในจังหวัดเชียงใหม 

2 .  เพื่อศึกษาพฤติกรรมการลงทุนใน  กองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี  ของลูกคาธนาคาร
ยูโอบี  จํากัด (มหาชน) ในจังหวัดเชียงใหม 

 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ  
  ผลจากการศึกษา ในคร้ังนี้จะเปนประโยชนแกผูบริหารของธนาคารและบริษัทหลักทรัพย
จัดการกองทุนยูโอบี (ไทย) จํากัด ในการกําหนดนโยบายการลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ดําเนินงานดานการตลาด สําหรับใชสนับสนุนแนวทางการวางกลยุทธทางการตลาดในดานกองทุน
รวมเพื่อเพิ่มปริมาณลูกคา และเพิ่มมูลคาทรัพยสินสุทธิ ตอไป  
 
1.4 ขอบเขตของการวิจัย 
 การศึกษาในคร้ังนี้  เพื่อศึกษาลูกคาท่ีลงทุนในกองทุนเปด ยูโอบี ชัวร เดลี       ของธนาคาร
ยูโอบี  จํากัด (มหาชน) ในจังหวัดเชียงใหม จนถึงป 2552 
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1.5  นิยามศัพท 
   กองทุนเปด (Open End Fund) หมายถึง กองทุนรวมท่ีสามารถเพ่ิมหรือลดหนวยลงทุนได 
ไมมีกําหนดอายุโครงการ และบริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวย ลงทุนตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวใน
หนังสือช้ีชวน เชน ทุก วัน ทุกสัปดาห ทุกสองสัปดาห ทุกเดือน ทุกไตรมาส หรือทุกหกเดอืน 
กองทุนเปดเปนท่ีนิยมมากกวากองทุน ปด เพราะมีสภาพคลองมากกวา 
 กองทุนรวม Feeder Fund  หมายถึง กองทุนรวมท่ีมีนโยบายนําเงินสวนใหญไปลงทุนใน
กองทุนรวมตางประเทศเพียงกองทุนเดยีว 

กองทุนรวมหุนระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) หมายถึง กองทุนท่ีมีนโยบาย
การลงทุนแบบเดียว คือ ลงทุนในหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไมนอยกวา
รอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยอาจเนนลงทุนในหุนกลุม SET 50 หุนตามกลุม
อุตสาหกรรม หรือลงทุนในหุนตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรก็ได ข้ึนอยูกับรายละเอียดนโยบายการ
ลงทุนของกองทุนรวมหุนระยะยาวแตละกอง 

กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF) หมายถึง กองทุนสํารอง
เล้ียงชีพ หรือ กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ มีนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียง
ชีพการลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบของสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน ผูลงทุนตอง
พิจารณาใหถ่ีถวนกอนการลงทุน ท้ังนี้ ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความเส่ียงและการ
คาดหวังผลตอบแทน  

กองทุนรวมแบบผสม (Balanced Funds) หมายถึง กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนท้ังใน
หุน และตราสารหนี้ ซ่ึงกําหนดสัดสวนการลงทุนในตราสารทาง การเงินประเภทตาง ๆ อยางชัดเจน 
ผลตอบแทนของกองทุนรวมประเภทนี้จึงมาจากกําไรสวนเกิน (capital gain) เงินปนผลและดอกเบ้ีย  
 ขนาดของกองทุนรวม (Fund size) หมายถึง มูลคาสินทรัพยสุทธิของกองทุนรวมท้ังหมด  
(Net Asset Value : NAV ) โดยคํานวณจาก 
      มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม  =    มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายไดคางรับ +  

เงินสด – หนี้สิน 

 นโยบายการลงทุน หมายถึง การบริหารกองทุนเปดในการนําเงินของกองทุนเปดไปลงทุน
ในแหลงตาง ๆ เชน ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ และหลักทรัพยอ่ืน ๆ ตามท่ีคณะกรรมการคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยเหน็ชอบ 
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หนังสือชีช้วนเสนอขายหนวยลงทุน หมายถึง เอกสารท่ีบริษัทจัดการจะตองจัดทําข้ึน และ
เผยแพรใหผูลงทุนไดทราบ หรือ แจกจายใหแกผูลงทุน (เม่ือถูกรองขอ) ทุกคร้ังท่ีมีการเสนอขาย
หนวยลงทุน เนื้อหาขางในจะมีรายละเอียดท้ังหมดของโครงการกองทุนรวมนั้นๆ  


