
บทที่ 1 
                                                       บทนํา 
 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ  
 
 ต้ังแตประเทศไทย ไดเปล่ียนแปลงระบบอัตราแลกเปล่ียนเปนแบบลอยตัว เม่ือ 2 
กรกฎาคม 2540 เปนตนมา คาเงินบาทในระยะแรก เม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐฯออนคาอยางรุนแรง 
จาก 26.88 บาท ตอดอลลารสหรัฐฯเปน 54.25 บาท ตอดอลลารสหรัฐ ฯ หลังจากนั้นก็เร่ิมแข็งคาสู
ระดับเฉล่ีย ไมเกิน 40 บาท ตอดอลลารสหรัฐ ฯ และทรงตัวอยูในระดับนี้ตลอดมา อยางไรก็ตาม 
ต้ังแตตนป 2543 เปนตนมา คาเงินบาทเม่ือเทียบกับดอลลารสหรัฐฯเร่ิมกลับมาออนคาอยางเห็นได
ชัดอีกคร้ังจาก 36.98 บาท ตอดอลลารสหรัฐ ฯ เปน 42.06 บาทตอดอลลารสหรัฐฯและหลังจากนั้น
คาเงินบาทยังคงคอนขางผันผวนซ่ึง สาเหตุท่ีทําใหเงินบาทผันผวน และออนคาหลังจากท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงระบบอัตราแลกเปล่ียนมาเปนแบบลอยตัวในระยะแรกนั้นนาจะเกิดจากเหตุผลดังนี้
(มหาวิทยาลัยรังสิต, 2543)  
        1. เงินดอลลารสหรัฐฯแข็งคา เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯเติบโตอยางแข็งแกรงและตอเนื่อง
มาต้ังแตป 2541 ทําใหนักลงทุนหันมาถือครองเงินดอลลารสหรัฐฯ แทนเงินสกุลอ่ืน และมีการ
เคล่ือนยายเงินทุนไปหาผลตอบแทนใน ตลาดเงิน ตลาดทุน ในสหรัฐฯมากข้ึน สําหรับประเทศไทย
มูลคาการซ้ือขายหุนในตลาดหลักทรัพยของไทย ในป 2543 นักลงทุนตางชาติมียอดขายสุทธิ 
33,068 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีการซ้ือดอลลารสหรัฐฯท้ังเพื่อเก็งกําไรและเพ่ือเรงชําระหนี้โดยคาด 
วาเงินบาทมีแนวโนมจะออนคาลงไปอีกและจากแรงกระตุนของสวนตางระหวางอัตราดอกเบ้ีย
ภายใน และตางประเทศ 
  2. การออนคาของเงินบาทเปนไปในทิศทางเดียวกันกับคาเงินของประเทศอ่ืนๆในภูมิภาค 
โดยแตละประเทศมีปญหาเศรษฐกิจและการเมืองภายในของตน สําหรับประเทศไทย มีปญหา
เศรษฐกิจ และการเมืองภายในประเทศเชนเดียวกันกับประเทศอ่ืน ๆ ในภูมิภาค ไดแก ปญหาความ
ลาชาในการปรับโครงสรางหนี้ ความวิตกของการเกิดหนี้ท่ีไมกอใหเกิดรายไดรอบใหม ยอดหนี้
สาธารณะท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยางรวดเร็ว ประกอบกับความไมแนนอนทางการเมืองภายหลังการเลือกตั้ง 
ปญหาดังกลาวทําใหความเช่ือม่ันของนักลงทุน โดยเฉพาะนักลงทุนชาวตางประเทศท่ีมีตอไทย
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ลดลง ทําใหการไหลเขาของเงินทุนจากตางประเทศยังคงชะลอตัว เพื่อรอทิศทางทางการเมือง และ
นโยบายการแกปญหาเศรษฐกิจของรัฐบาลชุดใหม 
  ซ่ึงหลังจากที่มีการเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนเปนแบบลอยตัวภายใตการจัดการ 
ธนาคารแหงประเทศไทยสามารถดูแลควบคุมปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจไดอยางเหมาะสมซ่ึง
ผานการใชนโยบายการเงินแตอัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลตางๆยังคงเปนไปตามกลไกตลาด
เพียงแตธนาคารแหงประเทศไทยยังคงเฝาดูไมใหคาเงินมีความผันผวนมากเกินไป เพื่อใหเหมาะสม
กับสภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน 
  
รูปท่ี 1.1  แสดงอัตราแลกเปล่ียน บาท : ดอลลารสหรัฐ ระหวางป 2541-2551 
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ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 สําหรับสถานการณคาเงินบาทในชวงป 2551 ความเคล่ือนไหวของคาเงินบาท ถูกกําหนด
โดยปจจัยหลัก หลายประการ เชน คาเงินดอลลารสหรัฐฯ เงินสกุลหลักในภูมิภาคเอเชีย ความ
เช่ือม่ันตอปจจัยในประเทศทั้งการเมืองและพ้ืนฐานเศรษฐกิจไทย ฯลฯ โดยธนาคารแหงประเทศ
ไทย (ธปท.) ประกาศตัวเลขคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯรายไตรมาส ไตรมาสแรก (ม.ค.-มี.ค.) อยู
ท่ี 32.42 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ไตรมาสท่ี 2 (เม.ย.-มิ.ย.) อยูท่ี 33.20 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และ
ไตรมาส 3 (ก.ค.-ก.ย.) อยูท่ี 33.89 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ และในเดือนตุลาคม 2551 เฉล่ียคาเงินอยู
ท่ี 34.43 บาทตอดอลลารสหรัฐฯ ระดับของคาบาทแข็งคาสุด ในป 2551 อยูท่ี 31 บาทตอดอลลาร
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สหรัฐฯ เม่ือ 19 กุมภาพันธ 2551 และออนคาท่ีสุดท่ีระดับเกือบ 36 บาทตอดอลลารสหรัฐฯในเดือน
พฤศจิกายน 2551 อยางไรก็ตามตลอดท้ังป ไมวาเงินบาทจะเคล่ือนไหวในทิศทางท่ีออนคาเร็ว
เกินไปหรือแข็งคาเร็วเกินไป ธปท.ไดเขาดูแล (แทรกแซง) คาเงินใหมีเสถียรภาพ เคล่ือนไหวใน
ทิศทางเดียวกับสกุลเงินหลักในภูมิภาค เพื่อไมใหเสียเปรียบทางการแขงขันกับคูแขง(ฐานเศรษฐกิจ, 
1-3 มค.52) 

ปจจุบันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการเงินมีความเช่ือมโยงและใกลชิดกันมาก 
ความผันผวนท่ีเกิดข้ึนในประเทศใดประเทศหน่ึงยอมสงผลกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
อ่ืนๆอยางหลีกเล่ียงไมได ไมวาทางตรงหรือทางออม หากแตขนาดของผลกระทบดังกลาวอาจจะ
แตกตางกันข้ึนอยูกับระดับความเช่ือมโยงกับเศรษฐกิจโลก และโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจ
ของแตละประเทศวามีความแข็งแกรงมากนอยเพียงใด  แตสําหรับวิกฤตสินเช่ือดอยคุณภาพใน
สหรัฐ(Subprime Crisis) ซ่ึงปจจุบันไดขยายวงกวางและลุกลามจนกลายเปน วิกฤตการเงินโลก ซ่ึง
วิกฤตดังกลาวไดสงผลใหสถาบันการเงินและวานิชธนกิจขนาดใหญหลายรายท้ังในสหรัฐอเมริกา
และยุโรป ตองลมละลายลง ขณะท่ีอีกหลายแหงตองประสบกับปญหาขาดสภาพคลองอยางรุนแรง
และตองมีการตัดหนี้อยางตอเนื่อง วิกฤตการณดังกลาวจะสงผลกระทบโดยตรงตอระบบการเงิน
ไทยไมรุนแรงนักเนื่องจากสถาบันการเงินไทยมีฐานะทางการเงินท่ีเขมแข็ง รวมท้ังมีธุรกรรมกับ
สถาบันการเงินท่ีประสบปญหาในตางประเทศคอนขางนอย นอกจากน้ีเสถียรภาพดานตางประเทศ
ของประเทศไทยก็ยังนับวาอยูในเกณฑดี ซ่ึงปจจัยเหลานี้นาจะชวยบรรเทาผลกระทบตางๆท่ีอาจ
เกิดข้ึนกับเศรษฐกิจไทยไดระดับหนึ่ง(ธนาคารไทยพาณิชย,งานวิจัย กลุมงานบริหารความเส่ียง) 
สวนแนวโนมคาเงินบาทในป 2552 นาจะเคล่ือนไหวในทิศทางท่ีจะออนคาไดเนื่องจากมีปจจัย
ภายนอก คือ คาเงินดอลลารสหรัฐฯ และเงินสกุลหลักในภูมิภาคเอเชีย รวมถึงผลจากการเคล่ือนยาย
เงินทุนกลับไปยังสหรัฐอเมริกาจากผลกระทบของวิกฤติการเงิน ขณะเดียวกันปจจัยในประเทศท่ี
สําคัญ ซ่ึงมีผลตอคาเงินบาท เชน สถานการณการเมือง อัตราดอกเบ้ียท่ีเขาสูแนวโนมขาลง 
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัด  

 อยางไรก็ดี วิกฤตท่ีเกิดข้ึนไดเร่ิมสงผลกระทบตอภาคเศรษฐกิจจริงของประเทศตางๆ
โดยเฉพาะในสหรัฐอเมริกาและยุโรปในระดับท่ีรุนแรงมากข้ึน เห็นไดจากตัวเลขกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจท้ังในสวนของการผลิต การลงทุนและการใชจายของผูบริโภคที่เร่ิมสงสัญญาณการชะลอ
ตัวลงอยางชัดเจนในชวงท่ีผานมา ซ่ึงสงผลใหภาวะเศรษฐกิจและปริมาณการคาโลกโดยรวมมี
แนวโนมชะลอตัวรุนแรงกวาท่ีคาดไวเดิม รวมท้ังกระทบตอความม่ังค่ัง(Wealth Effect) ของ
พลเมืองโลก ซ่ึงในท่ีสุดแลวเราคงปฏิเสธไมไดวา วิกฤตดังกลาวยอมสงผลกระทบตอเศรษฐกิจไทย 
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ไมวาจะเปน 1) ผลกระทบตอการสงออก 2) ผลกระทบตอการทองเท่ียว และ 3) ผลกระทบตอตลาด
เงิน   
 ในสวนของผลกระทบตอตลาดเงินนั้น วิกฤตคร้ังนี้มีผลทําใหตลาดการเงินในประเทศมี
แนวโนมผันผวนมากข้ึน สะทอนไดจากการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนท่ัวโลกรวมทั้งคาเงิน
บาทท่ีผันผวนสูงในชวงท่ีผานมา จากความวิตกกังวลเกี่ยวกับวิกฤตการเงินโลกและภาวะถดถอย
ของเศรษฐกิจสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีผลใหนักลงทุนเปล่ียนไปถือครองสินทรัพยและตราสารหน้ีในรูป
เงินดอลลารสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีสภาพคลองสูงและมีความเส่ียงตํ่า(ธนาคารไทยพาณิชย,งานวิจัย 
กลุมงานบริหารความเส่ียง)  และทยอยขายสินทรัพยในรูปเงินบาท ซ่ึงสงผลใหเงินบาทมีทิศทางท่ี
ออนคาลง (เนื่องจากอุปสงคของเงินดอลลารเพิ่มข้ึน)  อยางไรก็ดี แนวโนมราคาน้ํามันในตลาดโลก
ท่ีปรับลดลงคอนขางมากและรวดเ ร็วในชวง ท่ีผ านมาเปนปจจัยบวกตอดุลการคาและ
ดุลการชําระเงินของไทยในระยะตอไปและอาจมีผลทําใหคาเงินบาทมีแนวโนมออนคาลงไมมาก
นัก  ขณะเดียวกันพบวาตลาดหลักทรัพยท่ัวโลกรวมท้ังตลาดหลักทรัพยไทยมีความผันผวนสูง โดย
ในชวงท่ีผานมานักลงทุนตางชาติไดมีการขายสุทธิออกจากตลาดหุนไทยอยางตอเนื่องเพ่ือนําเงิน
กลับไปชดเชยสภาพคลองท่ีตึงตัวในตางประเทศประกอบกับสถานการณความวุนวายทางการเมือง
ท่ียืดเยื้อ สงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยปรับตัวลดลง นอกจากนี้ การที่นักลงทุนตางชาติไดสง
เงินทุนออกไปอยางตอเนื่อง จะสงผลใหสภาพคลองในระบบการเงินไทยตึงตัวมากข้ึนอยาง
หลีกเล่ียงไมได  
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถือไดวาเปนแหลงระดมเงินทุนของประเทศเปนกลไก
สําคัญในการจัดสรรเงินออมในระยะยาวกอใหเกิดความคลองตัวในการไหลเวียนของเงินทุน 
ปจจุบัน มีหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนและจัดตามกลุมอยูหลายกลุม แตในชวงป 2551 ท่ีผานมาจะ
พบวาหลักทรัพยในกลุมพลังงานและสาธารณูปโภคจะติดอยูใน 10 อันดับแรกอยูหลายหลักทรัพย 
เชน  PTT ( บริษัท ปตท. จํากัด(มหาชน) ) ,  PTTEP( บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด
(มหาชน) ) , BANPU ( บริษัท บานปู จํากัด(มหาชน) ) เปนตน 
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ตารางท่ี 1.1  แสดงอันดับของหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงสุดในป 2551 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
  
 
 
 
 
ท่ีมา : หลักทรัพยกิมเอ็ง(2552) 
 

 สําหรับผลตอบแทนในการถือหลักทรัพย  ผูลงทุนในหลักทรัพยนอกจากจะได
ผลตอบแทนเปนเงินปนผลหรือดอกเบี้ย(ข้ึนอยูกับหลักทรัพยท่ีเลือกลงทุน)แลว ผูลงทุนยังไดรับ
ผลตอบแทนในรูปของกําไรหรือขาดทุนจากการขายหลักทรัพย( capital gain or capital loss ) ดวย  
นอกจากนี้สวนตางของอัตราแลกเปล่ียนท่ีออนคาหรือแข็งคาก็มีผลใหผูลงทุนไดรับผลตอบแทนท่ี
มากข้ึนหรือลดลงอีกทางหนึ่งดวยเชนกัน 

ดังนั้น ผูศึกษาจึงมีความสนใจในเร่ืองการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
ดอลลารสหรัฐอเมริกาท่ีมีผลตอราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เพื่อให
สามารถนําไปใชในการวางแผนการลงทุนในธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไดดี
ยิ่งข้ึน   
 
 
 

อันดับท่ี หลักทรัพย มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (ลานบาท) 

1 PTT 440,552.83 

2 PTTEP 329,054.90 

3 ADVANC 216,206.99 

4 BBL 128,846.90 

5 SCB 124,334.69 

6 SCC 123,600.00 

7 KBANK 105,303.45 

8 DTAC 69,258.47 

9 VAYU1 66,780.00 

10 BANPU 58,697.54 
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  1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
        เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนกับราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงาน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทราบถึงทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน  การปรับตัวในระยะ
ยาว และทิศทางความสัมพันธในเชิงเปนเหตุเปนผล 
 
1.3 ขอบเขตการศึกษา 
             ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือนต้ังแต ม.ค.2541-ธ.ค.2551 ระยะเวลา
ท้ังหมด  11 ป   ซ่ึงจะมีตัวแปรท้ังหมด 2 ตัวแปร คือ อัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารสหรัฐอเมริกา 
(exchange rate : exch)  และราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงาน (stock price :sp) โดยหลักทรัพยท่ี
นํามาศึกษามีจาํนวนท้ังหมด 5 หลักทรัพย ซ่ึงเลือกจากหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงสุด 5 
อันดับแรก ในป 2551  ของกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค ท่ีเร่ิมเปดทําการซ้ือขายในตลาด
หลักทรัพยต้ังแต ป พ.ศ.2541 ดังนี ้
 1.   PTTEP  :  บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด(มหาชน) 
 2.   BANPU  :  บริษัท บานปู จํากัด(มหาชน) 
 3. BCP  :  บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด(มหาชน) 
 4. EGCO  :  บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด(มหาชน) 
 5. EASTW :  บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด(มหาชน) 
  
1.4  แหลงท่ีมาของขอมูล 
           ในการศึกษาครั้งนี้จะนําขอมูลทุติยภูมิมาจากธนาคารแหงประเทศไทยและจากตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย มาทดสอบหาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทตอดอล
ลารสรอ.และราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค 
 
1.5  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 

1) ทราบถึงทิศทางการปรับตัวในระยะส้ัน  การปรับตัวในระยะยาว และทิศทาง
ความสัมพันธใน เชิงเปนเหตุเปนผลระหวางอัตราแลกเปล่ียนกับราคาหลักทรัพยของกลุมพลังงาน
ในตลาดหลักทรัพย 
          2) สามารถนําผลที่ไดจากการศึกษามาใชในการวางแผนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย 
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1.6 นิยามศัพท 
        ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand : SET ) หมายถึง 
หนวยงานของรัฐบาลท่ีจัดต้ังข้ึนตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  มี
วัตถุประสงคเพื่อเปนแหลงกลางสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพยสงเสริมการออมทรัพยและการระดม
ทุนในประเทศ  ไดเปดทําการซ้ือขายอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันท่ี 30 เมษายน 2518 
              ดุลการชําระเงิน (Balance of Payment) หมายถึง ผลสรุปของการทําธุรกรรม 
(Economic Transactions)  ระหวางผูมีถ่ินฐานในประเทศ (Residents)  กับ ผูมีถ่ินฐานใน
ตางประเทศ (Nonresidents)  ในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง  ประกอบไปดวย  บัญชีเดินสะพัด  บัญชี
ทุน  และบัญชีทุนสํารองระหวางประเทศ 

       บัญชีเดินสะพัด (Current Account)  หมายถึง  ผลรวมสุทธิของดุลการคา  ดุลบริการ 
บริจาค และเงินโอน  เปนสวนหนึ่งของดุลการชําระเงิน 

          ดุลการคา (Trade Balance) หมายถึง ผลตางสุทธิระหวางสินคาออกกับสินคาเขาท่ี
เก็บรวบรวมจากใบขนสินคาโดยกรมศุลกากร ซ่ึงแสดงถึงปริมาณและมูลคาสินคาท่ีมีการนําเขา
และสงออกนอกราชอาณาจักร 

         ดุลบริการ (Service Account)  หมายถึง  ผลตางสุทธิท่ีแสดงถึงการคาระหวาง
ประเทศในดานบริการ ประกอบดวย คาขนสง คาระวาง คาประกันภัย คาใชจายดานการทองเท่ียว 
คาบริการทางธุรกิจและการเงิน รวมถึงคาลิขสิทธ์ิ เปนตน  เปนสวนหนึ่งของดุลบัญชีเดินสะพัด 

           เงินโอนและบริจาค (Current Transfers)  หมายถึง  เงินบริจาคหรือเงินชวยเหลือ
ตางๆ  ท่ีผูมีถ่ินฐานในประเทศไดรับหรือโอนใหผูมีถ่ินฐานในตางประเทศ  ซ่ึงเปนธุรกรรมท่ี
กอใหเกิดการเปล่ียนแปลงสิทธิความเปนเจาของในทรัพยากรท่ีแทจริงหรือทางการเงิน  เปนสวน
หนึ่งของดุลบัญชีเดินสะพัด 

            บัญชีเงินทุน (Capital Account / Finance Account)  หมายถึง  ธุรกรรมท่ีเกี่ยวของ
กับสินทรัพยและหนี้สินระหวางผูมีถ่ินฐานในประเทศ กับผูมีถ่ินฐานในตางประเทศ โดยสินทรัพย
จะแสดงถึงสิทธิในการเรียกรอง ขณะท่ีหนี้สินจะแสดงถึงภาระท่ีจะถูกเรียกรอง  ประกอบดวยบัญชี
ทุน (Capital Account) และบัญชีการเงิน(Financial Account) 

             เงินสํารองระหวางประเทศ (Reserves Assets)  หมายถึง  สินทรัพยตางประเทศท่ี
ถือครองหรือควบคุมโดยธนาคารกลางและสามารถนํามาใชประโยชนทันทีท่ีจําเปน  เชน  การ
ชดเชยการขาดดุลการชําระเงินหรือใชเปนเคร่ืองมือหนึ่งในการดําเนินนโยบายอัตราแลกเปล่ียนเงิน
สํารองระหวางประเทศ ประกอบดวย  ทองคํา  สิทธิพิเศษถอนเงิน  (Special Drawing Rights : 
SDR) สินทรัพยสงสมทบกองทุนการเงินระหวางประเทศ และสินทรัพยในรูปเงินตราตางประเทศ 
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ราคาหลักทรัพย (Stock Price)  หมายถึง  เคร่ืองกําหนดมูลคาของหลักทรัพยใน
การแลกเปล่ียนซ้ือขาย  จะเกิดข้ึนเม่ือผูซ้ือเต็มใจจะจายในราคาหน่ึงและผูขายพอใจท่ีจะขายในราคา
เดียวกัน 

อัตราแลกเปล่ียน  (Exchange Rate)  หมายถึง  จํานวนของเงินตราสกุลหนึ่งท่ี
จะตองถูกจายไปหรือเสียไป  เพื่อแลกกับ  1  หนวยของเงินตราอีกสกุลหนึ่ง  หรือ  ราคาของเงินตรา
ตางประเทศ  หรือ  ราคาของเงินตราตางประเทศท่ีคิดอยูในหนวยของเงินตราอีกประเทศหนึ่ง  เชน 
เงิน 1 ดอลลารสหรัฐ เทากับ  30 บาท 

ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัว  (Floating Rate)  หมายถึง  ระบบอัตราแลกเปล่ียน
ท่ีปลอยใหการซ้ือขายเงินตราคางประเทศเปนไปอยางเสรี  

ระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวแบบมีการจัดการ  (Managed Float)  หมายถึง  
อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีกลไกการปรับตัวตามการเปล่ียนแปลงของอุปสงคและอุปทานเงินตราระหวาง
ประเทศเชนเดียวกับระบบอัตราแลกเปล่ียนลอยตัวเสรี แตมีการแทรกแซงระดับอัตราแลกเปล่ียน
โดยธนาคารกลางหรือธปท.ในการกํากับดูแลระดับอัตราแลกเปล่ียนใหมีเสถียรภาพเหมาะสมกับ
สภาวะเศรษฐกิจ เปนระบบอัตราแลกเปล่ียนท่ีประเทศไทยใชในปจจุบัน  
 


