
บทที่ 5 
สรุปและ ขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 
 
การเปรียบเทียบผลตอบแทนจาการลงทุนในหลักทรัพยในกลุมพลังงาน โดยใชเงินลงทุน

สําหรับแตละหลักทรัพยมีอยู 9 หลักทรัพยและ แตละเคร่ืองมือทางเทคนิค 10 เคร่ืองมือ เคร่ืองมือ
ละ 100,000 บาท เพื่อใชหาสัญญาณซ้ือ และสัญญาณขายพบวา 

1. ในกรณีท่ีเลือกลงทุนในหลักทรัพยกลุมพลังงาน และใชเคร่ืองมือทางเทคนิคเปนตัวชวยใน
การวิเคราะหหุนท่ีจะใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุดพบวามีอยู 3 วิธีท่ีไมทําใหนักลงทุนขาดทุนในการ
เลือกซ้ือหุนกลุมพลังงานเลยคือไมวาจะซ้ือหุนตัวใดในกลุมพลังงานก็จะไมมีการขาดทุนแตให
ผลตอบแทนมากนอยไมเทากัน คือ RSI, Bollinger Bands และ William%R 

2. Bollinger Bands เปนเคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือ สัญญาณขายท่ีดีท่ีใหผลตอบแทนสูงสุด
สําหรับในการพยากรณ คือ ใหผลตอบแทนโดยรวมท้ัง 9 หลักทรัพยรวมกันสูงท่ีสุด 

3. บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทท่ีใหผลตอบแทนดีท่ีสุดโดยลงทุน 1,000,000 
บาท วิธีทางเทคนิค10 วิธีใหผลตอบแทนเปนกําไร 394,748 บาท 

4. บริษัทโกลทพลังงาน จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทท่ีใหผลตอบแทนต่ําท่ีสุด โดยลงทุน 
1,000,000 บาท วิธีทางเทคนิค 10 วิธี ใหผลตอบแทนเปนขาดทุน 34,580 บาท 

5. เนื่องดวย ณ เวลาท่ีศึกษาเปนชวยเร่ิมตองภาวะตลาดขาข้ึนแตก็เปนชวงเร่ิมตนวิกฤตสินเช่ือ
ท่ีอยูอาศัยท่ีมีความเส่ียงสูงของสหรัฐอเมริกาเร่ิมตนข้ึนแตตลาดยังคิดวาเปนตลาดขาข้ึนเพราะการ
เติบโตของประเทศจีน, ประเทศเวียดนาม, และประเทศภูมิภาคทางเอเชียจึงทําใหแนวโนมตลาดยัง
เปนขาข้ึนของตลาดหลักทรัพย 
 
 ขอจํากัดในการศึกษา 

1. เนื่องจากในการศึกษาในครั้งนี้ เปนการวิเคราะหหลักทรัพยเฉพาะปจจัยทางดานเทคนิค
เทานั้น  ไมไดศึกษาในดานปจจัยพื้นฐานและปจจัยภายนอก เชน ปจจัยทางดานการเมืองท้ัง
ในและตางประเทศ ซ่ึงในระหวางท่ีทําการศึกษานั้นปจจัยภายในประเทศโดยเฉพาะทาง
การเมืองสงผลเปนอยางมากตอความเช่ือม่ันของนักลงทุนท้ังในประเทศ และตางประเทศ 
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2.    ดังนั้นการพยากรณการเคล่ือนไหวของหลักทรัพยในคร้ังนี้จึงไมเท่ียงตรงท้ังหมด ผูลงทุน 
       จึงตองศึกษาการวิเคราะหปจจยัพื้นฐานประกอบการลงทุน เพื่อใหไดรับผลตอบแทนสูงสุด 
3.    การจําลองสถานการณเม่ือเกิดสัญญาณซ้ือ จะเปนการซ้ือหลักทรัพยเทากับเงินลงทุนท่ีมีอยู 
       ในขณะน้ัน ดังนั้นในกรณีท่ีเกดิสัญญาณซ้ือหลาย ๆ คร้ังกอนเกิดสัญญาณขายก็ไมสามารถ 
       ซ้ือหลักทรัพยเพิ่มไดอีก และในชวงท่ีตลาดชะลอตัวทําใหเกิดสัญญาณทางเทคนิคหลาย ๆ  
       คร้ังจนเกนิไปจะทําใหผูลงทุนเสียคานายหนามากจนเกินความจําเปนซ้ือทําใหไดรับ 
       ผลตอบแทนไมเทาท่ีควรจะเปน  

 

 ขอเสนอแนะ 
1. ในสภาพความเปนจริง การซ้ือหรือขายหลักทรัพยในการศึกษาเปนการซ้ือขาย

หลักทรัพยท่ีปราศจากอารมณความรูสึกเขามาในการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพย
ซ่ึงในความเปนจริงทําไดยากมาก 

2. ในการศึกษาพบวา เม่ือเกดิสัญญาณซ้ือ จุดซ้ือจะเกิดข้ึนอีกวันหนึ่ง และในการซ้ือ
จะทําการซ้ือหุนในหลักรอยข้ึนไป และซ้ือหมดเทาท่ีมีเงินอยูในขณะน้ัน ทําให
เม่ือเกิดสัญญาณซ้ืออีกคร้ัง จะทําใหพลาดการซ้ือหุนในคร้ังถัดไป อาจจะเปนจดุ
ซ้ือในชวงสัญญาณซ้ือท่ีดีท่ีสุดก็ได 

3. การซ้ือและการขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย ในความเปนจริงการซ้ือหรือ
การขายหลักทรัพยอาจจะไมไดในจํานวนตอราคาท่ีเรากําหนดไดและการซ้ือใน
ราคาปดก็ไมใชราคาท่ีดีท่ีสุดของ ณ วันนั้น และอาจจะไมไดปริมาณหุนตามท่ีเรา
ตองการซ้ือก็ได 

4. สัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย ไมสามารถบอกไดวาจดุซ้ือและจุดขายท่ีเกิดข้ึน เปน
จุดซ้ือและจดุขายท่ีดีท่ีสุด 

5. เคร่ืองมือท่ีใชเกิดจากการวเิคราะหดวยขอมูลอดีต ซ่ึงในความเปนจริงท่ีเกิดข้ึน
อาจจะเปนไปตามขอมูลอดีตหรือไมเปนไปตามขอมูลในอดีตก็ไดและหลักทรัพย
แตละหลักทรัพยกย็ังมีขาวท่ีรายงานงบประมาณกําไรขาดทุนหรือเงินปนผลซ่ึงจะ
มีผลตอราคาหุนทําใหราคาหุนเปล่ียนแปลง เนื่องจากมีขาวออกมากไ็ด 

6. ควรมีหลักทรัพยในกลุมอ่ืนท่ีหลากหลายมากกวากลุมพลังเพื่อเม่ือไมเกิดสัญญาณ
ซ้ือขายของกลุมพลังงานแตมีสัญญาณซ้ือขายในหลักทรัพยกลุมอ่ืนกจ็ะทําใหนกั
ลงทุนไมเสียโอกาสท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดแกนักลงทุน 
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7. ควรมีการศึกษาถึงความสัมพันธระหวางแนวโนมของตลาดกับความสามารถของ
การใชการวเิคราะหทางเทคนิคในการคาดคะเนการเปล่ียนแปลงของระดับราคามา
เปรียบเทียบกนัในชวงท่ีแนวโนมอยูในตลาดขาข้ึนหรือขาลง 
 

 
 

 


