
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

บทที่ 3 
แนวคิดและระเบียบวิธีการศึกษา 

 
3.1  หลักการและเหตุผล 
 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบไปดวยองคประกอบ 4 สวน คือ ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย, บริษัทสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ หรือ โบรกเกอร, หลักทรัพยท่ีทําการขาย และผู
ลงทุน ตลาดหลักทรัพยจัดเปนตลาดรองท่ีสําคัญของตราสารทุน มีหนาท่ีเปนศูนยกลางในการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีผานมาการซ้ือขายจากตลาดแรก โดยมีวัตถุประสงคเพื่อสนับสนุนตลาดแรกในการเสริม
สภาพคลองใหมีการซ้ือขายหลักทรัพยไดงายข้ึนธุรกิจท่ีจะเขามาทําการ ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยได
นั้นจะตองมีการจดทะเบียนข้ึนเปนบริษัทมหาชนกอน จึงถือไดวาตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญเปน
องคกรท่ีชวยสงเสริมการลงทุนระยะยาว รวมท้ังเปนแหลงระดมเงินทุนของบริษัทจดทะเบียนใน
การนําไปลงทุนขยายธุรกิจหรือปรับโครงสรางทางการเงินใหเหมาะสม ทําใหตลาดหลักทรัพยมี
ความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ และเปนเคร่ืองมือสนับสนุนความเจริญหรือถดถอย
ของประเทศไดอยางดี โดยการทําการคนควาแบบอิสระคร้ังนี้ไดเลือกกลุมพลังงาน (Energy) มา
ทําการคนควาเพราะเปนกลุมท่ีมีขนาดใหญ  
 

3.1.1 การวิเคราะหทางเทคนิค เกดิข้ึนจากแนวคิดหรือความเช่ืออยู  3 ประการคือ 
1) พฤติกรรมหุนท่ีแสดงออกนั้น ไดดูดซับเหตุการณทุกส่ิงทุกอยางท่ีเกิดข้ึนเอาไวแลวนั้น

หมายความวาเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงดานเศรษฐกิจ การเมือง ฯลฯ ยอมสงผลกระทบตออุปสงคและ 
อุปทาน ในหุนซ่ึงแนนอนยอมจะมีผลตอราคาหุน เนื่องจากราคาถูกกําหนดข้ึนจากอุปสงคและ
อุปทานของหุน เพราะฉะน้ันถาการเปล่ียนแปลงท่ีเกดิข้ึนเปนเชิงบวก ยอมเกิดอุปสงคมากกวา
อุปทาน กลาวคือจะมีแรงซ้ือมากกวาแรงขาย ซ่ึงจะสงผลทําใหราคาหุนมีการปรับตัวสูงข้ึน ในทาง
กลับกันหากการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนเปนไปในทางเชิงลบ  ยอมทําใหเกิดอุปทานมากกวาอุปสงคคือ 
มีแรงขายมากกวาแรงซ้ือ ยอมจะสงผลใหราคามีการปรับตัวลดลง 
             อยางไรก็ดีจากท่ีกลาวมาขางตนวาจะพบวาขอมูลท่ีสําคัญในการวิเคราะหทางดานเทคนิค คือ 
ราคาและปริมาณการซ้ือขาย ซ่ึงดูเหมือนวาการวิเคราะหทางเทคนิคจะใหความสนใจถึงผลกระทบมากกวา 
สาเหตุ ซ่ึงเปนแนวคิดท่ีตรงกันขามกับการวิเคราะหแบบปจจยัพื้นฐาน (fundamental analysis)  
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แตถาหากวาราคามีการปรับตัวลงจะเปนการเจาะลึกไปในสาเหตุท่ีเปนแรงผลักดันตออุปสงค และ
อุปทานท่ีเกิดข้ึนแตท้ังสองวิธีตางก็มุงเขาไปไขปญหาเร่ืองทิศทางของราคาหุนท่ีควรจะเปนเหมือน ๆ กนั 

2) ราคาเคล่ือนไหวไปตามกรอบแนวโนมเดิม จนกระทั่งแนวโนมเดมิหมดลงจริง ๆ กลาวคือ 
ราคาหุนจะเคล่ือนตัวไปเร่ือย ๆ ตามทิศทางท่ีเกิดจากการผลักดันของอุปสงคและอุปทานในคร้ังแรก 
แตเม่ือเวลาผานไปแรงผลักดันดังกลาวกจ็ะคอย ๆ ลดลง ซ่ึงจะดวยเหตุผลใดก็ตามการเคล่ือนตัวของ
ราคาหุนนั้นจะเร่ิมชาลงเร่ือย ๆ จนกระท่ังแรงหนนุนัน้หมดลง ราคาหุนกจ็ะปรับลงมาอยูในสภาพเดิม 
ซ่ึงสภาพการเคล่ือนไหวตัวของราคาหุนนบัต้ังแตเร่ิมตน จะถึงกอนท่ีราคาจะปรับตัวลงมาอยูทิศทาง
หรือแนวโนมขาข้ึน และหลังจากท่ีแนวโนมขาข้ึนหมดลงแลวจะเร่ิมเปล่ียนทิศทางมากเปนขาลงซ่ึง
ราคาหุนจะเร่ิมปรับตัวลดลง  

3) รูปแบบหรือพฤติกรรมของหุนท่ีเกดิข้ึนในอดีต สามารถที่จะนํามาใชไดในปจจุบันและ
อนาคตหรือท่ีนักวิเคราะหเรียกวา ประวัติศาสตรจะซํ้ารอยในตัวเอง ท้ังนี้เนื่องมาจากการวิเคราะห
ทางดานเทคนคิจะอิงอยูบนราคาและปริมาณการซ้ือขาย ซ่ึงเปนตัวสะทอนผลสุทธิของแหลงขอมูล 
(information set) และในหารคาดการณโดยอาศัยราคาและปริมาณการซ้ือขายเปนตัวบงช้ี ในทาง
จิตวิทยาจะบงบอกใหเห็นถึงความกลาหรือความกลัว ซ่ึงส่ิงท่ีกลาวมาแลวนั้นจะไมเคยเปล่ียนแปลง
ไมวายุคใดสมัยใด ดังนั้นรูปแบบท่ีเกิดข้ึนในอดีตท่ีสะทอนในเชิงจติวิทยาในชวงเวลาน้ัน ยังคง
สามารถท่ีจะนํามาใชไดในปจจุบัน รวมถึงการใหเง่ือนไขหรือความนาจะเปนสําหรับทิศทางการ
เคล่ือนไหวของหุนท่ีจะเกดิข้ึนในอนาคต 

จากท่ีกลาวมาขางตนจึงถือไดวาเปนแนวคิดหรือความเช่ือมูลฐานท่ีเปนจุดกําเนิดของการ
วิเคราะหทางเทคนิค ดังนั้นบางคร้ังเม่ือนักลงทุน ไดเขาไปในสวนของหลักการวเิคราะหแลว จงึพึง
ระลึกไวเสมอวา โดยตัวของกราฟเองนั้นไมไดเปนสาเหตุท่ีทําใหราคาหุนมีการปรับตัวข้ึนหรือลง
เพราะกราฟนัน้เปนเพยีงส่ิงท่ีพิมพบนกระดาษแผนหนึ่งเทานั้น แตดวยการวเิคราะหทางเทคนิคจะทํา
ใหนกัลงทุนมีเคร่ืองมือในการวิเคราะหซ่ึงจะเปนการดึงเอาส่ิงท่ีราคาหุนอยากจะบอกนัน้ออกมาวา 
ราคาหุนนั้นจะเคร่ืองไหวไปทิศทางใดและจะมีการเปล่ียนแนวโนมเม่ือใด 

 
ประโยชนในดานตาง ๆ ของการวิเคราะหทางดานเทคนิค 
1.  เพื่อใหทราบวาวิธีใดจากการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคใหผลตอบแทนจากการลงทุน

แกผูลงทุนไดสูงท่ีสุด เม่ือมีการซ้ือ-ขายหลักทรัพยนั้น เพื่อเปนประโยชน และแนวทางใหนักลงทุน
และผูท่ีสนใจ ใหเปนเคร่ืองมือในการประกอบการตัดสินใจ กอนท่ีจะทําการลงทุนในหลักทรัพย
ประโยชนของการวิเคราะหทางเทคนิค  
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2.  มีความยดืหยุนในการใชสูง หมายความวา สามารถท่ีจะใชไดกับตลาดการเงินตาง 
ๆ ไมจํากัดเฉพาะตลาดหุนเทานั้น กลาวคือ สามารถใชไดกับท้ัง ตลาดเงินระหวางประเทศ, อัตรา
ดอกเบ้ีย, ทองคํา ฯลฯ เม่ือเทียบกับการวิเคราะหทางดานปจจยัพื้นฐาน ท่ีอาจจะไมงายนักท่ีจะนําวิธี
การศึกษาในตลาดหน่ึงไปใชกับอีกตลาดหนึ่งไดแบบสําเร็จรูปลงตัวนอกจากนี้ การวิเคราะหทาง
เทคนิค ยังสามารถปรับตัวเอง ใหใชไดในชวงระยะเวลาท่ีตางกัน 
           3. การยนขอบเขตและระยะเวลาในการศึกษาลง เม่ือมีขอจํากัดหรือคาเสียโอกาส
ทางดานเวลา เพราะจากท่ีกลาวมาในตอนตน จะเหน็ไดวา การวิเคราะหทางเทคนิคนั้น มุงเจาะเขาไป
ท่ีผลสุทธิของสาเหตุมากกวาท่ีจะลงไปเจาะลึกถึงตัวสาเหตุเองเม่ือเทียบกับการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน
ท่ีตองใชระยะเวลาคอนขางมาก ในการลวงลึกถึงสาเหตุเหลานั้น ซ่ึงอาจจะไมทันการในบางโอกาส 
                        4.  การขยบัตัวข้ึนของราคาบางคร้ังเกิดข้ึนกอนท่ีนกัวเิคราะห ทางดานปจจยัพื้นฐาน
จะคนพบสาเหตุท่ีแทจริงเพราะตลาดหุนทุกวันนี้มีความเปนสากลขึ้น (International) แนนอนมันยอม
มีสาเหตุมากมายหลายประการท่ีสงผลกระทบตอการเคล่ือนไหวของราคา ถึงแมวานกัวเิคราะห
ปจจัยพืน้ฐานจะเขาไปรับทราบถึงสาเหตุท่ีแทจริงของการขยับตัวของราคา แตราคาอาจจะถูกกระทบ
ดวยปจจยัอันอ่ืนตอเนื่องไปอีกแลวกไ็ด  

5.  การวิเคราะหทางเทคนคิ เปนการรนระยะเวลาในการวิเคราะหลง ทําใหเราสามารถ 
วิเคราะหตลาดได จํานวนมากกวา ในขณะท่ีนักวิเคราะหทางปจจยัพืน้ฐานอาจจะตองจํากัดตัวใหเปน
ผูเช่ียวชาญทางดานกลุมธุรกจิใดธุรกิจหนึ่งเนื่องจากขอจํากัดทางดานเวลาท่ีจํากัด ในขณะท่ีปริมาณ
ของขอมูลมีมาก ผลท่ีตามมาก็คือ การวิเคราะหทางเทคนิคสามารถชวยใหเราดกูารเคล่ือนไหวของ
ราคาในกลุมอุตสาหกรรมตาง ๆ ไดงายและรวดเร็วข้ึน พรอมท้ังมองภาพไดโดยรวมอยางกวางไดงาย  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

 
 

29 
 
 

 

    3.1.2   การประเมินราคาหุน 
 การประเมินมูลคาหุนเปนท้ังศาสตรและศิลปในแงของความเปนศาสตรแนว ความคิด
เกี่ยวกับการประเมินคาหุนต้ังแตอยูบนพื้นฐานทางทฤษฎีการเงินท่ีเกีย่วของกับมูลคาปจจุบันของ
กระแสเงินสด และความเส่ียงในการลงทุน และทัศนคติตอปจจยัตาง ๆ ท่ีมีผลกระทบตอตลาด
แตกตางกัน ความคิดเห็นของนักลงทุนทุกคนรวมกันข้ึนมากเปนตัวกําหนดภาวะตลาด  
 ในท่ีนี้เราจะมาทําความเขาใจเกี่ยวกบัปจจยัพื้นฐานท่ีมีผลตอการกําหนดราคาหุน ความเขาใจ
ดังกลาวชวยใหเราสามารถประเมินสถานการณไดดียิ่งข้ึน 
 1)  พีอีเรโช (P/E Ratio หรือ PER)  
 ทราบกันดวีา P/E คือ ราคาหารดวยกําไรตอหุน ส่ิงท่ี P/E บอกเรากคื็อวา ตลาดยนิดีท่ีจะ
จายเงินคาหุน จํานวนกี่บาทสําหรับทุก ๆ 1 บาทของกําไรตอหุนท่ีบริษทัทําได 
 2)  ความสามารถในการเจริญเติบโตของบริษัท 
 บริษัทท่ีมีแนวโนมท่ีจะเติบโตไดอีกมากในอนาคต ก็จะสามารถทํากําไรไดมากข้ึนในอนาคต 
ดังนั้นนกัลงทุนก็ยนิดีท่ีจะจายเงินซ้ือหุนบริษัทนั้นในราคาท่ีแพงข้ึน ซ่ึงแนวโนมและความสามารถ
ในการที่จะเติบโตไดนั้นข้ึนอยูกับปจจัยหลายอยาง เชน ลักษณะของธุรกิจและผลิตภัณฑ หรือ สภาพ
การแขงขันของบริษัท 
 การเติบโตของบริษัท จะมีวฏัจักรในตัวของมันเอง ผลิตภัณฑใหมท่ีสามารถตอบสนองความ
ตองการของตลาดไดมาก จะมีอนาคตท่ีด ี มียอดขายท่ีสูง อยางไรก็ด ี ถาไมมีพัฒนาการใหม เพิ่มข้ึน
แลว การเติบโตในระดับท่ีสูงมาก ก็จะคงอยูไดเพียงช่ัวระยะหนึ่งเทานั้นไมมีผลิตภัณฑใดท่ีสามารถ
เติบโตไดอยางม่ันคงโดยไมมีการพัฒนาเพิม่เติม ดังนั้นถาจะพยายามรักษาระดับความเจริญเติบโต ให
อยูไดอยางตอเนื่อง บริษัทควรจะมีการลงทุนและพัฒนา เพิ่มเติมจากเดิมท่ีเคยมีอยู 
 การพิจารณาถึงความสามารถ ในการเจริญเติบโตของบริษัทจึงควรตองดูถึงภาวะแนวโนม
ของตลาด และภาวการณแขงขัน ตลอดจนการลงทุน ไมวาจะเพื่อขยายกําลังการผลิต หรือการพฒันา
ผลิตภัณฑใหม หรือการขยายโครงการไปในธุรกิจท่ีเกี่ยวของ 

3) ความเส่ียง 
การลงทุนในหุนมีความเส่ียง มากกวาเอาเงินไปฝากธนาคารหรือการซ้ือพันธบัตรรัฐบาล 

เนื่องจากการลงทุนในหุนหมายถึง การมีสวนในการเปนเจาของกิจการ ถากิจการเติบโตไดกําไรดีเราก็
จะไดผลตอบแทนจากกําไรที่ดี แตถากิจการไปไมรอดลมพับฐานไปเราก็ตองเสียเงินท่ีลงทุนไป  

 
 
 



 
 
 
 
 

 

 
 

30 
 
 

 

 ระดับความเส่ียงของหุนแตละตัวในตลาด แตกตางกันท้ังนี้ข้ึนอยูกับปจจัยหลายประการ 
 1. ฐานะทางการเงิน บริษทัท่ีมีหนี้สินสูง และมีสภาพคลองนอย จะมีความเส่ียงมากกวา 
บริษัทท่ีมีหนีสิ้นนอย และมีสภาพคลองสูง ท้ังนี้ไมไดหมายความวา บริษัทท่ีไมมีหนี้เลย จะดกีวา
บริษัทท่ีมีหนี้เสมอไป การมีหนี้ไมใชส่ิงท่ีเลวรายเสมอไปเพราะการลงทุนโดยใชหนี้บางสวนจะชวย
ใหผูถือหุนใชเงินลงทุนนอยลง โดยท่ีไดกําไรมากข้ึน ทําใหผลตอบแทนจากการลงทุนเพิ่มข้ึน 
 2. ลักษณะของกิจการ กิจการท่ีมีวัฏจักรจะมีความเส่ียงมากกวากิจการท่ีไมมีวัฏจักร ธุรกิจ
บางประเภทจะไดกําไรดีในชวงระยะเวลาหนึ่ง และซบเซาในชวงระยะเวลาหนึ่ง ธุรกิจประเภทนี้มี
ความเส่ียงสูง เนื่องจากในชวงธุรกิจซบเซา บริษัทอาจจะอยูในฐานะท่ีมีความคลองตัวทางการเงินนอย 
 3. การกระจายธุรกิจ บริษทัท่ีมีการกระจายธุรกิจท่ีดจีะมีความเส่ียงนอย การกระจายธุรกิจ 
อาจจะเปนไปในลักษณะกระจายไปในธุรกิจท่ีเกีย่งของหรือเกื้อกูลซ่ึงกันและกัน หรือ กระจายไปยัง
ธุรกิจท่ีไมเกีย่งของกันก็ได การกระจายไปยังธุรกจิท่ีเกื้อกูลกันจะชวยลดความเส่ียงในดานการผลิต
หรือการตลาด และชวยทําใหมีประสิทธิภาพในการผลิตมากข้ึน แตก็ยังคงมีความเส่ียงในแงธุรกิจ
โดยรวม 
 การผันผวนของผลตอบแทนจากการลงทุน สามารถวัดไดจากความแปรปรวน (Variance) 
หรือคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนคาเหลานี้แสดง
ถึงความเส่ียงโดยรวมของหุนนั้น ๆ ซ่ึงในความเส่ียงท่ีวานี้จะประกอบดวย 3 สวนใหญคือ 

 ความเส่ียงของตลาดหุนโดยรวม  (Market Risk) ซ่ึงเปนความเส่ียงท่ีทุก ๆ หุนจะเจอดวยกัน
ท้ังนั้น เพยีงแตใครจะเจอมากนอยเทานั้น กลาวคือ ถาตลาดหุนดหีุนสวนใหญก็จะดไีปดวย 
แตถาตลาดหุนไปไดไมคอยดี หุนสวนใหญก็จะแยไปดวย ความเสีย่งนี้เปนความเส่ียงท่ีไม
สามารถเล่ียงได 

 ความเส่ียงของอุตสาหกรรม (Industry Risk) ซ่ึงเปนความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนเฉพาะใน
อุตสาหกรรมท่ีหุนตัวนั้นอยู เชน ในชวงภาวการณทองเท่ียงซบเซา ธุรกิจโรงแรมกทํ็ารายได
ไมดีเหมือน ๆ กัน ราคาหุนของโรงแรมก็จะตกตาม ๆ กัน ความเส่ียงชนิดนีส้ามารถ
หลีกเล่ียงได โดยการถือหุนของหลาย ๆ บริษัท ท่ีอยูในอุตสากรรมตาง ๆ กันเพราะถา
อุตสาหกรรมหน่ึงแย อุตสาหกรรมอ่ืนอาจจะทํากําไรไดด ี

 ความเส่ียงเฉพาะของตัวบริษทั (Company Specific Rick)  เปนความเส่ียงท่ีเกดิข้ึนเฉพาะกับ
หุนบริษัทใดบริษัทหนึ่งเทานัน้ ความเส่ียงนี้สามารถกระจายไปไดถาเราถือหุนของหลาย ๆ 
บริษัท เพราะถาบริษัทหนึ่งแย อีกบริษัทหนึ่งก็อาจจะดีได 
ความเส่ียงเปนปจจัยท่ีสําคัญมากสําหรับการลงทุนใด ๆ สําหรับการลงทุนในหลักทรัพย

ความเส่ียงคือ โอกาสที่จะไมไดรับอัตราผลตอบแทนตามท่ีคาดไว ยิ่งอัตราผลตอบแทนในการลงทุน
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ท่ีมีความไมแนนอนมากข้ึน การลงทุนนั้นยิ่งมีความเสี่ยงสูงข้ึน โดยปกติแลวผูลงทุนยอมตองการ
อัตราผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนเพือ่ชดเชยความเสี่ยง ดังนัน้หากหักลงทุนไดทราบความเส่ียง และ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีชัดเจนยอมเปนการสรางความเชื่อม่ัน และกอใหเกิดการลงทุนอยางมีคุณภาพ 
ดังนั้นการเสริมสรางความรูความเขาใจอยางถูกตองและการบริหารความเส่ียงใหแกนักลงทุน รวมถึง
การกระตุนใหนักลงทุนตระหนักถึงประโยชนของการลงทุนถือเปนกลยุทธหนึ่งท่ีชวยขยายฐานการ
ลงทุนและพัฒนาคุณภาพของนักลงทุน 

4)  เงินปนผล 
 อีกปจจยัหนึ่งท่ีมีผลกระทบตอราคาหุน ไดแก เงินปนผล ผลกระทบของเงินปนผลที่มีตอ
ราคาหุนนั้น เปนไปได 2 ทาง ทางแรก คือถาบริษัทจากเงินปนผลมากก็ทําใหคนสนใจที่จะลงทุนใน
หุนนัน้มากข้ึน เนื่องจากใหผลตอบแทนในรูปเงินปนผลที่ดี เม่ือราคาหุนตกมาก ๆ ส่ิงหนึ่งท่ีนกัลงทุน
มองกันมากกคื็อ เงินปนผล เนื่องจากถาราคาหุนตกลงไปมาก ๆ โดยที่ธุรกิจของบริษัทยังดีอยูอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปนผล เม่ือเทียบกับเงินท่ีลงทุนไปในกิจการซ้ือหุนก็จะสูงข้ึน อัตราผลตอบแทน
จากเงินปนผลเทียบกับเงินท่ีลงทุนไปในหุนเรียกวา Dividend yield ซ่ึงวัดไดจากเงินปนผลจายตอหุน
หารดวยราคาหุน 

5)  คุณภาพของสินทรัพย 
 เม่ือเราซ้ือหุนของบริษัท เราก็มีสวนเปนเจาของคนหน่ึงของบริษัท ตัวบริษัทก็มีสินทรัพย
จํานวนหน่ึง ซ่ึงมีมูลคาท่ีสามารถประเมินได บางบริษัทอาจจะมีสินทรัพยท่ีซ้ือไวในราคาถูกเม่ือ
หลายปกอน ในกรณีท่ีสินทรัพยของบริษทัหลังจากการประเมินใหมแลวจะสูงกวาท่ีแสดงอยูในบัญชี 
นักวเิคราะหบางทางนิยมการคํานวณหามูลคาสินทรัพยสุทธิของบริษัท โดยการคํานวณมูลคาของ
สินทรัพยท่ีบริษัทม่ีอยูตามราคาตลาดแลวหกัออกดวยหนีสิ้นรวม ซ่ึงส่ิงท่ีไดก็เปนมูลคาสินทรัพย
สุทธิท่ีเปนของผูถือหุน 

6)  ความสามารถของผูบริหาร 
 สวนสําคัญท่ีกําหนดปจจัยท้ังหมดท่ีกลาวมาขางตน ไมวาจะเปนการเจริญเติบโตของบริษัท, 
ความเส่ียงของบริษัท, นโยบายเงินปนผล ฯลฯ ก็คือ ผูบริหารของบริษัท ผูบริหารมีหนาท่ีกําหนด
นโยบายตาง ๆ ของบริษัท ซ่ึงมีผลกระทบโดยตรงตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัท ดังนั้น 
ส่ิงหนึ่งท่ีไมควรมองขามคือความสามารถและความเช่ือถือไดของผูบริหารของบริษัท
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             3.1.3   การวิเคราะหเศรษฐกิจ 
 การวิเคราะหเศรษฐกจิเปนข้ันตอนท่ีมีความสําคัญตอการวเิคราะหหลักทรัพยทางปจจยัพื้นฐาน
เนื่องจากในการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจจึงสงผลกระทบตอราคาหลักทรัพยเชน หลักทรัพย
บางกลุมมีระดบัราคาลดลง เม่ือสภาพเศรษฐกิจชะลอตัวลงและจะมีระดบัราคาสูงข้ึนเม่ือเศรษฐกิจฟน
ตัวข้ึนพฤติกรรมดังกลาวแสดงใหเห็นวาสภาพเศรษฐกิจโดยท่ัวไป นาจะมีผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานและ ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยนั้น 
 -  การพิจารณาภาวะเศรษฐกจิมหาภาค และวัฎจักรธุรกิจ 
 -  การพิจารณานโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล ไดแก นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง 
 -  การพิจารณาภาพรวมของเศรษฐกิจเพื่อการวิเคราะหหลักทรัพย 
การลงทุนในหลักทรัพย เปนวิถีทางของการลงทุนโดยตรงกับความสําเร็จ ท่ีคาดวาจะเกดิข้ึนในระยะ
ยาวของธุรกิจหนึ่ง ๆ แขนงใดแขนงหนึ่ง หรือของระบบเศรษฐกจิโดยรวมอันจะเปนประโยชนตอ
ผูประกอบการธุรกิจแขนงตาง ๆ รวมทั้งกิจการของรัฐท่ีจะสามารถขยายทุนและขอบขาย การ
ดําเนินงานไดอยางคลองตัวยิ่งข้ึน เปนโอกาสใหแกผูเงินออมท่ีจะไดเพิ่มทางเลือกในการลงทุนและ
เพิ่มผลตอบแทนจากเงินออมของตนเองใหมากข้ึน 
 
3.2  ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
               3.2.1  ทฤษฎีคล่ืนของอีเลียต (Elliott Wave Theory) 
 โดย นาย R.N. Elliott เปนผูคิดคนข้ึนมานัน้ จริง ๆ แลวเปนการศึกษาพฤติกรรมในการลงทุน
ของมวลชนโดยอิงหลักการของคณิตศาสตรตลอดจนแผนภาพราคาเขามาประยุกตใชในการศึกษา 
แตทฤษฎีนี้ไมนิยมท่ีจะใชหลักการของเขา ในการประยุกตกับหุนรายตัว ดวยเหตุท่ีหุนรายตัวนั้น 
อาจจะไมสามารถสะทอนพฤติกรรมท่ีควรจะเปน หรืออีกนัยหนึง่คือ การบิดเบือนรูปแบบเกิดข้ึนไดงาย 
 ในทักษะของ Elliott เขามีความเหน็วา การกระทํา (action) จะตองมีปฏิกิริยาตอบสนอง
กลับมา (reaction) ดังนั้น การเคล่ือนไหวท่ีเกิดข้ึนจากแรกผลักดัน จะถูกโตกลับในทิศทางตรงกันขาม 
หรือเกิดการปรับตัวตามมา ซ่ึงแนวคิดนี้เองจึงเปนจดุกําเนิดรูปแบบระลอกคล่ืน โดยแบบระลอกคลื่น
ท่ี Elliott วางไวนั้นต้ังอยูบนพื้นฐานของเลขฟโบนาช่ี  (สุรชัย  ไชยรังสินันท, 2551) 
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1)  พฤติกรรมและความหมายของแตละคล่ืน 
พฤติกรรมของผูลงทุนในตลาดหุน ณ ขณะเวลาท่ีเกดิคล่ืนลูกตาง ๆ ท้ัง 8 ลูก ซ่ึงจะแตกตาง

กันออกไป การศึกษาอารมณหรือพฤติกรรมดังกลาว ยอมเปนการชวยในการคาดคะเนถึงอารมณ 
หรือพฤติกรรมของมวลชนท่ีจะเกิดข้ึนในชวงถัดไป 
รูปท่ี 1 ลูกคล่ืนของพฤติกรรมของผูลงทุน 

 
ท่ีมา :  http://inv3.asiaplus.co.th 
 

คล่ืนลูกท่ี 1 อาจจะกลาวไดวา เปนคล่ืนปรับตัวข้ึน (rebound) จากที่กอนหนานั้น เจอคล่ืน
ปรับตัวถลมเอา จิตใจของผูลงทุนในชวงเวลานี้ ยังคงกลา ๆ กลัว ๆ อยู หรือยังไมแนใจในทิศทางของ
ตลาดอยางแนชัด การขยับตัวข้ึนจึงเทากับเปนการปูพื้นฐานทางจิตใจของนักลงทุนใหม หลังจากผาน
สถานการณท่ีโหดรายมาแลว 

คล่ืนลูกท่ี 2 เปนคล่ืนปรับตัวลงจากคล่ืนลูกท่ี 1 ตามหลักการของปฏิกิริยาท่ีไดเคยกลาว
มาแลวขางตน ซ่ึงบางคร้ัง ก็เลนงานจนนกัลงทุนเกือบจะขาดความเช่ือม่ันเอาเลยทีเดียว เพราะความ
ออนไหวของจิตใจ ประกอบกับความรูสึกท่ีวา ราคาหุนไดข้ึนขยับตัวข้ึนมานัน้ จากลูกท่ี 1 เปนแค
การปรับตัวข้ึนช่ัวคราว อยางไรก็ดี ถาหากสังเกตปริมาณหุนจะพบวามีปริมาณนอยกวาคล่ืนลูกท่ี 1  

คล่ืนลูกท่ี 3 เปนชวงเวลาท่ีแนวโนมสําคัญ ๆ เร่ิมท่ีจะปรากฏ หรือไดปจจัยพืน้ฐานเขามาชวย
กระตุน จึงเทากับเปนการเตมิหรือเพิ่มความเช่ือม่ันใหกบันักลงทุน ลักษณะการเคล่ือนไหวของราคา
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หุนโดยรวม จึงมีการปรับตัวข้ึน และเปนไปอยางม่ันคง ปริมาณหุน ตลอดจนการซ้ือขายเพ่ิมข้ึนได
อยางเหน็ไดชัด และดวยเหตุผลท่ีความเช่ือม่ันในตลาดมีคอนขางสูง จึงอาจจะทําใหคล่ืนลูกนี้ อาจมี
การขยายตัวหรือตอตัวซอน ๆ กันออกไปไดอีก การเขาใจในรูปลักษณคล่ืนท่ี 3 นี้จัดไดวามีประโยชน
เพราะจะทําใหนักลงทุนทราบวา ขณะนี้กาํลังอยูในชวงใด และเปนการตรวจสอบการนับคล่ืนต้ังแต
ตนวานกัถูกหรือไม 

คล่ืนลูกท่ี 4 เปนคล่ืนปรักตัวลงจากลูกท่ี 3 อยางไรก็ตาม ความสลับซับซอนดูจะมีมากกวา
คล่ืนลูกท่ี 2 และในแงความลึกในการปรับตัวลง ข้ึนอยูกบัแรงผลักดนัของคล่ืนลูกท่ี 3 ท่ีเกดิกอนหนานี ้
ลักษณะการปรับตัวลงของคล่ืนลูกท่ี 4 นี้ นับเปนการช้ีทางออมถึงระลอกคล่ืนลูกท่ี 5 ท่ีจะตามมา วา
จะม่ันคงมากนอยเพยีงใด อยางไรก็ตามหากสังเกตปริมาณหุนจะพบวาคล่ืนลูกนี้จะมีนอยกวาปริมาณ
หุนในคล่ืนลูกท่ี 3 แตหากเปรียบเทียบกบัลูกท่ี 2 และจะพบวาหุนในปริมาณคล่ืนลูกท่ี 4 ยังคงมี
มากกวา 

คล่ืนลูกท่ี 5 เปนคล่ืนลูกสุดทายกอนท่ีจะปรับตัวลงส่ิงท่ีซอนอยูในคล่ืนลูกท่ี 5 คือ ราคาหุน
แตละตัวเกินกวาท่ีปจจยัพื้นฐานเขารองรับการเก็งกําไรเปนไปในสัดสวนท่ีสูงเกนิกวาท่ีจะยอมรับการ
ชิงทํากําไรจะทําใหเกิดการปรับตัวลดลงของราคาหุนไดอยางไมยากนกัซ่ึงกอใหเกิดคล่ืน a ในระยะตอมา 

คล่ืน a เปนระลอกคล่ืนท่ีการปรับตัวลง ซ่ึงเปนระลอกแรกใน bear market อยางไรก็ตาม 
ดวยความเช่ือม่ันและยังเมามันอยู ทําใหนักลงทุนสวนใหญยังคงมีความเช่ือวา การปรับตัวลงนี้ เปน
เพียงแคการปรับตัวเพื่อสรางฐานสําหรับการคล่ืนตัวข้ึนคร้ังใหม จึงยังคงทําใหมีแรงซ้ือเจามาใน
ตลาดอยูบาง แตสวนใหญหารูไมวาตลาดเร่ิมอยูในอุงมือหมีเขาแลว 

คล่ืน b ซ่ึงเปนคล่ืนท่ีดีดตัวข้ึนจากคล่ืน a ซ่ึงนักลงทุนบางคนท่ีเขาใจถึงรูปแบบของคล่ืนท่ี
ข้ึนมาเพื่อใหขายของ และออกไปน่ังดูอยูขางนอกตลาด นอกจากนี้ คล่ืน b ยังเปนหนทางท่ีใชแกเกม 
สําหรับผูท่ีพลาดทาโดนหลอกในคล่ืน a ใหฉากตัวออกไดแลว อยางไรก็ตาม รายการท่ีตกลงซ้ือขายกัน 
ในเม่ือขางหนึง่เปนผูขาย อีกขางหนึ่งยอมจะมีผูซ้ือ (หากเลนไปตามอารมณ) ก็อาจจะเจอกับสภาพท่ี
เรียกวา ติดหุน อันเกิดจากการปรับตัวลงของคล่ืนถัดมา 

คล่ืน c เปนคล่ืนท่ีปรับตัวลงอยางเหน็ไดชัด เม่ือความเช่ือม่ันของนักลงทุนในตลาดหมดลง 
ยอมเปนการทําใหเกิดอุปทานสวนเกิน (excess supply) ข้ึนอยางงายดาย ราคาหุนสวนใหญจึงมีการ
ปรับตัวลง ซ่ึงบางคร้ังก็เปนไปอยางรวดเร็วถึงข้ันต่ืนตระหนก 
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3.2.2  ทฤษฎีดาว (Dow’s Theory) 
 พื้นฐานของทฤษฎีดาวน้ัน ไดมากจากการเปรียบเทียบการเคล่ือนไหวราคาหุนกบัการข้ึนลง
ของกระแสนีใ้นทะเล กลาวคือกระแสน้ําในทะเลประกอบดวยโครงสราง 3 สวนคือ กระแสน้ํา (tide) 
ลูกคล่ืน (wave) และฟองคล่ืน (ripple) ในการดูวากระแสในทะเลกําลังข้ึนหรือลงนั้นจะตองวิเคราะห
พฤติกรรมของลูกคล่ืน ในกรณีท่ีลูกคล่ืนลูกตอมาข้ึนมาสูงกวาลูกคล่ืนกอนหนานี้ก็เปนลักษณะ
วากระแสน้ําในทะเลกําลังข้ึน ในทางตรงกันขามถาลูกคล่ืนลูกตอมาอยูตํ่ากวาลูกคล่ืนลูกกอนหนานี้ก็
แสดงวากระแสน้ําทะเลกําลงลดลง สวนฟองคล่ืนเปนสวนประกอบในลูกคล่ืนมิไดบงบอกกระแสน้ํา
ข้ึนกระแสน้ําลงโดยตรงดังเชนลูกคล่ืน (สุรชัย  ไชยรังสินันท,  2551) 
 แนวโนมราคาหุนก็มีลักษณะเชนเดียวกับกระแสน้ําและคล่ืนในทะเล คือประกอบดวยการ
เปล่ียนแปลงสามสวนคือแนวโนมใหญ (Primary trend) ซ่ึงเปนแนวโนมหุนระยะยาว แนวโนมรอง 
(secondary movement) ซ่ึงถือเปนแนวโนมระยะกลาง และการเคล่ือนไหวรายวนั (daily fluctuation)  

ในการวิเคราะหแนวโนมใหญ หรือทิศทางของราคาหุนนั้น พฤตกิรรมของแนวโนมรองจะ
เปนตัวกําหนด กลาวคือ ถาระดับการข้ึนของหุนในแนวโนมรองคร้ังตอมายังสูงกวาคร้ังกอน และ
เวลาปรับตัวลดลงระดับท่ีลดลงยังอยูเหนอืระดับท่ีลดลงกอนหนานี้ แสดงวาแนวโนมใหญหรือระยะ
ยาวของหุนยังข้ึนอยู ในกรณีท่ีแนวโนมรองของหุนในชวงตอมามีระดับตํ่ากวาในชวงแรกแสดงวา
แนวโนมใหญของหุนกําลังลดลง สวนแนวโนมยอยซ่ึงแมจะไมมีสวนในการบอกทิศทางของแนวโนม
ใหญของหุน แตก็เปนองคประกอบท่ีกอใหเกิดแนวโนมรอง สาระสําคัญของทฤษฎีดาวดังนี ้

1)  ดัชนีราคาหุนเปนผลสะทอนของขาวสารขอมูลตาง ๆ ในตลาด 
2) แนวโนมราคาหุนมีอยูสามลักษณะ คือ แนวโนมใหญ (primary or major trend) 

แนวโนม (secondary หรือ intermediate movement) และการเคล่ือนไหวรายวนั (daily 
fluctuation) แนวโนมใหญเปนแนวโนมระยะยาว โดยปกติจะกินเวลาประมาณต้ังแต
หนึ่งปจนถึงหลายๆ ป แนวโนมใหญอาจมีลักษณะข้ึน (primary upturned หรือ bull 
market) หรือแนวโนมใหญมีลักษณะลง (primary downtrend หรือ bear market) การลง
ความเหน็วาแนวโนมใหญของตลาดหุนมีลักษณะข้ึนหรือลักษณะลง  
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หากพจิารณาพฤติกรรมการลงทุนในแนวโนมสําคัญหนึง่  ๆเชน แนวโนมขาข้ึน จะมีอยู 3 จังหวะ 
ดังนี ้

จังหวะแรก เปนจังหวะท่ีนกัลงทุนท่ีเล็งเห็นการณไกล เขามาชอนซ้ือหุน เพราะเห็นวา ขาว
คราวเปนเชิงลบไดถูกดูดซับไปหมดแลวในตลาด และมีโอกาสที่ขาวสารเชิงบวกจะคอย ๆ ปรากฏ
ออกมา ซ่ึงจังหวะนี้เรียกวา ชวงเก็บของ(accumulation phase) 

จังหวะท่ีสอง เปนจงัหวะท่ีผูลงทุน ท่ีเนนการลงทุนตามแนวโนมตลาด เขามามีสวนรวมมาก
ข้ึนในตลาดโดยมีแรงหนุนจากขอมูลขาวสารทางธุรกิจเชิงบวก ท่ีปรากฏชัดมากข้ึน สงผลใหราคา
โดยรวมมีการปรับตัวสูงข้ึน 

จังหวะท่ีสาม เปนจังหวะท่ีมีผูเลนอยูในตลาดมากยิ่งข้ึน ขาวสารเชิงบวกจะหล่ังไหลกันออกมา
มากมายการเกง็กําไรมีมากข้ึน ซ่ึงสภาพท่ีเกิดข้ึนนี้ ถือไดวาเปนการบอกใหนักลงทุนท่ีเคยเล็งการณ
ไกลจากในจังหวะแรก ควรเร่ิมทยอยทํากําไรออกไป กอนท่ีจะมีแรงเทขายปรากฏออกมา ซ่ึงจังหวะนี้
เรียกวาชวงระบายของ (distribution phase) 

    นัยสําคัญของแนวโนม ควรท่ีจะยืนยันซ่ึงกันและกัน กลาวคือ ในยคุของ Dow  นั้นมีคาเฉล่ียท่ี
ใหเปนตัววัดหรือดูภาพรวมอยู  2 คา คือ Industrial average และ Rail average ซ่ึงเขาเห็นวา สัญญาณ
การปรับตัวสูข้ึนหรือการปรับตัวลดลงของตลาด จะไมมีนัยสําคัญ หาก Industrial และ Rail averages 
ไมเปนไปในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงจุดนีเ้องเปนจุดแตกตางระหวาง Dow Theory และ Elliott Wave 
Theory เพราะ Elliott wave ไมมีการพูดถึงการยืนยันทิศทางดวยคาเฉล่ียอีกคาหนึ่ง 

ปริมาณการซ้ือขาย เปนปจจัยสําคัญท่ีใชในการยืนยันแนวโนม ตัวอยางเชน หากแนวโนมของ
ราคาเปนขาข้ึน (Uptrend) ปริมาณการซ้ือขายควรจะเพ่ิมข้ึนตาม ขณะท่ีราคาขยบัตัวข้ึน และปริมาณ
การซ้ือขาย ควรจะนอยลง หากราคามีการปรับตัวลง สภาพท่ีเกดิข้ึนเชนนี้ จงึถือวาแนวโนมของราคา
ยังคงเปนขาข้ึนอยู 

ในทางกลับกนั หากแนวโนมของราคาเปนขาลง (Downtrend) ปริมาณการซ้ือขายควรจะ
เพิ่มข้ึน ตอนที่ราคามีการปรับตัวลง และปริมาณการซ้ือขายควรจะนอยลง ขณะท่ีราคามีการดีดตัวข้ึน 
สภาพท่ีเกดิข้ึนเชนนี้ จึงถือวา แนวโนมของราคายังคงเปนขาลงอยูอยางไรก็ตาม ปริมาณการซ้ือขาย 
เปนเพยีงแคปจจัยท่ีใชประกอบการพิจารณา แตส่ิงท่ีจะใชเปนตัวใหสัญญาณยงัคงอิงอยูกับราคา 
(โดยเฉพาะราคาปด) 

แนวโนมจะยังคงถูกเช่ือวามีอยู จวบจนกระท่ังมีสัญญาณการเปล่ียนแนวโนมเกิดข้ึน หลักการ
นี้เปนหลักพื้นฐานอีกประการของการวิเคราะหทางเทคนคิ ท่ียังคงใชกันอยูทุกวนันี้ ซ่ึงนําไปสู
การศึกษาเร่ืองแนวรับแนวตาน รูปแบบของราคา ตลอดจนเคร่ืองมือในการวิเคราะหอ่ืน ๆ อีกมากมาย 
ในการบอกถึงโอกาสในการเปล่ียนแนวโนม 
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3.2.3  ทฤษฏีแกนน (Gann’s Theory) 
หากจําแนกความคิดหลักของ Gann ตลอดจนถึงการประยุกตใชแนวคิดในเชิงปฏิบัติ 

สามารถแยกออกไดเปน 3 แนวทางเบ้ืองตน  
1)  Cardinal Square คือ กระบวนการในการไดมาซ่ึงแนวรับแนวตนในอนาคต โดยอาศัย

ราคาตํ่าสุดในอดีตเปนศูนยกลางในการนบั และใชหลักการนับแบบทวนเข็มนาฬกิา 
รูปท่ี 2   กระบวนการแนวรับแนวตานแบบทวนเข็มนาฬกิา 

 
ท่ีมา :  http://inv3.asiaplus.co.th 
 

              จากรูป จุดศูนยกลางของการกระจายตัวเลขจะอยูท่ี 808 การกระจายตัวของมันเกิดข้ึน จากจุด 
808 จะเร่ิมกระจายตัวออกไปทางขวามือกอน ซ่ึงในท่ีนีส้มมติใหมี spread ทีละ 1 จุด ดังนัน้ ชองทาง
ขวามือของ 808 จุด ยอมเทากับ 809 จุด หลังจากท่ีเราได  809 แลว เราจะเร่ิมทําการนับเพิ่มข้ึนใน
ลักษณะของการทวนเข็มนาฬกิา ดังนั้น จะได 810, 811, 812,813 …. จนถึงจุดท่ี 816 ซ่ึงหลังจาก 816 แลว 
เราก็ขยับชองมาทางขวามืออีกหนึ่งชองเพือ่ใสคา 817 และก็เร่ิมนบัเพิ่มในลักษณะของการทวนเข็ม
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นาฬิกา และทําตอเนื่องเชนนี้ไปเร่ือย ๆ และคาท่ีปรากฏในตารางบางตําแหนง จะทําหนาท่ีเปนแนว
รับแนวตานในอนาคต โดยตําแหนงท่ีเหน็วามีนยัสําคัญ จะอยูในแนวต้ังและแนวนอน รวมถึงเสน
ทแยงมุมท่ีออกจากจดุศูนยกลาง ซ่ึงถาลองมาเปรียบเทียบกับจดุปรับตัวและดดีตัวของ set ใน bar chart 
จะเห็นไดวาระดับท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงทิศทางการเคล่ือนไหวของ set ทุก ๆ ตัวอักษร จาก A – N จะ
เปนตัวเลขท่ีปรากฏอยู ในแนวต้ังและแนวนอน รวมถึงเสนทแยงมุมท่ีออกจากจดุศูนยกลาง 

2) เวลาแหงการเปลี่ยนแปลง  จะเปนการหาเวลาท่ีราคาเร่ิมเปล่ียนทิศทางในการเคล่ือนท่ี 
โดยใชวิธีการ square กันของราคาและเวลา  

2.1  เวลา (TIME) สองตัวแปรท่ีมีความสําคัญในทฤษฏีนี้ คือ เวลา และ ราคา แต Gann 
เห็นวาเวลา เปนตัวแปรท่ีมีนยัสําคัญมากท่ีสุดเพระจะเปนตัวกําหนดชวงระยะเลา ท่ีจะใหราคาเคล่ือน
ตัวไปในทิศทางเดิมกอนท่ีจะมีการเปล่ียนแนวโนมเกดิข้ึน กลาวคือ เม่ือใดก็ตามท่ีตัวแปรทางดาน
เวลา ไดช้ีใหเห็นถึงการเปล่ียนแนวโนมแลว ราคามักจะมีการเคล่ือนไหวในชวงแคบ ๆ และไมนาน
นัก ราคาจะเกดิการปรับตัวไปในทิศทางท่ีตรงกันขามกบัแนวโนมเดมิ ดังนั้น ตัวแปรทางดานเวลานี ้
จึงเปนการตอบคําถามวา เม่ือไรที่ราคาจะมีการเปล่ียนแปลงแนวโนมนอกจากนี้ Gann ยังพบอีกวา 
การเกิดยอด (tops) หรือกนบ้ึง (bottoms) ท่ีสําคัญ ๆ มักจะเกดิข้ึนในชวงทุก ๆ 49 ถึง 52 วัน  

2.2  ราคา (PRICE) สําหรับตัวแปรถัดมา คือ ราคา ซ่ึงมีความสําคัญ คือ เปนการบอกวา 
ระดับราคาตรงไหนท่ีจะเกิดการดีดหรือวกตัวลง ซ่ึงในทฤษฎีของ Gann จะเกีย่วพันกับเร่ืองของ 
Percentage Retracements โดยท่ี  Gann ไดแบงชวงราคา ซ่ึงวัดจากฐานถึงยอดออกเปน 8 สวน เร่ิม
ต้ังแตระดับ 1/8, 2/8 ….ไปจนถึงระดับ 8/8 อีกท้ังยงัไดนาํ speed line ณ ระดับ 1/3 และ 2/3 เขามาเปน
ตัวเสริมในการพิจารณาเพิ่มดวย และระดับราคาเหลานี้ยอมจะทําหนาท่ีในการเปนแนวรับและแนว
ตานไปโดยปริยายในความเหน็  Gann มองวา ปฏิกิริยา (reaction) ของราคา มักจะเกิดท่ีระดับ 50% 
ซ่ึงตัวเขาเรียกวาเปน จดุสมดุล (Balancing point) แตกอนท่ีจะแสดงใหเห็นถึงนยัสําคัญในการใช
ระดับ 50% retracement ของ Gann ขอยอนกลับมาท่ีหวัขอ เวลาแหงการเปล่ียนแปลงทิศทางกอน ซ่ึง
ภายใตหลักการ square กันระหวางราคาและเวลาน้ัน Gann จะมองหาจุดยอดท่ีมีนัยสําคัญ แลวทําการ
แปลงราคาหุน ใหอยูในรูปของหนวยเวลาแลวทําการคาดการณไปในอนาคต ซ่ึงเม่ือราคาหุนเคล่ือน
ตัวมาถึงเวลาท่ีคํานวณได หมายถึง มีความเปนไปไดท่ีราคาหุน จะเปล่ียนแปลงทิศทางในการ
เคล่ือนไหว 
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3) Geometric angles  
Gann กับ Geometric angles เนื่องจากการพิจารณาของ Gann ไดเกีย่วพันกับ 2 ตัวแปรท่ีได

กลาวขางตน คือ ราคา (p) และเวลา (t) ดังนั้นเมือ Gann จะลากเสนตรงเพ่ือใชในการวิเคราะหของเขา 
เขาจะพิจารณามุมของเสนตรง ตามความสัมพันธระหวางราคาและเวลา ซ่ึงบรรดามุมท่ีเกิดจาก
ความสัมพันธระหวางตัวแปรท้ัง 2 นี้มีช่ือเรียกวา Gann angles และเม่ือพิจารณาจากกราฟท่ัว ๆ ไป 
แกนตั้งนั้นเปนแกนของราคา ในขณะท่ีแกนนอนนั้นเปนเวลา ดงันั้นมุมของ Gann จึงเทากับ P*T 
หรือ T*P ก็ได ซ่ึงแตกตางจาก Geometric angles ท่ีมีหนวยเปนองศา  

นอกจากจะใหตําแหนงของเวลา และระดบัราคาแลว เสนตรงท่ีมีมุมตาม Gann angles ยังทํา
หนาท่ีเปนแนวรับแนวตานไดดวย เชน ราคายังตัวข้ึนจากจุดตํ่าสุดท่ีมีนัยสําคัญ โดยเคล่ือนตัวอยู
เหนือเสน 1*1 นี้ เปนแนวหนุนไปตราบเทาท่ีราคายังไมหลุดเสน 1*1 ลงมา ในทางกลับกนั หากราคา
หลุดเสน 1*1 ลงมา เสนนี้กจ็ะกลายเปนแนวตานไปโดยปริยาย โดยมีเสนท่ีทํามุม 26.5 องศา เปนแนว
หนุนใหมทดแทนกอนท่ีจะถึงปรากการสุดทายจากเสนตรงทํามุม 14 องศา ซ่ึงวากันวาถาหลุดเสน 14 
องศาลงมาก็เปนการเปล่ียนแปลงแนวโนมเปนขาลงแลว (สุรชัย  ไชยรังสินันท,  2551) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


