
บทที่ 1 
บทนํา 

1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand – SET) เปนตลาด
หลักทรัพยของประเทศไทย จัดต้ังข้ึนโดยพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ.2517 อยู
ภายใตการกํากับดูแลโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) 
เปดทําการซ้ือขายขึ้นอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันท่ี 30 เมษายน พ.ศ.2518 เปนแหลงระดม
เงินทุนท่ีสําคัญ เปนตลาดรอง (Secondary Market) มีหนาท่ีเปนศูนยกลางในการซ้ือขายหลักทรัพย
ท่ีผานการซ้ือขายในตลาดแรก (Primary Market) วัตถุประสงคไมใชเพื่อระดมทุนจากผูมีเงินออม 
แตทําหนาท่ีเปนกลไกการทํางานโดยท่ีสนับสนุนตลาดแรกในการเสริมสภาพคลองใหมีการซ้ือขาย
หลักทรัพยไดงายข้ึน ธุรกิจท่ีจะเขามาทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยไดนั้นตองมีการจดทะเบียน
ข้ึนเปนบริษัทมหาชนกอน จึงถือไดวาตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญเปนองคกรท่ีชวยสงเสริมการ
ลงทุนในระยะยาว รวมท้ังยังเปนแหลงระดมเงินทุนของบริษัทจดทะเบียนในการนําไปลงทุนขยาย
ธุรกิจหรือปรับโครงสรางทางการเงินใหเหมาะสม ทําใหตลาดหลักทรัพยมีความสําคัญตอการ
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ และเปนเคร่ืองมือสนับสนุน ความเจริญหรือความถดถอยของประเทศ
ไดเปนอยางดีอีกดวย 
 การลงทุนในหลักทรัพยนั้น นักลงทุนไมวาจะเปนนักลงทุนสถาบันหรือนักลงทุนท่ัวไป 
จะมีวัตถุประสงคใหไดผลตอบแทนในการลงทุนในรูปของเงินปนผล (Dividend) หรือในรูปของ
กําไรสวนเกิน (Capital Gain) ท่ีเกิดจากความแตกตางของราคาหลักทรัพย หรือสิทธ์ิในการรับหุน
เพิ่มทุน ตลาดหลักทรัพยจึงเปนทางเลือกหนึ่งสําหรับนักลงทุนท่ีคาดหวังผลตอบแทนท่ีสูงกวา แต
กระนั้นการลงทุนในตลาดหลักทรัพยก็เปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูง เนื่องจากตลาดหลักทรัพยมี
ความออนไหวตอเหตุการณตางๆ ไดงายจึงเปนสาเหตุทําใหราคาหลักทรัพยก็มีการเคล่ือนไหวอยู
เกือบตลอดเวลา ดังนั้นจึงมีการพัฒนาวิธีวิเคราะหในรูปแบบหลากหลาย เพื่อกําหนดมูลคาท่ีควรจะ
เปนของหลักทรัพยข้ึนมา ไมวาจะเปนการคาดคะเนแนวโนมของราคาหลักทรัพยโดยวิเคราะหจาก
ปจจัยพื้นฐาน ( Fundamental  Analysis)หรือการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค (Technical 
Analysis) เพื่อเปนการใหความรูทางวิชาการในการทําความเขาใจตอสภาพของการลงทุน ความ
เส่ียงในการลงทุนและใหไดผลตอบแทนของการลงทุนตามท่ีไดคาดหวังไวของนักลงทุน 
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 สําหรับการวิเคราะหหลักทรัพยจากปจจัยพื้นฐาน เปนวิธีท่ีนําปจจัยพื้นฐานดานภาวะ
เศรษฐกิจ อุตสาหกรรม  และลักษณะการดําเนินงานของบริษัทเอง เขามาพิจารณาหรือคาดการณมูล
คาท่ีแทจริงของหลักทรัพย จึงเปนแนวทางหนึ่งในการชวยตัดสินใจลงทุนไดอยางถูกตองเหมาะสม 
เพื่อลดความเส่ียงและเพิ่มผลตอบแทนใหกับนักลงทุนได 
 ปจจุบันในตลาดหลักทรัพย มีประเภทของผูประกอบการท่ีเขามาจดทะเบียนแยกไดกวา 
30 ประเภทธุรกิจ อุตสาหกรรมพลังงานเปนอุตสาหกรรมหน่ึงท่ีสําคัญมากของประเทศ เนื่องจาก
อุตสาหกรรมพลังงานถือวาเปนอุตสาหกรรมพ้ืนฐาน เพื่อรองรับการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม
หรือธุรกิจประเภทอ่ืนของประเทศ และเปนส่ิงจําเปนอยางยิ่งในการอุปโภคบริโภคข้ันพื้นฐานของ
ประเทศดวย เม่ือมาพิจารณาถึงความสําคัญของกลุมอุตสาหกรรมพลังงานในตลาดหลักทรัพยแลว 
เห็นไดวาอุตสาหกรรมพลังงานมีมูลคาตลาดถึง 2.1 ลานลานบาท ซ่ึงถือวาเปนอันดับ 1 เม่ือ
เปรียบเทียบกับตลาด  และเม่ือพิจารณามูลคาตลาดของหลักทรัพยในอุตสาหกรรมพลังงานแลว 
เห็นไดวาบริษัทท่ีมีความนาสนใจ และมีอัตราการเจริญเติบโตคอนขางสูง ทําใหผูศึกษามีความ
สนใจในหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

ศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุน โดยการวเิคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค
ดวยวิธีเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โบลินเจอรแบนด เคร่ืองมือพาราโบลิก เคร่ืองมืแสดงการเหวีย่งตัวของ
การสะสมและการระบายหุน ดัชนีการแกวงตัว วิลเลียมเปอรเซ็นอาร โมเมนต้ัม เคร่ืองมือดัชนีกําลัง
สัมพันธ ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย และคาเฉล่ียท่ีรวมทาง/แยกทาง ของหุนกลุม
พลังงานในตลาดหลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.3  ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 
 

1. เพื่อใหทราบวาวิธีใดใหผลตอบแทนจากการลงทุนแกผูลงทุนไดสูงท่ีสุด เม่ือมีการซ้ือ/ขาย
หลักทรัพยนัน้ ดวยความเช่ือม่ันจากการวิเคราะหปจจยัทางเทคนิค 

2. เพื่อเปนประโยชนแนวทางใหนักลงทุน และผูท่ีสนใจใชเปนเคร่ืองมือในการประกอบการ
ตัดสินใจกอนท่ีจะทําการลงทุนในหลักทรัพย 
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1.4  ขอบเขตการศึกษาและวิธีวิจัย 
 

1.4.1 ขอบเขตการศึกษา 
กลุมขอมูลท่ีนํามาวิเคราะห ไดแกหลักทรัพยในกลุมพลังงาน 9 หลักทรัพย ซ่ึงคัดเลือก

หลักทรัพยจาก หลักทรัพยท่ีมีการซ้ือขายชวงป 2007 และหลักทรัพยท่ีมีปริมาณหุนท่ีซ้ือขายในอันดับ
ท่ีสูงท่ีสุดของกลุม ไดแก 

1) บริษัท บางจาก จํากดั  (มหาชน) BCP 
2) บริษัท ผลิตไฟฟา จํากดั (มหาชน) EGCOMP 
3) บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จาํกัด (มหาชน) PTTEP 
4) บริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) IRPC 
5) บริษัท การปโตรเลียมแหงประเทศไทย จํากัด (มหาชน) PTT 
6) บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) RATCH 
7) บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) TOP 
8) บริษัท โกลทพลังงาน จํากัด (มหาชน) GLOW 
9) บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)  
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ตารางท่ี 1 รายละเอียดของกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพย 

 

Security 

 
Close 
price Book Price/ Dividend 

Market 
Cap. 

Share 
Issued 

% 
Market 

% 
Sector 

  3/1/2007 PE Value 
Book 
Value Yield (M Baht) (M Shares) Cap. Value 

Energy                    
AI 8.3 74.72 3.04 2.73 4.22 4,150.00 500 0.08 0.3 
AKR 2.28 12.34 1.51 1.51 0 1,801.60 790.17 0.04 0.13 
BAFS 10.2 10.62 5.14 1.98 6.08 4,334.98 425 0.09 0.31 
BANPU 178 15.31 71.61 2.49 7.02 48,371.12 271.75 0.98 3.47 
BCP 7.9 11.06 17.32 0.46 2.33 8,840.86 1,119.10 0.18 0.63 
EASTW 5.45 14.21 3.3 1.65 4.5 7,216.18 1,324.07 0.15 0.52 
EGCOMP 95 8.44 65.15 1.46 3.42 50,014.18 526.47 1.02 3.58 
GLOW 32.75 8.86 16.87 1.94 6.87 47,908.83 1,462.87 0.97 3.43 
IRPC 5.9 1.8 5.64 1.05 0 115,050.00 19,500.00 2.34 8.24 
LANNA 11.4 10.14 5.11 2.23 3.05 3,990.00 350 0.08 0.29 
MDX 0 0.05 2.2 0.29 0 298.13 475.59 0.01 0.02 
PICNI 0.35 0 0.53 0.66 0 1,034.42 2,955.48 0.02 0.07 
PTT 204 5.91 97.06 2.1 4.52 572,204.83 2,804.93 11.62 41 
PTTEP 94.5 10.8 25.14 3.76 2.84 310,527.19 3,286.00 6.31 22.25 
RATCH 42.25 10.62 23.29 1.81 4.73 61,262.50 1,450.00 1.24 4.39 
RPC 3.92 12.76 2.28 1.73 9.08 2,062.94 526.26 0.04 0.15 
RRC 16.4 7.11 15.22 1.08 0 47,008.67 2,866.38 0.95 3.37 
SCG 3.9 9.7 1.88 2.07 7.69 3,724.50 955 0.08 0.27 
SOLAR 3.98 13.74 3.33 1.2 2.76 1,194.00 300 0.02 0.09 
STRD 8 11.57 3.7 2.16 0 160 20 0 0.01 
SUSCO 0.4 0 1.15 0.35 7.73 476 1,190.00 0.01 0.03 
TOP 51 5.19 32.84 1.55 6.86 104,041.42 2,040.03 2.11 7.45 
ที่มา : www.efinancethai.com 

โดยเลือกกลุมพลังงานเน่ืองจากเปนกลุมท่ีมีขนาดใหญ (Market Cap.) และมีผลตอบแทนท่ีคอนขาง
สมํ่าเสมอใหแตนักลงทุน  
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4.1.2  วิธีการวจิัย 
ทําการทดสอบการวิเคราะหดวยการใชปจจัยทางเทคนคิ ซ่ึงจะเปนการวิเคราะหถึงผลของการ

ซ้ือขายหลักทรัพยในแตละหลักทรัพยของกลุมพลังงาน ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย วาหาก
กําหนดใหทําการซ้ือขายตามเคร่ืองมือทางเทคนิค โดยไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืน ๆ แลวนักลงทุนท่ีกระทํา
เชนนี้จะประสบความสําเร็จหรือไดกําไรหรือสามารถทํากําไรสูงสุดไดเทาไร โดยจะทดสอบโดยการ
เจาไปลงทุนในหลักทรัพยท่ีเคร่ืองมือการวเิคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเกิดสัญญาณซ้ือเกิดข้ึน โดย
กําหนดใหเงินทุนเร่ิมตนเปน 1,000,000 บาทตอหนึ่งหลักทรัพย และ หนึ่งเทคนิควธีิ วิธีการซ้ือหรือ
ขายจะเปนซ้ือตามราคาตลาดเมือเกดิสัญญาณซ้ือและ จะขายหลักทรัพยตามกสัญญาณขายท่ีเคร่ืองมือ
การวิเคราะหทางเทคนิคบงบอกวาเปนสัญญาณขาย ตากมราคาตลาดในขณะท่ีมีสัญญาณเกิดข้ึน โดย
กําหนดใหคานายหนาเปน 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่มจาก การซ้ือหรือขายหลักทรัพย คร้ังละ 7% ของ
มูลลาหลักทรัพยในการซ้ือขายแตละคร้ัง ซ่ึงขอมูลท่ีจะนํามาวิเคราะหดังกลาวจะใหขอมูลราคาสูงสุด 
ราคาตํ่าสุด และราคาปด และราคาเปด ของหลักทรัพยรายวัน ต้ังแตวันท่ี 3 มกราคม 2550 ถึง 30 
ธันวาคม 2550 จากนั้นนําผลตอบแทนมาเปรียบเทียบกนั เพื่อบอกใหทราบวาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 
หลักทรัพยใด เหมาะสมกับ เคร่ืองมือใดมากท่ีสุดในการการพยากรณผลตอบแทน 

การทําการซ้ือขายแตละคร้ังจะตองมีหุนกอนถึงจะขายหุนไดโดยการกาํหนดราคาคือราคาปด
ของทุกวันเปนราคาทําการซ้ือหรือขายทุก ๆ คร้ังท่ีมีการซ้ือขาย 

 การวิเคราะหหลักทรัพยโดยวิธีทางเทคนคิ BISNEWS ท่ีนํามาทดสอบประสิทธิภาพของ
เคร่ืองมือการวเิคราะหดวยปจจัยทางเทคนคิ ของหลักทรัพยกลุมพลังงาน และจะใชเคร่ืองมือในการ
วิเคราะหโดยแยกเปนกลุมใหญ ๆ ไดดังนี ้

1. เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Averages : MA) 
2. โบลินเจอร แบนด (Bollinger Bands) 
3. เคร่ืองมือพาราโบลิก (Parabolic) 
4. เคร่ืองมือแสดงการเหวี่ยงตัวของการสะสมและ การระบายหุน (Variable) 
5. ดัชนีการแกวงตัว (Oscillator) 
6. วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร (William%R) 
7. โมเมนต้ัม (Momentum) 
8. เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพันธ (Relative Strength Index : RSI) 
9. ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย (Average Directional Index) 
10. คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทาง/แยกทาง  (Moving Averages Convergence / Divergence : 

MACD) 
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ซ่ึงในแตละกลุมเคร่ืองมือมีรายละเอียดตาง ๆ ดังนี ้

1. เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี  (Moving Averages : MA) 
เปนเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชกันแพรหลายวิธีหนึ่ง เนื่องจากใชไดงายและสามารถนําไปใช

ประกอบกับเครื่องมีทางเทคนิคอ่ืนๆ ไดอีกดวย นอกจากนั้น เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (MA) ยังสามารถ
ใหสัญญาณท่ีไมคลุมเครือซ่ึงตางจากเคร่ืองมือทางเทคนิคอ่ืนๆ เชน การวิเคราะหรูปแบบของราคา 
(Price Pattern) ท่ีมีความไมแนนอนสูง 

หลักการคํานวณคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบพื้นฐาน ทําไดโดยนําราคาของวันปจจุบันและวนักอน
หนานี้มารวมกัน แลวหารดวยจํานวนวนัท่ีตองการเฉลี่ยท้ังหมดซ่ึงจะข้ึนอยูกันเสนคาเฉล่ียนั้นวาจะ
นํามาใชในการวิเคราะหแนวโนมในระยะส้ัน กลาง หรือระยะยาว และสําหรับวนัถัดไปสามารถหา
คาเฉล่ียไดโดยตัดขอมูลวันแรกสุดออกไป และเอาราคาของวันลาสุดเขามาแทนท่ีจากน้ันก็นํามาคํานวณ
โดยวิธีเดียวกนั เชน ถาตองการหารคาเฉลี่ยระยะส้ัน 10 วัน ราคาสําหรับ 10 วันสุดทายจะถูกนํามา
รวมกัน และหารผลท้ังหมดดวย 10 เนื่องจากขอมูลท้ังหมด จะถูกเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Move) ไปขางหนา 
จึงเรียกวา “คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี” 

 สําหรับการหาคาเฉล่ียในวันถัดไป ทําไดโดยนําราคาของวันใหม (วันท่ี 11) เขามาและตัด
วันท่ียอนหลังไป 11 วันสําหรับวันถัดมาซึ่งการหาคาเฉล่ีย  สวนใหญจะใชราคาปดมาคํานวณ แต
บางคร้ังมีการใชราคาสูงสุด หรือตํ่าสุดหรือราคากลาง หรือราคาเฉล่ีย มาคํานวณหาเสนคาเฉล่ีย
เชนกัน เนื่องจากมีนกัวิเคราะหบางคนใหความเหน็วาการใชราคาสูงและราคาตํ่าจะสะทอนใหเหน็ถึง
ราคาท่ีแทจริงท่ีทําการซ้ือขายในแตละวัน คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีจะชวยบอกนักลงทุนท่ีซ้ือหุนในชวงเวลา
นั้นๆ วามีตนทุนเฉล่ียอยูท่ีระดับราคาประมาณเทาไรและเรายังสามารถนําเสนคาเฉล่ียฯ มาชวยในการ
ตัดสินใจลงทุนซ้ือหุนแตละตัว โดยการหาสัญญาณซ้ือและขาย หรือพยากรณแนวโนมของตลาด 
หรือราคาทุนและนี่คือเหตุผลสําคัญอันหนึ่งท่ีทําใหเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี สามารถนํามาใชวิเคราะห
การเคล่ือนไหวของราคาหุนไดเปนอยางดี โดยเฉพาะในระยะส้ันและระยะกลาง 

ชวงเวลาท่ีใช 
ปจจุบันชวงเวลาท่ีนิยมใชในการแบงกลุมของผูลงทุน คือ  
 10  วัน (2 สัปดาห)    ใชสําหรับการลงทุนในระยะส้ัน 
 25  วัน (5 สัปดาห)     ใชสําหรับการลงทุนในระยะคอนขางปานกลาง 
 75  วัน (15 สัปดาห)   ใชสําหรับการลงทุนในระยะกลาง 
 200  วัน(40 สัปดาห)  ใชสําหรับการลงทุนในระยะยาว 
 เหตุผลในการใช ชวงเวลาท้ัง 4 เนื่องจากไดรับการทดสอบแลววาเหมาะสมสําหรับตลาดหุน
ไทย อยางไรกด็ี ชวงระยะเวลานี้ อาจจะแตกตางออกไปตามความนิยมของผูลงทุนแตละกลุม 
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 การใช Moving Averages ในการวิเคราะหราคาหุน 
 จากการที่เสนราคาหุนยอมนําหนาเสนราคาเฉล่ีย ดังนัน้ความสัมพันธของเสน 2 เสน จึงมี
ความสําคัญในการบอกถึงการเปล่ียนทิศทางของราคาหุนและ จะนํามาชวยในการบอกถึงสัญญาณซ้ือ
และขายได โดยเสนคาเฉล่ียฯ มีหลักการในการหาสัญญาณซ้ือหรือขาย คลาย ๆ กัน ซ่ึงสามารถบอก
ความสัมพันธ ไดดังนี ้

1. เม่ือราคาเคล่ือนข้ึน และทะลุผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเคล่ือนข้ึนตามจะถือเปนสัญญาณซ้ือ 
2. เม่ือเสนราคาหุนทะลุข้ึนผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเปล่ียนจากเคล่ือนท่ีลงเปนข้ึนและสามารถ

ยืนอยูเหนือเสนคาเฉล่ียฯ ไดนานพอสมควรใหถือเปนสัญญาณซ้ือ 
3. เม่ือราคาเคล่ือนลงมา และทะลุผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเคล่ือนลงตามจะถือเปนสัญญาณ

ขาย 
4. เม่ือเสนราคาหุนทะลุลง ผานเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเปล่ียนจากเคล่ือนท่ีข้ึนเปนลงและอยูใต

เสนคาเฉล่ียฯ นานพอสมควร ใหถือเปนสัญญาณขาย 
 

ความสัมพันธระหวางเสนคาเฉล่ียระยะสั้นกับระยะยาว 
ความสัมพันธระหวางเสนคาเฉล่ียฯ ดวยกันเองนัน้ มีความสําคัญยิ่งในการนํามาใชยืนยนัถึง

ความสัมพันธของราคากับเสนคาเฉล่ียฯ ท่ีเกิดมากอนหนานี ้ วามีแนวทางท่ีเปนไปถูกตองแลว
โดยเฉพาะความสัมพันธของเสนคาเฉล่ียฯ ระยะปานลางกับระยะยาว เชน ถาดชันีราคาซ่ึงเคยมี
แนวโนมลงมาตลอดกลับเปล่ียนเปนเคล่ือนข้ึนและตัดทะลุผานเสนคาเฉล่ียฯ 40 สัปดาห (200 วัน) 
ข้ึนไปได โดยมาอยูเหนือเสนคาเฉล่ียฯ 40 สัปดาห ไดเชนนี้ เปนการยนืยันอีกคร้ังหนึ่งวาการข้ึนของ
ดัชนีราคาหุนนี้เปนไปอยางถูกทิศทางและ จะมีแนวโนมสูงข้ึนตอไปไดระยะยาว 
 

ขอจํากัดของ MOVING AVERAGES 
เนื่องจากเสนคาเฉล่ียฯ จะสะทอนราคาหุนในอดีต การเคล่ือนไหวจึงเช่ืองชา(LAG) กวาดัชนี

ราคา ซ่ึงจะไมสามารถบอกจุดสูงสุดตํ่าสุดของตลาดได กลาวคือ  ประการแรก จุดตัดของ
เสนคาเฉล่ียฯ 15 กับ 40 สัปดาห ท่ีใชยืนยนัถึงสภาพ BULL MARKET เปนจุดตัดท่ีราคาหุนได
เคล่ือนท่ีข้ึนจากจุดตํ่าสุดคอนขางสูงมากแลว โอกาสที่จะทํากําไรสูงสุดยอมลดลง 

ประการท่ีสอง ความเส่ียงมีสูงโดยเฉพาะในกรณีท่ีตลาดหุนถึงจดุจบ และราคาหุนตกอยาง
รวดเร็ว ผูลงทุนยอมเกดิความเสียหายไปมากแลว เม่ือเสนคาเฉล่ียฯ เพิง่จะยนืยนัวาตลาดถึงจุดจบแลว
ดังนั้นจึงตองมีเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนคิอ่ืน ๆ มาประกอบการพิจารณารวมดวย เชน การใช 
MOVING AVERAGE SHIFT 
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รูปแบบของเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีในรูปแบบอ่ืน ๆ ท่ีจะนํามาใชในการพยากรณในท่ีนี ้

1.1  The Exponential Moving Average (EMA) 
วิธีนี้เปนอีกรูปแบบหนึ่งของการหาคาเฉล่ียถวงน้ําหนัก โดยการใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่งท่ี

มีผลตอการเปล่ียนแปลงราคา และถวงน้ําหนกัใหคาสุดทายมีความสําคัญเพิ่มข้ึนวิธีนี้ไมไดใหความสําคัญ
ของชวงเวลาในการวิเคราะห ราคาทุกราคาจะมีผลตอคาของ EMA แมวาราลาสุดจะมีความสําคัญมาก
ท่ีสุดก็ตาม ซ่ึงวิธีนี้เปนการพยายามแกไขขอบกพรองท่ีเกิดจากวิธี The simple Moving Average 
(SMA) กลาวคือ EMA นั้นจะถวงหานํ้าหนักโดยใหความสําคัญกับวันสุดทายมากท่ีสุดและ จะหาคา
ทุกๆ คามาหาคาเฉล่ีย โดยจะไมท้ิงขอมูลเกาท่ีผานมาก ซ่ึงจะทําใหคาทุกคาสะทอนใหเหน็การ
เปล่ียนแปลงของราคา 

ขณะท่ีคาเคล่ือนท่ีตัวอ่ืนๆ ใหความสําคัญตอคาบเวลา แต EMA จะใหความสําคัญกับคาตัวหนึ่ง
ท่ีเรียกวา Smoothing Factor (SF) หรือ Smoothing Constant โดยท่ี  

SF = 2/(n+1)  ซ่ึงเปนวิธีการสราง EMA มีสูตรการคํานวณ คือ 
EMA = EMAt-1+ SF(Pt  + EMAt-1) 
เม่ือ EMAt     คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาปจจุบัน 

 EMAt-1   คือ  คาของ Exponential Moving Average ณ คาบเวลากอนหนา 
 SF          คือ  คาของ Smoothing Factor = 2/(n-1) 
 Pt            คือ  ราคาปจจุบัน 
 N            คือ  จํานวนวนั 
หมายเหตุ :  การคํานวณคาเฉล่ียของวันแรก จะใชราคาในวันแรกนัน้เปน EMA 
 

1.2 MOVING AVERAGE ENVELOPES 
เปนเคร่ืองมือวิเคราะห โดยการหาชองทางการซ้ือและขายหุน เพือ่นํามาเปนกรอบบนและ

กรอบลาง สําหรับการเคล่ือนไหวของราคาหุน โดยวิธีการเคล่ือนเสนคาเฉล่ีย (เสนใดเสนหนึ่งตามแต
เราจะเลือก เชน เสนคาเฉล่ีย 10 วัน 25 วัน 75  วัน  และ  200 วัน) ข้ึนและลงในลักษณะเปน
แนวตั้งฉากเสนคาเฉล่ียท่ีเปนจุดศูนยกลางและ ลากเสนขนานไปกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีโดยมีระยะ
หากท่ีคงท่ี กรอบบนและ กราบลางดังกลาวนี้ ทําหนาท่ีเสมือนเปนตัวกล่ันกรอง (Filter) สัญญาณซ้ือ
หรือขาย จากการที่ราคาตัดเสนคาเฉล่ียข้ึน หรือลง ท้ังนี้เนื่องจากการที่นักลงทุนใชเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีเพียงอยางเดยีวมาวิเคราะห โดยการหาสัญญาณซ้ือขายเม่ือราคาตัดเสนคาเฉลี่ยข้ึนหรือลงทํา
ใหนกัลงทุนตนพบกับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึน อยางเชน เนนราคาตัดเสนคาเฉล่ียท่ีข้ึนไปตาม
ทฤษฎีซ่ึงเปนสัญญาณท่ีบอกใหนักลงทุนซ้ือหุนและ เม่ือนักลงทุนซ้ือหุนนั้นแลว บางคร้ังราคากลับ
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ไมยอมข้ึนไปตอตามสัญญาณท่ีบอกแตกลับดีดตัวลงทําใหนักลงทุนตองสูญเสียการทํากําไรไป ดังนัน้ 
เคร่ืองมือวิเคราะหตัวนี้ จึงเปนการชวยลดความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดข้ึนกับนักลงทุนได 

คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอมกรอบ ประกอบดวยเสน 3 เสน โดยมีเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีอยูตรง
กลางและ มีเสนขนานท้ังบนและลางของเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โดยเสนขนานดานบน เรียกวา กรอบ
บน สวนเสนขนาดดานลาง เรียกวา กรอบลาง สามารถหาไดจากสูตร 

Bu     =         MAt  +  cMAt 

Bl     =         MAt  +  cMAt 

เม่ือ Bu        คือ  เสนกรอบบน 
       Bl         คือ  เสนกรอบลาง 
     c           คือ  เปอรเซ็นต อยูระหวาง 0 ถึง 100 
       MA      คือ  เสนคาเฉล่ียท่ีเคล่ือนท่ี 10, 25, 75, 200,……. 
ชองวางระหวางกรอบบนและกรอบลาง จะเรียกวา ชองการซ้ือขายหุนท่ีเกิดข้ึนจากชองวา

ระหวางกรอบบนกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี จะมีขนาดกวางมากนอยเพียงใดข้ึนอยูท่ีเราจะเปนผูกําหนด 
แตโดยปกติจะอยูระหวาง 0 กับ 100 และ ชองวาระหวางเสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ีและเสนกรอบบน
เรียกวา ความเส่ียงในการซ้ือ สวนชองวาระหวางเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีกบัเสนกรอบลาง เรียกวา ความ
เส่ียงในการขาย กรอบบนจะทําหนาท่ีเปนแนวตานเม่ือราคาหุนผานเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีข้ึนมาพบกบั
เสนกรอบบน ราคาหุนมีโอกาสท่ีจะดีดตัวกลับลงมาได ดังนั้นนกัลงทุนควรจะขายหุนเม่ือราคาหุนวิ่ง
ข้ึนมาถึงเสนกรอบบน ในทางกลับกันกรอบลางจะทําหนาท่ีเปนแนวรับ เม่ือราคาหุนลงมาถึงแนวรับ
ก็จะมีโอกาสทีจ่ะเดงกลับข้ึนมาได ณ จุดดังกลาว นักลงทุนจึงควรจะซ้ือหุน 

 

2. โบลินเจอร แบนด  (Bollinger Bands) 
Bollinger Bands เปนเคร่ืองมือการวิเคราะหหุนชนดิหนึ่งท่ีพัฒนามาจากเสน คาเฉล่ียท่ี

แบบลอมกรอบ (Moving Average Envelopes) โดยนายจอหน  โบลินเจอร (John Bollinger) เนื่องจาก
เขาไดศึกษาแนวคิดของเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอมกรอบ แลวพบวาแนวความคิดนี้มีจุดออนคือ  

2.1 ในสถานะภาพของตลาดท่ีแตกตางกนั ควรใชชวงหางของชองการซ้ือขาย (Trading 
Bands) ท่ีแตกตางกัน 

2.2  ชวงเวลาที่แตกตางกัน เชน ช่ัวโมง วนั สัปดาห ฯลฯ ควรใชระยะหางของชองการซ้ือ
ขาย (Trading Bands) ท่ีแตกตางกันแมจะใชขอมูลชุดเดียวกันท้ังนี้เพื่อติดตามลักษณะการเคล่ือนไหว
ของราคาและ สถานะ ณ จดุนั้น ๆ 
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Bollinger Bands มีลักษณะคลายกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบลอมกรอบ ท่ีประกอบไปดวย
เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี, เสนกรอบบนและเสนกรอบลาง 

Bollinger Bands เปนกรอบการซ้ือขายท่ีมีระยะหางจากคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ท่ีเปล่ียนแปลงไป
ตามการเคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงเทากับ 2 เทาของคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน แลวเขียนเสนคูไปกับเสน
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีท้ังดานบนและดานลาง เม่ือมีการเคล่ือนท่ีของหุนอยางรุนแรงชองการซ้ือขายจะ
ขยายตัวหางออกจากกัน แตถามีการเคล่ือนไหวของราคานอย ชองการซื้อขาย จะบีบตัวแคบลง 

จอหน ไดทดลงใชชวงเวลาตาง ๆ ต้ังแต 5 วัน จนถึง 200 วัน ในการเขียนเสน Bollinger 
Band ทําใหเขาไดทราบวาการใชจํานวนวนัท่ีนอยกวา  10 วัน นัน้ไมดีเทาท่ีควร และเขาเหน็วาการใช 
20 วันในการคํานวณนั้นดีท่ีสุด สวนชวงเวลา ท่ีมากกวา 50 วัน เหมาะสําหรับระยะยาว 

ปกติการเขียนรูป Bollinger Bands จะคูไปกับราคาหุน หรือเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ี ตองการ
วิเคราะหอ่ืน ๆ และเนื่องจากชองวางระหวาง Bollinger Bands จะข้ึนอยูกับคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของ
ราคาหุน ดังนัน้ Bollinger Bands จะกวางข้ึน ถาราคาหุนมีการเหวี่ยงตัวรุนแรงและแคบลงในกรณีซบเซา 
หรือ Sideways 

 
การใช Bollinger Bands ในการวิเคราะหราคาหุน 

ก) ถามีจุดตํ่าสุดท่ีเกิดข้ึนนอกชองการซ้ือขาย แลวตามดวยจดุตํ่าสุดท่ีเกดิข้ึนภายในชองการซ้ือขาย 
แสดงถึงการเกดิโอกาสกลับตัวของแนวโนมจากลงมาเปนข้ึน (เปนสัญญาณใหซ้ือ) ในทาง
กลับกัน ถามีจดุสูงสุดท่ีเกิดข้ึนนอกชองการซ้ือขาย แลวตามดวยจุดสูงสุดท่ีเกิดข้ึนนอกชองการ
ซ้ือขาย แลวตามดวยจุดสูงสุดท่ีเกิดข้ึนภายในชองการซ้ือขาย แสดงถึงการเกิดโอกาสกลับตัว
ของแนวโนมจากข้ึนมาเปนลง (เปนสัญญาณใหขาย) 

ข) ราคาท่ีเพิ่งข้ึนจนถึงเสนกรอบบนแลวปรับตัวลงมาตัดเสนคาเฉล่ียฯ (เสนกลาง) แสดงวาแนวโนม
ราคาเปล่ียนเปนลง (เปนสัญญาณใหขาย) ในทางกลับกนัราคาท่ีลดลงจนชนเสนกรอบลางแลว
ปรับตัวสูงข้ึนมาตัดเสนคา เฉล่ียฯ  ( เสนกลาง)  แสดงวาแนวโนมราคาเปล่ียนเปนข้ึน
(เปนสัญญาณใหซ้ือ) 

 
3. เคร่ืองมือพาราโบลิก Parabolic 
 ปญหาประการหนึ่งท่ีทําใหนักลงทุนบางกลุมวิจารณวา การวิเคราะหทางเทคนิคขาดความ

นาเช่ือถือ คือ ความลาชาเนื่องจากเวลา เพราะการเคล่ือนท่ีของเคร่ืองมือเทคนิคชนิดตาง ๆ จะตามหลัง
ราคาหรือดัชนี เสมอ  ดังนั้นแนวโนมท่ีไดจึงไมนา เ ช่ือถือ  เพราะเกดิจากส่ิงท่ี เ กิดข้ึนแลว ซ่ึง  
นาย J. Welles Wilder ไดตระหนักถึงปญหาดังกลาวจึงไดสรางเคร่ืองมือทางเทคนิคตัวใหมข้ึนมา
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เรียกวา พาราโบลิก เพื่อลดความลาหลังของการวิเคราะหทางเทคนคิ โดยการเพิ่มความเรงของ
สัญญาณแนวโนม เม่ือราคาสามารถทํายอดสูงใหมหรือตํ่าใหม โดยพจิารณาใหความสําคัญเร่ืองราคา
และเวลา เปนหลักและสัญญาณท่ีได เรียกวา จุดเปล่ียนแนวโนม หรือ Stop and Reversal (SAR) มี
การเคล่ือนไหวท่ีคลายรูปแบบ Parabolic Curve เคร่ืองเม่ือตัวนี้จึงถูกต้ังช่ือวา “Parabolic” ณ จุดนีเ้อง
ท่ีบอกนักลงทุนวาควรเปล่ียนสถานภาพ กลาวคือ ถานักลงทุนทําการซ้ือและ ถือหุนอยูและ เม่ือเกิด 
SAR ในวันรุงข้ึนอยูเหนือราคาหุน ควรท่ีนักลงทุนจะทําการขายหุนดังกลาวออกไป หรือในทาง
ตรงกันขามถาเปนผูขาย เม่ือเกิด SAR ในวันถัดไปอยูตํ่ากวาราคาหุนในวันนัน้นกัลงทุนควรท่ีจะซ้ือ
หุนคืนมา 

สําหรับคุณสมบัติการเคล่ือนตัว ถาเปนกรณีซ้ือและถือหุนอยู SAR จะเคล่ือนท่ีสูงข้ึนทุก ๆ 
วัน ไมวาราคาจะเคล่ือนไหวไปทางใด สวนจะมากนอยเพยีงใดข้ึนอยูกับทิศทางและความแรงของ
การเคล่ือนไหวของราคา ซ่ึงโดยปกติถาราคาหุนเพิ่มสูงข้ึนทํายอดสูงใหม SAR จะเคล่ือนท่ีเขาใกล
ราคาแลวกระโดดข้ึนไปอยูเหนือ ดังนัน้ควรจะขายหุนในวันแรกท่ี SAR อยูเหนือราคาหุน 

ในทางกลับกนัถาเปนกรณขีายหุน SAR จะเคล่ือนท่ีตํ่าลงเร่ือย ๆ แตจะมีอัตราท่ีเร็วกวา
ราคาหุนในกรณีท่ีราคาทํายอดตํ่าใหม จนกระท่ังเขาใกลราคาและ กาวกระโดยลงไปอยูใตราคาในท่ีสุด
ดังนั้นควรท่ีจะซ้ือหุนในวนัแรกท่ี SAR อยูตํ่ากวาราคาหุน 

สําหรับคา SAR ท่ีคํานวณจากขอมูลปจจบัุน จะใชเปนคาท่ีช้ีแนวโนมของตลาดหรือราคา
หุน เพื่อการตดัสินใจในวันรุงข้ึน 

หลักการคํานวณ 
SARt+1           =        SARt  +  AF(EPt  -  SArt) 
เม่ือ   SARt+1     คือ  คา SAR ในวนัรุงข้ึน 
         SARt        คือ  คา SAR ในวนัปจจุบัน 
         EPt           คือ  ราคาตํ่าสุดในวนันั้นกรณีขายหุน (Shot) และราคาสูง สุด ในวัน 
                  นั้นกรณีซ้ือหุน (Long) 
         AF           คือ  คาความเรงโดยเร่ิมตนท่ี 0.02 และเพิม่ข้ึน 0.02 ทุก ๆ คร้ังท่ีเกิด 
                                ยอดสูงใหมในแนวโนมข้ึนหรือตํ่าใหมในแนวโนมลงและ  จะ 
                                สะสมไปไดมากท่ีสุด 0.02 แตถาไมเกิดยอดสูงหรือตํ่าใหมจะ 
                                ใชคาเดมิ ไปจนกวาจะเกดิยอดสูงใหมหรือตํ่าใหม 

สําหรับความถูกตองของสัญญาณจากเคร่ืองมือ Parabolic จะข้ึนอยูกบัลักษณะการเคล่ือน
ตัวของราคาหุน โดยถาหุนมีแนวโนมท่ีชัดเจนไมวาข้ึนหรือลง ความนาเช่ือถือของสัญญาณจะมีมาก 
แตถาการเคล่ือนท่ีของหุนมีทิศทางไมแนนอน หรือข้ึนลงสลับกัน ความแมนยําของสัญญาณจะลดลง 
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ดังนั้น นาย Wilder จึงไดสรางเคร่ืองมืออีกตัวหนึ่งมาเพื่อชวยกล่ันกรองความถูกตองชอง
สัญญาณจาก Parabolic คือ Average Directional Movement (ADX) โดยตัว ADX มีคามาก ๆ แลว
ตลาดนั้น หรือหุนตัวนั้นมีทิศทางการเคล่ือนไหวท่ีชัดเจน ซ่ึงจะทําใหสัญญาณจาก Parabolic มี
น้ําหนกัในความนาเช่ือถือมากตาม นอกจากนั้น นาย Wilder ยังกลาวตอไปอีกวา คาของ ADX ท่ีจะช้ี
ถึงความนาเช่ือถือในสัญญาณของ Parabolic อยางนอยไมควรต่ํากวา 20  และเวลาท่ีเหมาะสมท่ีสุด
สําหรับการใชคาของ ADX ในการกล่ันกรองสัญญาณของ  Parabolic หรือ เม่ือ ADX ไตระดับสูงข้ึน 

 
การใช Parabolic ในการวิเคราะหราคาหุน 

ก)  จดุท่ีควรขาย คือ จุดท่ี SAR อยูเหนือดชัน ีหรือราคาหุนและเสน ADX เร่ิมไต      ระดับสูงข้ึน 
ข)  จุดท่ีควรซ้ือ คือ จุดท่ี SAR  อยูใตดัชนี หรือราคาหุนและ เสน ADX เร่ิมไตระดับสูงข้ึน 

 
4.  เค ร่ืองมือแสดงการเหว่ียงตัวของการสะสมและ การระบายหุน Variable 

Accumulation/Distribution (VAD) 
 VAD คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ของ Oscillator ซ่ึงแสดงถึงการสะสมของ

ปริมาณการซ้ือขายหุน โดยเปนการเปรียบเทียบราคาปดกับราคาเปดของชวงนัน้  ๆ เพื่อท่ีจะดแูนวโนม
ของตลาดในชวงนั้น วาเปนระยะสะสม (Accumulation) ซ่ึงคา VAD จะอยูเหนือระดับเสน 0 เนื่องจาก
ราคาปดสูงกวาราคาเปดและ มีปริมาณการซ้ือขายสนับสนุนเพียงพอ หรือวาเปนระยะจําหนายจาย
แจก (Distribution) ซ่ึงคา VAD จะอยูตํ่ากวาระดับเสน 0 เนื่องจากปดตํ่ากวาราคาเปดโดยมีปริมาณ
การซ้ือขายสนับสนุน 

 
 Oscillator และ VAD มีสูตรการคํานวณ ดงันี ้
 Oscillator  =  Close – Open x  Volume 
                                      High - Low 
 VADn       =  (OSCt +  OSCt-1  + …..  + OSCt-n+1)/ n 
หมายเหตุ : 

ก) Accumulation (ระยะสะสม) เปนการคาดการณวาแนวโนมของราคาหุน หรือ ตลาดจะ
ข้ึน (Bull Market) 

ข) Distribution (ระยะจําหนายจายแจก) เปนการคาดการณวาแนวโนมของราคาหุน หรือ
ราคาตลาดจะลง (Bear Market) 
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การใช VAD ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) ถาเสน VAD ตัดเสน 0 ข้ึนเปนสัญญาณใหซ้ือ 
ข) ถาเสน VAD ตัดเสน 0 ลงเปนสัญญาณใหขาย 

หมายเหตุ :  สัญญาณซ้ือขายท่ีเกิดจาก VAD นี้ควรจะตองสอดคลองกับแนวโนมของราคาดวย 
 

5. ดัชนีการแกวงตัว Oscillator 
ปกติในภาวะท่ีตลาดอยูในแนวโนมข้ึน หรือลงอยางชัดเจน เคร่ืองมือการวิเคราะหหุนทาง

เทคนิคตาง ๆ เชน เสนแนวโนม (Trend Line) เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average) ก็พอจะชวย
ใหเราวิเคราะหแนวโนม หรือทิศทางของตลาดหรือราคาของหลักทรัพยแตละตัวไดเปนอยางดีแตใน
ขณะท่ีตลาดหรือราคาของหลักทรัพยเปนไปแบบเรียบ ๆ หรือ เหวีย่งตัวอยูในชวงแคบ ๆ เคร่ืองมือ
ทางเทคนคิท่ีกลาวมาขางตน อาจจะช้ีทิศทางไดไมแนนอนนัก จึงมีเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชไดดีขณะ
ตลาดหรือ หุนเหวี่ยงตัวอยูในชวงแคบ ๆ เพราะสามารถ ติดตามความเคล่ือนไหวไดอยางคอนขาง
ใกลชิดและ มีความไวตอการเปล่ียนแปลงของราคามากข้ึนกวาเดิม เรียกวา Oscillator (อ็อดซิเลเตอร) 

Oscilator นั้นยังแบงแยกออกเปนอีกหลาย ๆ แบบตามความเหมาะสมวาแตละรูปแบบนั้น
เหมาะสม หรือสมควรจะใชในลักษณะใด แตรูปแบบท่ีนําเสนอในท่ีนี้เปนเพยีงบางรูปแบบของ 
Oscillator ท่ีคิดวาสามารถนาํมาประยุกตใชกับตลาดหุนไทยไดดีพอ 
 

5.1 Commodity Channel Index (CCI) 
 CCI นั้นใชในการพิจารณาหาความแตกตางของราคาหุนจากคาหุนจากราคาเฉล่ียในชวงเวลา
ท่ีกําหนดข้ึน วามีมากหรือนอยเพียงไร ท้ังในขณะราคาเพิ่มสูงข้ึนหรือลดลง ชวงเวลาท่ีกําหนดข้ึนนั้น
สวนใหญจะนยิมใช 10 วันและ 14 วัน ดังนั้นเคร่ืองมือตัวนี้จึงเหมาะสมกับการวิเคราะหระยะกลาง
ข้ึนไป แตเทคนิคนี้สามารถนํามาประยกุตใชสําหรับการวิเคราะหในระยะส้ันได เชน 5 วันไดเชนกนั 
 หลักในการคํานวณ 
 CCIt  =  (TPt  -  MAt)/0.015xMD 
 โดย MD คือ Mean Deviation คือ (MAt – P1) + (MAt – P2)+…..+(MAt – Pn)/n 
  n       คือ   ชวงเวลา 
  TPt    คือ   (ราคาสูงสุด + ราคาตํ่าสุด + ราคาปด ณ วันปจจุบัน)/3 
  MAt   คือ  คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตามเวลาท่ีกําหนด เชน 10 วนั 
  Pt       คือ  ราคาปดในวันยอนหลัง i  วัน 
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 หลักการวิเคราะห 
 CCI เปนเคร่ืองมือวัดการแกวงของราคา โดยรูปแบบท่ีออกมาจะเปนกราฟท่ีสวนใหญจะ
เคล่ือนไหวอยูระหวาง -100 ถึง +100 (อาจปรับไดตามความเหมาะสม ตัวอยางเชน Bisnews จะมีชวง
อยูระหวาง -200  ถึง  +200) โดยมีคา 0 เปนแกนกลางหรือ คากลางซ่ึงสามารถอธิบายไดวา ณ ระดบั
ราคา 0 แสดงวาราคาปจจุบันไมเปล่ียนแปลงจากราคาในชวงเวลาท่ีกาํหนดในอดีต แต ณ ระดบัท่ีมีคา
เปนบวกหรือลง แสดงถึงราคาในปจจุบันมีการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนหรือลดลง จากราคาในอดีตโดย
เฉล่ีย โดยเฉพาะถาการเปล่ียนแปลงมีคาเปนบวกหรือลงมากข้ึนเทาใด ยิ่งเปนเคร่ืองช้ีชัดวาการเปล่ียนแปลง
ของราคาในปจจุบันมีการเปลี่ยนแปลงมากกวาหรือนอยกวาในอดีตโดยเฉล่ียมากข้ึนเทานั้น 
 
 การใช CCI ในการวิเคราะหราคาหุน 

1. หากเสนกราฟอยูในระดบัท่ีสูงเกินกวา +100 (+200) แสดงวาระดับราคาไดเปล่ียนแปลงสูง
ข้ึนมามากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับราคาอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนไดในชวงตอไป
จึงเปนสัญญาณใหซ้ือ 

2. หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีตํ่ากวา -100 (-200) แสดงวาระดบัราคาไดเปล่ียนแปลงลดลงมามากแลว 
ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับราคาอาจจะปรับตัวสูงข้ึนไดในชวงตอไปจึงเปนสัญญาณใหซ้ือ 

3.  หากเสนกราฟตัดแกนกลาง หรือคากลางท่ีเปน 0 ข้ึนหรือลง อาจจะเปนสัญญาณชวยบอกถึง
แนวโนม รวมท้ังบอกถึงจังหวะซ้ือขาย ของราคาไดอีกดวยหากเสนกราฟตัวเสน 0 ข้ึนไป จะเปน
สัญญาณใหซ้ือและหากเสนกราฟตัดเสน 0 ลงไปจะเปนสัญญาณใหขาย 
 

5.2 สโตแคสติกสแบบเร็ว Fast Stochastics 
 Stochastics แบบเร็วนั้นเปนเคร่ืองมือวัดการแกวงตัวของระดับราคาใหปจจุบันภายในชวงกวาง

ของระดับราคา ณ ชวงเวลาหน่ึง ๆ ซ่ึงมีการแกวงตัวท่ีรวดเร็วมากจึงทําใหหลายฝายไมนยิมใช
เนื่องจากมีการแกวงตัวท่ีผันผวนและไมแนนอนดังนั้น Fast stochastics จึงเปนท่ีนิยมใชมากกวา Stochastics 
นี้ประกอบดวยคาดัชนีสองคา คือ %K และ %D 

 
การใช Fast Stochastics ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก)  โดยจะบอกถึงภาวะซ้ือมากไป (Overbought) เม่ือ Stochastics ตัดเสน 80% คืออยูในชองระหวาง

เสน 20% ลงมา คือ อยูระหวางเสน 0 ถึง 20% โดยสัญญาณ เตือนซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือเสน %D ตัดเสน 
20% ลงมา 
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ข)  สัญญาณซ้ือจะเกดิข้ึนเม่ือ %D ตัดเสน 80% ข้ึนไปและสัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือเสน %K 
ตัดเสน %%D ลงมา 

 
หลักการในการคํานวณ 
FAST %K  =   CURRENT  CLOSE – LOWEST LOWn 
                          HIGHEST  HIGHn – LOWEST LOWn 
 

5.3 สโตแคสติกสแบบชา Slow Stochastics 
 Slow Stochastisc เปนอีกแบบหนึ่งของเคร่ืองมือวัดการแกวงตัวของราคาท่ีถูกทําใหราบเรียบข้ึน

จาก Fast Stochastics ซ่ึง Slow Stochastics ใช Modified moving Average ในการหาคา Slow %K เทากับ 3 
แตใน Fast Stochastics คาของ Fast %K จะใช Modified moving Average เทากับ 1 Period หรือไมมี
การเฉล่ียนั้นเอง 

หลักการในการคํานวณ 
Slow %K   =   3 Period Modified Moving Average of Fast %K 
         %D    =   3 Period Modified Moving Average of Slow %K 
  การใช Slow Stochastics ในการวิเคราะหราคาหุน 

ก) โดยจะบอกถึงภาวะซ้ือมากเกินไป เม่ือ Stochasics ตัดเสน 80% คืออยูในชวง
ระหวางเสน 80% ถึง 100% และจะบอกภาวะขายมากไป เม่ือ Otochatics ตัดเสน 
20% ลงมา คืออยูระหวางเสน 0 ถึง 20% โดยสัญญาณเตือนใหซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือเสน 
%D ตัดเสน  20% ลงมา 

ข) สัญญาณซ้ือจะเกดิข้ึนเม่ือเสน %D ตัดเสน 80% ข้ึนไปและสัญญาณขายจะเกิดข้ึน
เม่ือเสน %K ตัดเสน %D ลงมา 

 
6. วิลเลียมเปอรเซ็นอาร William %R 
%R เปนเคร่ืองมือแสดงภาวะซ้ือมากไป หรือ ภาวะขายมากไปซ่ึงพิจารณาจากราคา

ปจจุบันวาอยู ณ ระดับราคาใดในชวงเวลาหนึ่ง ๆ ท่ีกําหนด %R ของชวงเวลาหนึ่ง ๆ ถูกคํานวณได
โดยหกัลบราคาปจจุบันจากราคาสูงสุดของชวงเวลา แลวหารผลท่ีไดนี้ดวยชวงกวางของระดับราคา
ของชวงเวลานั้น ๆ ซ่ึงคํานวณไดจากสูตรดังตอไปนี ้

%R   =      HIGHn – CURRENT LAST 
                        LOWn - HIGHn 
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เม่ือ      n คือ   จํานวนเวลา 
       HIGHn     คือ   ราคาสูงสุดในชวงเวลาท่ีกําหนด 
       LOWn      คือ   ราคาตํ่าสุดในชวงเวลาท่ีกําหนด 
%R จะแตกตางจากเคร่ืองมือตัวอ่ืนๆ ในดานมาตราวัด ซ่ึงใชวัดระดับภาวะซ้ือมากไปหรือ

ขายมากไปโดยมีระดับอยูในชวงระหวาง 0 ถึง -100 กลาวคือ ระดับ 0 จะอยูขางบนสวน -100 จะอยู
ดานลาง เหตุท่ีวาง Scale ในลักษณะนี้เพื่อเหตุผลในการคํานวณ ดงันั้นจึงไมตองใหความสําคัญกับ
เคร่ืองหมายลบ 

การใช William %R ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) สัญญาณซ้ือจะเกดิเม่ือ %R ไดตัดกับเสนระดับ -90% ข้ึนไป 
ข) สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือเสน %R ตัดเสนระดับ -10% ลงมา 
ค) ระดับภาวะซ้ือมากไป (Overbought) อยูในชวงระหวาง 0 ถึง -10 
ง) ระดับภาวะขายมากไป (Oversold) อยูในชวงระหวาง -90 ถึง -100 
 

 7.  โมเมนตั้ม Momentum 
โมเมนต้ัม เปนเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชในระยะส้ันอีกตัวหนึ่ง ซ่ึงสามารถใชวัดการ

แกวงตัวของราคาและ เนื่องจากเปนเคร่ืองมือระยะส้ัน จึงเปนเคร่ืองมือท่ีมักจะสวนทางกับแนวโนม
ราคา (Counter Trend) โดยจะนํามาใชดูสภาพในชวงส้ันของตลาดวา ขณะน้ันอยูในภาวะ “ซ้ือมาก
จนเกนิไป”  หรือ “ขายมากจนเกินไป” ซ่ึงสามรถคํานวณหาโมเมนต้ัม ไดจาก  

Momentum  =  P – Pn 
เม่ือ   P       คือ   ราคาปดปจจบัุน 
         Pn     คือ   ราคาปดเม่ือ n วันท่ีผานมา 
หลังจากท่ีไดคาความแตกตางของราคาท่ีกําหนดชวงตาง ของเวลาไวแนนอนแลว นําคาท่ี

ไดมาทําเปนเสนกราฟ จะไดเสนกราฟท่ีมีเสนกึ่งกลาง (เสนศูนย) และ จะมีสวนท่ีเปนคาบวกและคา
ลบรูปแบบเคร่ืองมือโมเมนต้ัมจะมีลักษณะเปนการเคล่ือนไวข้ึนลงอยูในชวงแคบ ๆ โดยชวงบนจะ
เปนการบอกภาวะ ซ้ือมากเกินไป และชวงลางจะเปนการบอกภาวะขายมากเกินไป ปกติถาใช
ชวงเวลาส้ัน ๆ เสนโมเมนต้ัมจะปรับตัวข้ึนลงเร็วข้ึน แตถาใชชวงเวลาท่ียาวข้ึน เสนโมเมนต้ัมจะ
ปรับตัวข้ึนลงชากวา ท้ังนีก้ารเลือกใชจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมและมีขอสังเกตวา 

เนื่องจากหุนบางประเภทมีการซ้ือขายอยางสมํ่าเสมอและ ระดับราคามีการเหวี่ยงตัวไมมาก
นัก เชน หุนท่ีมีทุนจนทะเบียนสูง หรือหุนท่ีมีปจจัยพืน้ฐานดี จะมีรูปแบบการเคล่ือนไหวท่ีใหภาพ
ชัดเจนและสามารถอานทิศทางไดงาย หุนประเภทนี้ไมจําเปนตองใชโมเมนต้ัม แตสําหรับหุนท่ีมีการ



  
  
 

 

 
 

17 
 
เคล่ือนไหวข้ึนลงอยางรวดเร็ว โดยในตลาดหลักทรัพยไทยหุนท่ีมีการเคล่ือนไหวข้ึนลงอยางรวดเร็ว 
โดยในตลาดหลักทรัพยไทยหุนประเภทนีมั้กจะเปนหุนท่ีมีราคาตํ่า จะเหมาะกับการวิเคราะหโดยใช
เคร่ืองมือโมเมนต้ัม เนื่องจากจะเห็นรูปแบบท่ีชัดเจนกวา  
  

การใชโมเมนตัม้ ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) นักวเิคราะหมกจะใชเสนกึ่งกลางในการพจิารณาถึงสัญญาณซ้ือ ขายโดยถาเสนโมเมนต้ัม

ทะลุผานเสนกึง่กลางข้ึนไป จะเปนการแสดงสัญญาณซ้ือ ในขณะเดียวกันถาเสนโมเมนต้ัม
ทะลุผานเสนกึง่กลางลงมาจะเปนการแสดงสัญญาณขาย เนื่องจากเสนกึ่งกลางจะบอกถึง
พละกําลังในการเคล่ือนไหวของราคาหุน 

ข) พละกําลังสามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดตอไป คือ ในแนวโนมขาขึ้นเสนกึ่งกลางเปน
ฐานรองรับ ถาตลาดมีการปรับตัวลงทางเทคนิคในแนวโนมขาลง เสนกึ่งกลางจะเปนแนว
ตานในกรณีตลาดปรับตัวข้ึนทางเทคนิคดงันั้นการทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนหรือลง จึงมี
ความสําคัญในแงของการปรับทิศทางของตลาดเพราะเปนการแสดงถึงการเปลี่ยนแปลง
แนวโนมของตลาด 

 
 

7.1 Moving Average Momentum 
Moving Average Momentum คลายกับเครื่องมือโมเมนต้ัมธรรมดา แตเราจําความแตกตาง

ของเสนคาเฉล่ียท่ีมาทํากราฟแทนราคาปด ซ่ึงจะทําใหการเคล่ือนไหวมีความราบเรียบกวา โดยใช
สูตรคํานวณตอไปนี ้

Moving Average Momentum  =  MA – Man 
เม่ือ  MA      คือ  คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีปจจุบัน 
        Man     คือ  คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีเม่ือ วันท่ีผานมา 
 

การใช Moving Average Momentum ในการวิเคราะหราคาหุน 
การอานเคร่ืองมือ  Moving Average Momentum มีลักษณะคลายกับการอานความหมาย

จากเคร่ืองมือโมเมนต้ัม โดยถาเสน Moving Average Momentum ทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนไป เปน
การแสดงสัญญาณซ้ือและถาเสน Moving Average Momentumทะลุผานกึ่งกลางลงมาก็เปนการแสดง
สัญญาณขาย โดยเคร่ืองมือ Moving Average Momentum จะใหสัญญาณท่ีชากวาเคร่ืองมือใน
โมเมนต้ัม แตสัญญาณหลอกจะเกิดข้ึนนอยกวา เนื่องจากเสนมีความราบเรียบข้ึน 
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8.  เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพนัธ Relavive Stength Index (RSI) 
    RSI  เปนเคร่ืองมือท่ีนํามาใชวัดการแกวงตัวของราคาหุน สําหรับการลงทุนในชวงหนึ่ง

เพื่อดูภาวการณซ้ือมากเกนิไป หรือระดับท่ีตํ่ากวา 30% บอกภาวะขายมากเกินไป 
หรือขายมากเกินไป โดยใชระดับเหนือ 70% บอกภาวะซ้ือมากเกินไปและระดับท่ีตํ่ากวา 30% บอกภาวะ
ขายมากเกินไป และยังใชเปนสัญญาณเตือนวา แนวโนมของราคาหุนท่ีกําลังมีทิศทางข้ึน หรือลงนั้น
กําบังใกลจะออนตัวลงหรือยังโดยมีสัญญาณเตือนท่ีแสดงออกมาในรูปแบบการแยกทาง (Divergence) 
ระหวางราคาหุนกับ 14 RSI 
 ดัชนีกําลังสัมพันธ (RSI) คือ การคํานวณหาพละกําลัง ท่ีซอนตัวอยูของตลาด หรือของหุนใด
หุนหนึ่ง (Internal Strength) โดยดูจากอัตราสวนท่ี “แกวง” ไปมาอยูระหวางการข้ึนลงโดยคิดเปน
เปอรเซ็นตและภายใน “เวลา” ท่ีกําหนด ซ่ึงสวนใหญจะใชระยะเวลา 14 วัน เราจึงเรียกวา  14 RSI 
โดยมีสูตรการคํานวณ ดังตอไปนี ้

         RSI  =  100 – (100 / 1 + RS) 
โดย   RSI     =     คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนของราคาปดใน  
หรือใชสูตร  RSI  =  100 *   U / U + D 
โดย    U      คือ  Average of 14  Day’s Up Closes (คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน

ของราคาปดใน 14 วัน) 
            D  คือ   Average of 14 Day’s Down Closes (คาเฉล่ียของจํานวนท่ีเปล่ียนแปลงลดลง
ของราคาปดใน 14 วัน) 
 
  การใช  RSI  ในการวิเคราะหราคาหุน 
 สัญญาณการขายจะมีอยู 3 ชวง 

ก) เม่ือเสน RSI อยูเหนือเสน 70 ท่ียอดสูง 
ข) เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนตาน 
ค) เม่ือเสน RSI ทะลุเสนตาน 

สัญญาณการซ้ือจะมีอยู 3 ชวง 
ก) เม่ือเสน RSI อยูตํ่ากวาเสน 30 ท่ีจุดฐาน 
ข) เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนหนนุ 
ค) เม่ือเสน RSI ทะลุเสนตาน 
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 9.  ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย Average Directional Index 
หลังจากท่ี นาย J. Weels Wilder คิดคานทฤษฎี Directional Indicatior (DI) ข้ึนมาแลวนั้น

เขาสังเกตเห็นวานาจะมีเคร่ืองมือตัวอ่ืนที่จะมาชวยสนับสนุนสัญญาณตาง ๆ จากคา DI ดังนัน้ 
นาย J. Weels Wilder จึงไดคิดทฤษฎีข้ึนมาใหมอีกแบบหน่ึงคือ Average Directional Index (ADX) 
ซ่ึงคาของ ADX นี้เราสามารถท่ีจะปรับระยะเวลาได โดยข้ึนอยูกับผูใชแตละคน โดยปกติเราจะใช 14 
วนั เนื่องจากไดมีการทดสอบแลววา การใชระยะเวลา 14 วันนัน้ จะมีนัยสําคัญท่ีสุด สามารถคํานวณ
ไดจากสูตร ดงัตอไปนี้  

ADX  =         DXt  +  DXt – 1  +  DXt – 2 + …..+ DXt-n+1 

                                        n 

                    DX     =            (+DI) – (-DI) 
(+DI) + (-DI) 

 
โดย   ADX คือ   ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ีของราคาโดยเฉล่ีย 
          DX    คือ   ดัชนีทิศทางการเคล่ือนท่ี ณ วนัปจจุบัน 
           n       คือ   จํานวนวนั 
การใช Average Directional Index ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก)  คา ADX นี้จะวิ่งข้ึนลงอยูในชองระหวาง 0 – 100  โดยท่ีคา ADX ควรที่จะมีคามากกวา 

20  -  25  ข้ึนไป  จึงจะบอถึงทิศทางของการเคล่ือน หรือสัญญาณขายจากเสน DI 
ข)  แตหากมีสัญญาณซ้ือใน DI แลว (+DI มากกวา –DI) แตคา ADX มีคานอยกวา 20 – 25 ลง

มา สัญญาณซ้ือจาก DI อาจจะไมถูกตองเทาใดนกั 
 

10.  คาเฉล่ียท่ีรวมทาง/แยกทาง Moving Averages Convergence / Divergence (MACD) 
              เคร่ืองมือใชสําหรับวิเคราะหหุนทางเทคนิค ในปจจุบันนี้มีอยูมากมายหลายวิธี แตละวิธีจะ
ใหสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง ชัดเจนในสภาพตลาดท่ีแตกตางกัน ซ่ึงข้ึนอยูกับปจจัยตาง ๆ เคร่ืองมือท่ี
เหมาะสมสําหรับดูวงจรหุนในระยะส้ัน -  ปานกลาง (4-6 อาทิตย) 
ท่ีราคาหุนมีการเคล่ือนไหวอยูในชวงกวาง ๆ คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีรวมทาง – แยกทาง (MACD) 
 MACD เปนเคร่ืองมอวิเคราะหหุนทางเทคนิคท่ีสรางข้ึนและ พัฒนาโดย Gerald Appel ใน
ป ค.ศ. 1979 ซ่ึงเปนเคร่ืองมือท่ีเคล่ือนท่ีไปในทิศทางเดียวกนกับราคา สามารถใชวัดระดับ (Degree) 
ตลาดวาเปนตลาด Bull หรือ Bear 
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 เสน MACD สรางข้ึนโดยใชความตางระหวางเสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี 2 เสน โดยท่ีเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีเสนหนึ่งใชระยะเวลาในการคํานวณยาวกวา เสนคาเฉล่ียฯ อีกเสนหนาและเสนคาเฉล่ียท่ี 2 เสน
นี้นิยมใชคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ีแบบ Exponential สวนจํานวนวันท่ีนํามาหาคาเฉล่ียก็อาจเปล่ียนแปลงได 
แตนิยมใชกนัท่ัวไปคือ 12 วันและ 25 วนั (หรือ 26 วนั) มีขอสังเกตวาเสนคาเฉล่ียฯระยะยาวน้ีจะมี
เวลายาวนาน กวาเสนคาเฉล่ียระยะส้ันประมาณ 1 เทา 
 การใหสัญญาณซ้ือขายท่ีนยิมอีกวิธีหนึ่งของ MACD คือ การใชเสนสัญญาณ (Signal Line) 
ตัดกับเสน MACD 
 MACD         =   EMA(12 Days)  -  EMA(25 Days) 
 Signal Line  =   EMA 9 Days of MACD 
 EMA            =   Exponential Moving Average 
 เสน MACD และเสนสัญญาณ (Signal Line) จะเหวี่ยงตัวอยูบนกราฟท่ีมี Scale 0 เปน
แกนกลาง 
 

 การใช MACD ในการวิเคราะหราคาหุน 
ก) ถา MACD มีคาเปนบวก แสดงวาราคาหุนอยูในแนวโนมข้ึนระยะกลาง 
ข) ถา MACD มีคาเปนลบ แสดงวาราคาหุนอยูในแนวโนมลงระยะกลาง 
ค) ถา MACD มีคาเปนบวกและตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวาราคาหุนมีแนวโนม

สูงข้ึนเปนสัญญาณซ้ือ 
ง) ถา MACD มีคาเปนลบและตัดเสนสัญญาณลงมา แสดงวาราคาหุนมีแนวโนมลดลง เปน

สัญญาณขาย 
จ) ถา MACD มีคาเปนบอก แตตัดเสนสัญญาณลงมา แสดงวาราคาหุนกาํลังมีแนวโนมชะลอการ

ข้ึนหรือปรับตัวลงชวงส้ัน 
ฉ) ถา MACD มีคาเปนลบ แตตัดเสนสัญญาณข้ึนไป แสดงวาราคาหุนกาํลังมีแนวโนมชะลอการลง 

หรือปรับตัวข้ึนชวงส้ัน 
ช) ถา MACD มีคาเปนบวกและอยูในระดับสูงใกลเคียงกบัยอดเกา แสดงวาราคาหุนมีโอกาสที่จะ

ทรงตัวหรือปรับตัวลดลง 
ซ) ถา MACD ลบและอยูในระดับตํ่าใกลเคียงกับฐานเกา แสดงวาราคาหุนมีโอกาสที่จะทรงตัวหรือ

ปรับตัวสูงข้ึน 
ฌ) ถา MACD และเสนสัญญาณมีคาเปนบวก แสดงวาตลาดเปนตลาด Bull 
ญ) ถา MACD และเสนสัญญาณมีคาเปนลบ แสดงวาตลาดเปนตลาด Bear 




