
บทที่ 5 
สรุปผลและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากการศึกษาลักษณะความผันผวนของอัตราผลตอบแทนหลักทรัพยในกลุมพลังงาน เพื่อ
ศึกษาหาแบบจําลองที่มีความเหมาะสมที่จะใชประมาณคาความผันผวนและพยากรณมูลคาหนวย
ลงทุนของในอนาคต โดยไดมีการนําแนวคิดจากแบบจําลอง ARIMA-GARCH และ ARIMA-
EGARCH เขามาใชในการศึกษา โดยมีขอสรุปดังตอไปนี้ 
 

5.1.1 การประมาณคาความผนัผวนและพยากรณมูลคาหนวยลงทุนกองทุนไทยพาณชิย
หุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) 
   ในการทดสอบ unit root ของมูลคาหนวยลงทนุกองทุนไทยพาณชิยหุนระยะยาว 
พลัส (SCBLT2)พบวา ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่ง (stationary) ที่ระดับ 1st differencingl ณ 
ระดับ lag length ลําดับที่ 0 
   จากนั้นจึงพิจารณา Correlogram ของขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาหนวยลงทุน
กองทุนที่มีลักษณะนิ่งแลว เพื่อสรางแบบจําลองที่เหมาะสมที่สุดเพียง 1 แบบจําลอง สําหรับ
แบบจําลอง GARCH ทั้งสองแนวคดิ โดยมีเกณฑการพจิารณา คือ เลือกแบบจําลองที่มีคา Schwarz 
Criterion และคา Akaike Information Criterion ที่ต่ําทีสุ่ด แลวจึงนําไปตรวจสอบความเหมาะสม
ของแบบจําลองโดยใชวิธี LBQ Statistic พบวาแบบจําลองทีม่ีความเหมาะสมที่จะนําไปใชพยากรณ
คือ 

1) AR(1)AR(2)AR(3)AR(4) MA(1)MA(3)MA(4) และ GARCH(1,2) 
2) AR(2)AR(3)AR(4) MA(3)MA(4) และ EGARCH(1,3)  

 จากนั้นจึงทําการพยากรณทั้งสิ้น 2 ชวงเพื่อหาแบบจาํลองที่ดีที่สุดของแตละชวง
พบวา ในชวง Historical Forecast และ Ex-post Forecast แบบจําลองทีม่ีความเหมาะสมที่สุด ซ่ึงได
จากการเปรยีบเทียบคา RMSE (root mean square error) ที่ต่ําที่สุด คือแบบจําลอง 
AR(1)AR(2)AR(3) AR(4) MA(1)MA(3)MA(4) และ GARCH(1,2) 

 ดังนั้นจึงไดนําแบบจําลองดังกลาวไปทําการพยากรณมูลคาหนวยลงทนุลวงหนาใน
อนาคตและสามารถประมาณคาความผันผวนจํานวน 3 ชวงเวลา คือตั้งแตวนัที่ 4 มกราคม พ.ศ. 
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2551 จนถึงวนัที่ 18 มกราคม พ.ศ. 2551 ไดมูลคาหนวยลงทนุที่พยากรณไดคือ  15.36079 , 
15.43926 และ 15.56617  คาความผันผวนได  0.083872 , 0.091642 และ  0.096557 
 

5.1.2 การประมาณคาความผนัผวนและพยากรณมูลคาหนวยลงทุนกองทุนไทยพาณชิย
หุนทุนเพื่อการเลี้ยงชีพ(SCBRM4) 
 ในการทดสอบ unit root ของมูลคาหนวยลงทุนกองทุนไทยพาณิชยหุนทนุเพื่อการ
เล้ียงชีพ(SCBRM4)พบวา ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิง่ (stationary) ที่ระดับ 1st differencing ณ 
ระดับ lag length ลําดับที่ 0 
 จากนั้นจึงพิจารณา Correlogram ของขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาหนวยลงทุนที่มี
ลักษณะนิ่งแลว เพื่อสรางแบบจําลองที่เหมาะสมที่สุดเพียง 1 แบบจําลอง สําหรับแบบจําลอง 
GARCH ทั้งสองแนวคิด โดยมีเกณฑการพิจารณา คือ เลือกแบบจําลองที่มีคา Schwarz Criterion 
และคา Akaike Information Criterion ที่ต่ําที่สุด แลวจึงนําไปตรวจสอบความเหมาะสมของ
แบบจําลองโดยใชวิธี LBQ Statistic พบวาแบบจาํลองที่มีความเหมาะสมที่จะนําไปใชพยากรณคือ 

1) AR(3)AR(4) MA(2)MA(3)MA(4) และ GARCH(1,1)  
2) AR(2) AR(3) AR(4)  MA(3) MA(4) และ EGARCH(1,0)    

 จากนั้นจึงทําการพยากรณทั้งสิ้น 2 ชวงเพื่อหาแบบจาํลองที่ดีที่สุดของแตละชวง
พบวา ในชวง Historical Forecast และ Ex-post Forecast แบบจําลองทีม่ีความเหมาะสมที่สุด ซ่ึงได
จากการเปรยีบเทียบคา RMSE (root mean square error) ที่ต่ําที่สุด คือแบบจําลอง AR(2) 
AR(3) AR(4)  MA(3) MA(4) และ EGARCH(1,0) 

 ดังนั้นจึงไดนําแบบจําลองดังกลาวไปทําการพยากรณมูลคาหนวยลงทนุลวงหนาใน
อนาคตและสามารถประมาณคาความผันผวนจํานวน 3 ชวงเวลา คือตั้งแตวนัที่ 4 มกราคม พ.ศ. 
2551 จนถึงวนัที่ 18 มกราคม พ.ศ. 2551 ไดมูลคาหนวยลงทนุที่พยากรณไดคือ  28.72497 , 
28.71691 และ 28.81108  คาความผันผวนได  0.201316 , 0.199795 และ  0.199794 
 

5.1.3 การประมาณคาความผนัผวนและพยากรณมูลคาหนวยลงทุนกองทุนเปดบัวหลวง
ตราสารทุนเพือ่การเลี้ยงชีพ  (BERMF) 
 ในการทดสอบ unit root ของมูลคาหนวยลงทุนกองทุนเปดบัวหลวงตราสารทุนเพื่อ
การเลี้ยงชีพ  (BERMF) พบวา ขอมลูอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่ง (stationary) ที่ระดับ 1st differencing  
ณ ระดับ lag length ลําดับที่ 0 
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 จากนั้นจึงพิจารณา Correlogram ของขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาหนวยลงทนุ
กองทุนเปดบวัหลวงตราสารทุนเพื่อการเลีย้งชีพ  (BERMF) ที่มีลักษณะนิ่งแลว เพื่อสราง
แบบจําลองที่เหมาะสมที่สุดเพียง 1 แบบจาํลอง สําหรับแบบจําลอง GARCH ทั้งสองแนวคดิ โดยมี
เกณฑการพิจารณา คือ เลือกแบบจําลองที่มีคา Schwarz Criterion และคา Akaike Information 
Criterion ที่ต่ําที่สุด แลวจึงนําไปตรวจสอบความเหมาะสมของแบบจําลองโดยใชวธีิ LBQ Statistic 
พบวาแบบจําลองที่มีความเหมาะสมที่จะนําไปใชพยากรณคือ 

1) AR(2)AR(3)AR(4) MA(3)MA(4) และ GARCH(1,1)  
2) AR(3) AR(4)  MA(3) MA(4) และ EGARCH(1,2)  

 จากนั้นจึงทําการพยากรณทั้งสิ้น 2 ชวงเพื่อหาแบบจาํลองที่ดีที่สุดของแตละชวง
พบวา ในชวง Historical Forecast และ Ex-post Forecast แบบจําลองทีม่ีความเหมาะสมที่สุด ซ่ึงได
จากการเปรยีบเทียบคา RMSE (root mean square error) ที่ต่ําที่สุด คือแบบจําลอง  
  AR(2)AR(3)AR(4) MA(3)MA(4) และ GARCH(1,1) 
 ดังนั้นจึงไดนําแบบจําลองดังกลาวไปทําการพยากรณมูลคาหนวยลงทนุลวงหนาใน
อนาคตและสามารถประมาณคาความผันผวนจํานวน 3 ชวงเวลา คือตั้งแตวนัที่ 4 มกราคม พ.ศ. 
2551 จนถึงวนัที่ 18 มกราคม พ.ศ. 2551 ไดมูลคาหนวยลงทุนที่พยากรณไดคือ  35.2643,34.98133 
และ 35.60282   คาความผันผวนได  0.678464 , 0.496198 และ  0.371012 
 
 5.1.4 การประมาณคาความผนัผวนและพยากรณมูลคาหนวยลงทุนกองทุนเปดเคหุนทุน
บริพัตรเพื่อการเลี้ยงชีพ (KFLRMF) 
 ในการทดสอบ unit root ของมูลคาหนวยลงทุนกองทุนเปดเคหุนทนุบริพัตรเพื่อการ
เล้ียงชีพ (KFLRMF)พบวา ขอมลูอนุกรมเวลามีลักษณะนิง่ (stationary) ที่ระดับ 1st differencing  ณ 
ระดับ lag length ลําดับที่ 0 
 จากนั้นจึงพิจารณา Correlogram ของขอมูลอนุกรมเวลาของมูลคาหนวยลงทุนที่มี
ลักษณะนิ่งแลว เพื่อสรางแบบจําลองที่เหมาะสมที่สุดเพียง 1 แบบจําลอง สําหรับแบบจําลอง 
GARCH ทั้งสองแนวคิด โดยมีเกณฑการพิจารณา คือ เลือกแบบจําลองที่มีคา Schwarz Criterion 
และคา Akaike Information Criterion ที่ต่ําที่สุด แลวจึงนําไปตรวจสอบความเหมาะสมของ
แบบจําลองโดยใชวิธี LBQ Statistic พบวาแบบจาํลองที่มีความเหมาะสมที่จะนําไปใชพยากรณคือ 

1) AR(2)AR(3)AR(4) MA(3)MA(4) และ GARCH(1,1) 
2) AR(2)AR(3) AR(4)  MA(3) MA(4) และ EGARCH(2,2)  
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 จากนั้นจึงทําการพยากรณทั้งสิ้น 2 ชวงเพื่อหาแบบจาํลองที่ดีที่สุดของแตละชวง
พบวา ในชวง Historical Forecast และ Ex-post Forecast แบบจําลองทีม่ีความเหมาะสมที่สุด ซ่ึงได
จากการเปรยีบเทียบคา RMSE (root mean square error) ที่ต่ําที่สุด คือแบบจําลอง AR(2) 
AR(3) AR(4)  MA(3) MA(4) และ GARCH(1,1) 
 ดังนั้นจึงไดนําแบบจําลองดังกลาวไปทําการพยากรณมูลคาหนวยลงทนุลวงหนาใน
อนาคตและสามารถประมาณคาความผันผวนจํานวน 3 ชวงเวลา คือตั้งแตวนัที่ 4 มกราคม พ.ศ. 
2551 จนถึงวนัที่ 18 มกราคม พ.ศ. 2551 ไดมูลคาหนวยลงทุนที่พยากรณไดคือ  42.13449,42.52885 
และ 42.71969   คาความผันผวนได  0.847008,0.559803 และ 0.837974 
 
5.2 ขอเสนอแนะ 
 1) การศึกษาโดยการเลือกรูปแบบของ ARIMA(p,q) ที่เหมาะสมนั้น แบบจําลองที่ไดทํา
การเลือกเปนแบบจําลองที่ดีที่สุดแลวแตอาจจะนําไปพยากรณไดไมดีเทาที่ควร โดยแบบจําลอง
แบบอื่นที่ไมไดทําการเลือกอาจจะเปนแบบจําลองไมใชแบบจําลองทีด่ีที่สุดแตอาจจะเปน
แบบจําลองทีส่ามารถนําไปพยากรณไดดกีวา เพราะการพยากรณนั้นขึ้นอยูกับการเลือกแบบจําลอง
ที่เหมาะสมซึ่งไมสามารถระบุรูปแบบที่แนนอนได ดังนัน้ควรมีการทดลองเลือกรูปแบบของ
แบบจําลองทีม่ากกวา 1 แบบจําลองแลวทําการเปรียบเทียบผลการพยากรณจากแตละแบบจําลอง 
แลวจึงทําการเลือกแบบจําลองที่ดีที่สุดจากแบบจําลอง GARCH แตละแนวคิด แตอยางไรก็ตาม
การศึกษานี้มวีตัถุประสงคหลักเพื่อเปรียบเทียบความแมนยําของการพยากรณมูลคาและประมาณคา
ความผันผวนจากแนวคิดของแบบจําลอง GARCH ที่แตกตางกันจงึทําการเลือกรูปแบบที่ดีที่สุด
เพียงรูปแบบเดียว 
 2) การพยากรณโดยใชแบบจําลอง ARMA with GARCH นั้นเปนการพยากรณทีไ่มได
คํานึงถึงปจจัยภายนอก เชนความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ การเมือง และภยัธรรมชาติตางๆ ซ่ึงลวน
เปนปจจยัที่สงผลตอมูลคาหนวยลงทนุในกองทุนรวมทีล่งทุนในตลาดทุน แตเปนการพยากรณที่
ขึ้นอยูกับคาสงัเกตและคาความคลาดเคลื่อนที่เกิดขึน้กอนหนานีเ้ทานั้น จึงทาํใหมีขอจํากัดในการ
อธิบายพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของตัวแปรราคา ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปจึงควรมีการเลือกใช
แบบจําลองอื่นๆ เชน ARIMAX หรือ GARCH-X เพื่อนําผลการพยากรณที่ไดมาเปรียบเทียบกัน
และเลือกแบบจําลองที่มีความเหมาะสมตอไป 


