
 ฉ

สารบาญ 
     หนา 

กิตติกรรมประกาศ         ค 
บทคัดยอภาษาไทย         ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ         จ 
สารบาญตาราง          ซ  
สารบาญภาพ                      ฌ
             
บทที่ 1 บทนํา           1 

1.1 ที่มาและความสําคัญของปญหา       1 
1.2 วัตถุประสงคการศึกษา        4 
1.3 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ                                 4 
1.4 ขอบเขตการศึกษา           4 
 

บทที่ 2 กรอบแนวคดิทฤษฎแีละผลงานวิจยัที่เกีย่วของ      5 
2.1 ทฤษฎีการวิเคราะหหลักทรพัยดวยการประเมินปจจัยพื้นฐาน                5 
2.2 หลักทฤษฎีการประเมินมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย               19 
2.3 ผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ                  22 
 

บทที่ 3 ระเบียบวิธีการศึกษา                   26 
3.1  การวิเคราะหเศรษฐกิจของปรเทศไทยตั้งแตป 2550-2551                          26 
3.2  การหามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดหวังของหลักทรัพยโดยใช               26 
       ทฤษฎี CAPM(Capital Asset Pricing Model)      

 
บทที่ 4 ผลการศึกษา                                29 
 4.1 วิเคราะหภาวะเศรษฐกจิ และอุตาหกรรมปโตรเคมี  ป2550               29 

4.2 วิเคราะหงบการเงินของบริษัท ปตท.เคมิคอล จํากัด(มหาชน)             31 
 



 ช

4.3  การวิเคราะหหุนสามัญตามหลักพื้นฐาน                                                     34                                  
4.4  การประเมิณมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย ปตท.เคมคิอล จํากัด(มหาชน)            36         

 4.5  ผลการประเมินมูลคาหลักทรัพย                39   
     

บทที่ 5  สรุปและขอเสนอแนะ                   40 
5.1 สรุปการวิเคราะหปจจยัพืน้ฐานของหลกัทรัพย ปตท.เคมิคอล จํากัด(มหาชน)       41 

             5.2  สรุปการประเมณิมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพย ปตท.เคมิคอล จํากัด(มหาชน)      42   
             5.3  ขอเสนอแนะ                                                                                                           42 
เอกสารอางอิง                                                                                                                              43 
ภาคผนวก                                              44 
ประวัติผูเขียน                     58 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ซ

สารบาญตาราง 
 

ตาราง           หนา 
 

2.1 แสดงความหมายและวิธีคํานวณคาตัวแปรแตละตัวแปรในการกําหนด                 20 
อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับจากหลักทรัพย       

4.1 แสดงการจายเงินปนผลยอนหลัง                      35 
4.2 แสดงกระแสเงินสดในอนาคต                                   37 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 ฌ

สารบาญภาพ 
 

รูป                   หนา 
 

4.1 แสดงปริมาณการผลิตเอทิลีน โพรพิลีน และHDPE ตั้งแตป 2547-2550             30 
4.2 แสดงปริมาณความตองการเอทิลีน โพรพิลีน และHDPE ตั้งแตป 2547-2550             30 
4.3 แสดงอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน(Current ratio) อัตราการหมุนเวียนของ 

ลูกหนี้ (Account receivable turnover)  และอัตราหมุนเวยีนของสินทรัพยถาวร 
(Fixed-asset turnover)                  32 

4.4 แสดงอัตราสวนหนี้สินทั้งหมดตอสินทรัพยทั้งหมด(Debt to total assets ratio)            
 และอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน(Debt to equity ratio)                          33 
4.5 แสดงอัตราสวนกําไรตอยอดขาย(Gross profit margin) อัตราสวนผลตอบแทน 

ตอสินทรัพยรวม (Return on assets : ROA) และอัตราสวนผลตอบแทนตอสวน 
ของผูถือหุน (Return on equity : ROE)                          34

  
 
 
 
 
 

 


