
บทที่ 6 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
6.1  สรุปผลการศึกษา 
 

 จากการศึกษาเพื่อหาเคร่ืองมือวิ เคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดและมี
ประสิทธิภาพสูงสุดตลอดจนศึกษาการสงสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีไดจากการวิเคราะหทาง
เทคนิคกับการเคล่ือนไหวของราคา โดยใชเงินลงทุนเร่ิมตน 1,000,000 บาท ซ่ึงในการซ้ือจะทําการ
ซ้ือทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือ จํานวนครั้งละ 10,000 หุน และจะขายเปนจํานวนท้ังหมดท่ีมีสัญญาณ
ขายในคร้ังแรก โดยลงทุนในหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดเอ็ม เอ ไอ จํานวน 20 หลักทรัพย 
และใชเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิค 7 เคร่ืองมือ เพื่อใชในการหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย เปน
เวลา 2 ป พบวา 

1. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนเร่ิมแรกท่ีดีท่ีสุด คือ CCI โดยมี
ผลตอบแทนเฉล่ียรวมกับเงินลงทุนเร่ิมแรก 1,000,000 บาท ท่ี 1,044,211 บาท ซ่ึงมีกําไรสุทธิจาก
การลงทุนในระยะเวลา 2 ป เปนจํานวนเงิน 884,218 บาท หากลงทุนทุกหลักทรัพย หลักทรัพยละ 
1,000,000 บาท โดยใชวิธี CCI เปนจํานวน 20 หลักทรัพย 

2. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนเร่ิมแรกท่ีตํ่าท่ีสุด คือ RSI โดย
มีผลตอบแทนเฉล่ียรวมกับเงินลงทุนเร่ิมแรก 1,000,000 บาท ท่ี 1,007,854 บาท ซ่ึงมีกําไรสุทธิจาก
การลงทุนในระยะเวลา 2 ป เปนจํานวนเงิน 157,082 บาท หากลงทุนทุกหลักทรัพย หลักทรัพยละ 
1,000,000 บาท โดยใชวิธี RSI เปนจํานวน 20 หลักทรัพย 

3. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีดี ท่ีสุด  โดยมีโอกาสท่ีจะได รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน 20 หลักทรัพย และใหผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ WILLIAM %R 
โดยมีความเปนไปไดรอยละ 35  

4. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีตํ่าท่ีสุด  โดยมีโอกาสที่จะไดรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน 20 หลักทรัพย และใหผลตอบแทนต่ําท่ีสุด คือ EMA โดยมี
ความเปนไปไดรอยละ 35 

5. บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน): UMS เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสที่จะ
ไดรับผลตอบแทนสูง โดยมีความเปนไปไดถึงรอยละ 57.14  
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6. บริษัท ดรากอน วัน จํากัด (มหาชน): D1 และ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จํากัด (มหาชน): CIG 
เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนตํ่า โดยมีความเปนไปไดรอยละ 28.57 

7. จากผลการวิเคราะห เคร่ืองมือท่ีสงสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ MOMENTUM ซ่ึง
สงสัญญาณท้ังหมด 578 คร้ัง ในการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 20 ตัว และใหผลตอบแทนเฉล่ียจากเงิน
ลงทุนคร้ังแรกเทากับ 1,027,226 บาท และ หลักทรัพยท่ีสงสัญญาณซ้ือขายนอยคร้ังท่ีสุดคือ RSI ซ่ึง
สงสัญญาณท้ังหมด 39 คร้ัง ในการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 20 ตัว และใหผลตอบแทนเฉลี่ยจากเงิน
ลงทุนคร้ังแรกเทากับ 1,007,854 บาท ซ่ึงอาจพอสรุปไดวา ยิ่งสงสัญญาณมากคร้ังเทาไหรก็ยิ่งมี
โอกาสไดรับผลตอบแทนมากข้ึนเทานั้น 
 
6.2  ขอจํากัดในการศึกษา 
 

 1. ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลหลักทรัพยท่ีมีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ ซ่ึงมีปริมาณการซ้ือขาย
ไมมากนัก อาจทําใหการสงสัญญาณการซ้ือขายมีโอกาสเกิดข้ึนไดนอย ซ่ึงอาจเปนไปตามขอสรุป
ท่ีวายิ่งมีสัญญาณการซ้ือขายเกิดข้ึนมากเทาไร ก็จะยิ่งมีโอกาสในการทํากําไรในการซ้ือขายมากข้ึน
เทานั้น  
 2. หลักทรัพยท่ีมีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ มีบางหลักทรัพยท่ีเพิ่งจะจดทะเบียนในตลาด ซ่ึงมี
การสงสัญญาณซ้ือขายนอยคร้ัง แตหากผูวิจัยไดทําการศึกษาตอเนื่องไปอีกจนถึงปจจุบันอาจมีการ
สงสัญญาณมากคร้ังข้ึนก็ได และอาจทําใหผลตอบแทนเฉล่ียสูงกวาผลการศึกษาคร้ังนี้  
 3. ในการวิเคราะหคร้ังนี้มีการกําหนดกฎเกณฑไวในเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค เชน 
RSI ตองแตะท่ีระดับ 30% ถึงจะเกิด Oversold ซ่ึงเปนสัญญาณซ้ือ และเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตองตัด 
30% ข้ึนไปถึงจะเปนสัญญาณซ้ือ แตหากผูวิจัยกําหนดใหการสงสัญญาณเปนการซ้ือขายระยะส้ัน
เพื่อเก็งกําไรอาจใชกราฟเปนรายนาที เชน 120 นาที หรือ 60 นาที เพื่อใหเกิดความถ่ีในการสง
สัญญาณซ้ือขาย และอาจจะทําใหผลตอบแทนสูงกวาผลที่ไดศึกษามาคร้ังนี้ก็เปนได 
 4. เนื่องจากการวิเคราะหทางเทคนิค เปนการศึกษาและวิเคราะหดวยขอมูลในอดีตซ่ึง
เหตุการณท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยเปนส่ิงท่ีนักวิเคราะหไมสามารถควบคุมได อาจเกิดจาก
ปจจัยภายนอกและภายในประเทศ แตราคาจะสะทอนเหตุการณออกมาในรูปแบบของกราฟแทง
เทียน ซ่ึงผูวิเคราะหทางเทคนิคควรศึกษาขอมูลอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพย เพื่อลดความ
เส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในการซ้ือขายหลักทรัพยได 
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6.3  ขอเสนอแนะ 
 

 1. ในการศึกษาพบวา เม่ือมีสัญญาณซ้ือเกิดข้ึนผูวิเคราะหก็จะซ้ือหลักทรัพยนั้นเปนจํานวน 
10,000 หุน ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือและจะขายออกไปทั้งหมด เม่ือมีสัญญาณขาย แตสัญญาณซ้ือ
และสัญญาณขายในคร้ังนั้นอาจไมใชราคาซ้ือและราคาขายท่ีดีท่ีสุด ดังนั้นผูท่ีลงทุนโดยการ
วิเคราะหทางเทคนิคตองมีจังหวะและวินัยในการซ้ือขายโดยไมใชอารมณสวนตัวเขามาเกี่ยวของใน
การตัดสินใจลงทุน หรืออาจควรศึกษาจิตวิทยาในการลงทุนเพิ่มเติม 
 2. ผูลงทุนโดยใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคอาจใชเคร่ืองมือในการวิเคราะหราคาหุนชนิด
อ่ืนเขามาตัดสินใจในการซ้ือขาย เชน โบลินเจอร แบนด, พาราโบลิก, การใชดัชนีการแกวงตัว 
(Oscillator) เปนทางเลือกในการซ้ือขาย ซ่ึงอาจทําใหผลการศึกษาแตกตางจากท่ีศึกษามาข้ันตน 
 3. ควรมีการศึกษาเพิ่มเติมในหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหครอบคลุมมากย่ิงกวานี้ เนื่องจาก
ผูวิจัยไดศึกษาจากขอมูลหลักทรัพยท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุดเพียงแค 20 หลักทรัพย ซ่ึงหากเพิ่ม
หลักทรัพยเขาไปในการวิเคราะหอาจทําใหผูวิเคราะหอาจพบหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนในการ
ลงทุนท่ีดีมากกวานี้ 
 4. ผูวิเคราะหอาจจะศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับการลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธ์ิท่ีจะซ้ือหุน 
(Warrant) ซ่ึงมีการเคล่ือนไหวของราคาคอนขางกวางและมีปริมาณการซ้ือขายท่ีหนาแนน ซ่ึงการ
วิเคราะหทางเทคนิคเพื่อตัดสินใจลงทุนใน Warrant อาจใหผลตอบแทนท่ีสูงกวาในตลาด
หลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ก็เปนได แตท้ังนี้ ผูลงทุนควรตระหนักวา การลงทุนมีความเส่ียงซ่ึง
ผลตอบแทนสูง ความเส่ียงก็ยอมสูงตามไปดวย 
 5. ในการศึกษาคร้ังตอไป อาจวิเคราะหโดยใชเทคนิคในตลาดการเงินอ่ืน นอกเหนือจาก
ตลาดหลักทรัพย เชน ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา(Afet) ซ่ึงมีสินคาโภคภัณฑเปนผลิตภัณฑ เชน 
ขาวขาว ยางแผนรมควัน, ตลาดอนุพันธ (Tfex) ซ่ึงมีสินคาคือ Future และ Option ซ่ึงอางอิงดัชนี 
SET 50 index ซ่ึงอาจใหผลตอบแทนท่ีดีแกผูลงทุน หรืออาจลงทุนในตลาดตราสารหนี้ เชน 
พันธบัตรรัฐบาลของตางประเทศและในประเทศ หุนกูท่ีมีเสถียรภาพ โดยผูลงทุนสามารถใชการ
วิเคราะหทางเทคนิคตามท่ีไดศึกษามาประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในตราสารทางการเงิน
เหลานี้ได  
 


