
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา  

 
3.1  ระเบียบวิธีการศึกษา  
 

 ดําเนินการวิเคราะหทางเทคนิค โดยทําการวิเคราะห 20 หลักทรัพยท่ีมีปริมาณการซ้ือขาย
มากท่ีสุด ในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ท้ังนี้ไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงนักลงทุนจะทราบจุดซ้ือและ
จุดขายในการลงทุน จากการวิเคราะหทางเทคนิคภายใตขอกําหนดคือ 
 1. กําหนดใหเงินลงทุนเร่ิมตนเปน 1,000,000 บาท 
 2. เม่ือไดรับสัญญาณซ้ือ จะทําการซ้ือหลักทรัพย จํานวน 10,000 หุน ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณ 
 3. เม่ือไดรับสัญญาณขาย จะทําการขายหลักทรัพย จํานวนท้ังหมดท่ีมีการซ้ือ ทุกคร้ังท่ีมี
สัญญาณ 
 4. การขายหลักทรัพยจะไมสามารถขายโดยการยืมหลักทรัพยผูอ่ืนมาขาย (Short Sale) 
 5. ในการซ้ือขายหลักทรัพยทุกคร้ังจะคิดคานายหนา 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่ม 7% 
 6. ระยะเวลาในการศึกษา 2 ป โดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหจะใชขอมูลรายวันต้ังแตวันท่ี 1 
มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 1 มกราคม พ.ศ.2550 

7. เงินคงเหลือท่ียังไมทําการซ้ือขายจะสมมติวาอยูในบัญชีเงินฝากประเภทกระแสรายวัน 
(Current Account) ซ่ึงไมมีการคิดดอกเบ้ีย 

8. วัดผลตอบแทนในรูปของการลงทุนในหุนท้ัง 20 ตัว โดยใชสัญญาณซ้ือและสัญญาณ
ขายจากเคร่ืองช้ีทางเทคนิคท้ัง 7 เทคนิค และเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดใดใหผลตอบแทนไดดีท่ีสุด 
 
3.2  เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชในการศึกษา 
 

 เคร่ืองช้ีทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีจะนํามาวิเคราะหหลักทรัพยในตลาดเอ็ม เอ ไอ 
ไดแก 
 1) เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA)  

       เปนเสนท่ีคํานวณหาคาเฉล่ียของราคาหุนหรือคาเฉล่ียของดัชนีบงช้ีในชวงเวลาหน่ึงๆ 
ในขณะท่ีวันตอมาราคาหุนไดเปล่ียนแปลงไป เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีนี้ก็จะเปล่ียนแปลงตามไปดวย 
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แตเปนอัตราท่ีชากวาเพราะตองเฉล่ียกับคาเกาในอดีต ซ่ึงใชขอมูลจากราคาปด ราคาเปด ราคาสูงสุด 
ราคาตํ่าสุด หรือคาของดัชนีบงช้ีมาใชในการคํานวณ 
 

   1.1) Simple Moving Average (SMA)  
           เปนการคํานวณคาเฉล่ียท่ัวไปโดยไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงหมายความวาวิธีนี้ใหน้ําหนัก
ของราคาหุนในแตละตัวเทากัน จึงเหมาะสมกับหุนท่ีมีการเปล่ียนแปลงของราคาหุนแบบคอยเปน
คอยไป มีสูตรในการคํานวณคือ 
    

 (Pt + Pt-1 + Pt-2 + …+ Pt-n+1)                                                                          

             n 

  โดยท่ี  SMA1 คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ณ คาบเวลา (วัน) ปจจุบัน 
           n   คือ จํานวนวัน 

           P1  คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณ (เชน ราคาปด หรือราคาเปด) 

      ณ วันปจจุบัน 

          Pt-i  คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป k คาบเวลา 

 
    1.2) Weighted Moving Average (WMA) 
            คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถวงน้ําหนัก ท่ีนําเอาวิธีทางสถิติมาปรับใหคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี
ตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคาเร็วข้ึน โดยการจัดสรรน้ําหนักท่ีใหแกขอมูลตางกัน ขอมูล
ท่ีเพิ่งเกิดข้ึนลาสุดจะไดรับการถวงน้ําหนักมากกวาขอมูลในอดีต มีสูตรในการคํานวณคือ  
 

  [Ptn+Pt-1(n-1) +Pt-2(n-2) +…+Pt-n-1(1)]   

n+ (n-1)+(n-2)+….+2+1 
 

  โดยท่ี  WMA1 คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีถวงน้ําหนัก ณ วันปจจุบัน 

           n   คือ จํานวนหองของคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

           P1  คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณ (เชน ราคาปด ราคาเปด) 

     ณ วันปจจุบัน 

          Ptt-i คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป k คาบเวลา 

(1) 

(2) 

SMAt = 

WMAt = 
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    1.3) Exponential Moving Average (EMA)  
           เปนการคํานวณคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โดยมีการถวงน้ําหนักมาท่ีขอมูลท่ีใกลเคียงกับ
ปจจุบันมากกวาอดีต ทําใหมีความวองไวตอความผันผวนของราคามากกวา มีสูตรในการคํานวณคือ 

              EMA = EMAt-1 + SF(Pt – EMAt-1)        

  

  โดยท่ี  EMA1 คือ คาของ Exponential Moving Average ณ วันปจจุบัน 

           EMAt-1 คือ คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาหนา 

           SF  คือ ราคาปจจุบัน 
           n   คือ จํานวนวัน 
  โดยการคํานวณคาเฉล่ียของวันแรก จะใชราคาในวันแรกนั้นเปน SMA 
 
 การวิเคราะหเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA) 

-  ในการวิเคราะหคร้ังนี้จะกําหนดให ใชเสน EMA 75 วัน เม่ือเสน 75 วันตัดเสนราคาข้ึน
ไปเปนสัญญาณซ้ือและเม่ือเสน 75 วัน ตัดเสนราคาลงมาเปนสัญญาณขาย 
 

2) Commodity Channel Index (CCI) 
         ใชไดดีกับการวิเคราะหกิจการท่ีเปนวัฏจักรหรือเปนฤดูกาล โดยใชกับจุดเร่ิมตนและ
จุดจบของวัฏจักรได อีกท้ังสามารถชี้จุดเปล่ียนของตลาดท่ีสําคัญได มีสูตรในการคํานวณคือ 

  (TPt-MAt)                    (4) 

                (0.015 x MD) 
 
  โดยท่ี  MD คือ Mean Deviation 
           n   คือ ชวงเวลา 

           TPt คือ (ราคาสูงสุด + ราคาตํ่าสุด + ราคาปด ณ วันปจจุบัน)/3 

         MAt คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตามเวลาท่ีกําหนด  

         Pt   คือ ราคาปดในวันยอนหลัง i วัน  

 

(3) 

CCIt  = 



 23 

การวิเคราะห Commodity Channel Index (CCI)  
 -  หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีสูงเกินกวา +100 แสดงวาระดับราคาไดเปล่ียนแปลงสูง
ข้ึนมามากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับอาจจะลดลงไดในชวงตอไปจึงเปนสัญญาณ
ใหขาย 
 -  หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีตํ่าเกินกวา -100 แสดงวาระดับราคาอาจจะเปล่ียนแปลงลดลง
มามากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับราคาอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนไดในชวงตอไปจึง
เปนสัญญาณใหซ้ือ 
 -  หากเสนกราฟตัดเสนแกนกลางหรือคากลางท่ีเปน 0 ข้ึนหรือลง อาจจะเปนสัญญาณของ
ราคาไดอีกดวย โดยหากเสนกราฟตัดเสน 0 ข้ึนไป จะเปนสัญญาณใหซ้ือ และหากเสนกราฟตัดเสน 
0 ลงมาจะเปนสัญญาณใหขาย  
 

3) วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร(William %R)  
        William %R เปนเหมือนกับดัชนีท่ีแสดงภาวะ Overbought/ Oversold ท่ัวไปที่ควรจะ

รอทิศทางของราคากอนจึงจะตัดสินใจทําการซ้ือขาย เชน เม่ืออยูในสภาวะ Overbought ก็จะไมขาย
ในทันที โดยจะรอวาราคาไมสามารถข้ึนไปไดอีกแตกลับลงมา และจะทําการขายหุนนั้น เม่ืออยูใน
สภาวะ Oversold ก็จะไมซ้ือในทันที โดยจะรอวาราคาไมตกลงไปอีกแมวาจะมีขาวราย แตกลับ
สามารถทําราคาใหสูงข้ึนมาไดจึงทําการซ้ือหุนนั้น โดยมีสูตรในการคํานวน คือ  

  

             High + Closet-1 x 100       (5) 

   
   

โดยท่ี   n = จํานวนเวลา  

            Highn = ราคาสูงสุดในชวงเวลา n วัน 

      Lown = ราคาตํ่าสุดในชวงเวลา n วัน 

   Closet-1 = ราคาปดใน 1 คาบเวลากอนคาบปจจุบัน 

 
 
 

Lown – Highn 
%R = 
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การวิเคราะหวิลเลียมเปอรเซ็นตอาร(William %R)  
- สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 90 % ข้ึนไป 
- สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 10 %  
- จํานวนวันท่ีนิยมนํามาคํานวณในการหา %R คือ 10 วัน 

 
4) สโตแคสติกส (Stochastics)   
       Stochastics เปนเครื่องมือท่ีนิยมใชกันมากสําหรับตลาดท่ีแกวงตัวแบบ Sideway และ

เหมาะสําหรับคนท่ีชอบเลนเร็ว โดย Stochastics มีพื้นฐานมาจากขอสังเกตท่ีวา ขณะท่ีราคากําลัง
สูงข้ึนนั้น ราคาปดจะมีแนวโนมขยับสูงเขาไปหา High หรือกรอบบนของราคามากข้ึน แตในชวงท่ี
ราคากําลังลดลงตํ่านั้น ราคาปดจะลงมาใกล Low หรือกรอบลางของราคามากข้ึนเชนกัน ดังนั้น
เคร่ืองมือนี้จึงใชการวัดสัดสวนของราคาปดท่ีข้ึนสูงกวา Low ตอชวงกวางของราคาท้ังหมดจาก 
High ถึง Low ในชวงเวลา n วันท่ีผานมา ซ่ึงโดยปกติจะเปน 5 วัน  

 
Stochastics จะประกอบไปดวยเสน 2 เสน คือ 
- เสน %K เปนเสน Stochastics โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ  

          100[C- L3]          (6) 

 
โดยท่ี       %K  คือ คา Stochastics ซ่ึงคํานวณโดยใชระยะเวลา 5 วัน 

         C  คือ ราคาปดวันนี้ 

                 L5  คือ ราคาตํ่าสุดในชวง 5 วัน  

                   H5  คือ ราคาสูงสุดในชวง 5 วัน 

 
- เสน %D เปนเสนคาเฉล่ียของเสน %K  โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ 

 
           i=1∑         (7) 

M 
  โดยท่ี %D คือ คาเฉล่ีย (mวัน) ของคา %K 
  
 

H5 – L5 
%K = 

%D = 
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 การวิเคราะหสโตแคสติกส (Stochastics) 
- สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastics เขาเขต Oversold ท่ีบริเวณระดับตํ่ากวา 20 

%และควรซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณซ้ือจากการที่เสน%K ตัดเสน %D ข้ึน 
- สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastics เขาเขต Overbough ท่ีบริเวณระดับสูงกวา

80 %และควรขายเม่ือเกิดสัญญาณขายจากการที่เสน%K ตัดเสน %D ลง 
 

5) โมเมนตั้ม (Momentum)  
               เปนเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชในระยะส้ันอีกตัวหนึ่ง ซ่ึงสามารถใชวัดการแกวงตัว
ของราคาและเนื่องจากเปนเคร่ืองมือระยะส้ัน จึงเปนเคร่ืองมือท่ีมักจะสวนทางกับแนวโนมของ
ราคา โดยจะนํามาใชดูสภาพในชวงส้ันของตลาดวา ขณะน้ันอยูในภาวะซ้ือมากจนเกินไป 
(Overbought) หรือ ขายมากจนเกินไป (Oversold) ซ่ึงสามารถคํานวณหาโมเมนต้ัมไดจาก 

  Momentum = P – Pn                      (8) 

โดยท่ี       P   = ราคาปดปจจุบัน 

            Pn = ราคาปดเม่ือ n วันท่ีผานมา 

 
  หลังจากท่ีไดคาความแตกตางของราคาท่ีกําหนดชวงตางของเวลาไวแนนอนแลว 
นําคาท่ีไดมาทําเปนเสนกราฟ จะไดเสนกราฟท่ีมีเสนกึ่งกลาง(เสนศูนย) และจะมีสวนท่ีเปนคาบวก
และคาลบ รูปแบบเคร่ืองมือโมเมนต้ัมจะมีลักษณะเปนการเคล่ือนไหวขึ้นลงอยูในชวงแคบๆ โดย
ชวงบนจะเปนการบอกภาวะ Overbought และชวงลางจะเปนการบอกภาวะ Oversold ปกติถาใช
ชวงเวลาส้ันๆ เสนโมเมนต้ัมจะปรับตัวข้ึนลงเร็วข้ึน แตถาใชชวงเวลาท่ียาวข้ึน เสนโมเมนต้ัมจะ
ปรับตัวข้ึนลงชากวา ท้ังนี้การเลือกใชจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมและมีขอสังเกตวา  
  เนื่องจากหุนบางประเภทมีการซ้ือขายสม่ําเสมอและระดับราคามีการเหวี่ยงตัวไม
มากนัก เชน หุนท่ีมีทุนจดทะเบียนสูงหรือหุนท่ีมีปจจัยพื้นฐานดี จะมีรูปแบบการเคล่ือนไหวท่ีให
ภาพชัดเจนและสามารถอานทิศทางไดงาย หุนบางประเภทนี้ไมจําเปนตองใชโมเมนต้ัม แตสําหรับ
หุนท่ีมีการเคล่ือนไหวข้ึนลงอยางรวดเร็ว โดยในตลาดหลักทรัพยไทยหุนท่ีมีการเคล่ือนไหวข้ึนลง
อยางรวดเร็ว หุนประเภทนี้มักจะเปนหุนท่ีมีราคาตํ่า เหมาะกับการวิเคราะหโดยใชเคร่ืองมือ
โมเมนต้ัม เนื่องจากจะเปนรูปแบบท่ีชัดเจนกวา 
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 การวิเคราะห Momentum 
 -   มักจะใชเสนกึ่งกลางในการพิจารณาถึงสัญญาณในการซ้ือและขาย โดยถาเสนโมเมนต้ัม
ทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนไป จะเปนการแสดงสัญญาณซ้ือ ในขณะเดียวกันถาเสนโมเมนต้ัมทะลุผาน
เสนกึ่งกลางลงมาจะเปนการแสดงสัญญาณขาย เนื่องจากเสนกึ่งกลางจะบอกถึง “พละกําลัง” ของ
การเคล่ือนไหวของราคาหุน 
 -   “พละกําลัง” สามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดตอไป คือ ในแนวโนมขาข้ึนเสน
กึ่งกลางจะเปนฐานรองรับ ถาตลาดมีการปรับตัวลงทางเทคนิคในแนวโนมขาลง เสนกึ่งกลางจะเปน
แนวตานดังนั้นการทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนหรือลง จึงมีความสําคัญในแงของการปรับทิศทางของ
ตลาด 
 

6) Moving Average Convergence/Divergence (MACD)  
           เปนการใชคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี (Moving Average) ตรวจสอบดูกําลังของทิศทางวายังมี
พลังมากนอยเพียงใดโดยใชดูวาการข้ึนของราคาหุนในรอบที่สองมีพลังขับดันมากหรือนอยกวา
คร้ังแรกแคไหนโดยดูระยะหางระหวางเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 วันกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 26 วัน 
ของรอบท่ีสองเทียบกับรอบกอน 

       การใหสัญญาณการซ้ือขายท่ีนิยมอีกวิธีหนึ่งของMACD คือการใชเสนสัญญาณ 
(Signal Line) ตัดกบัเสน MACD โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ  

 
  MACD = EMA (12 days) - EMA (26 days)     (9) 
 

 โดยท่ี          Signal Line = EMA 9 days of MACD 
            EMA = Exponential Moving Average 
 
 การวิเคราะห Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 
 -  ถา MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวาราคา
หลักทรัพยมีแนวโนมสูงข้ึน เปนสัญญาณซ้ือ 

-  ถา MACD มีคาเปนลบ และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงวาราคา
หลักทรัพยมีแนวโนมลดลง เปนสัญญาณขาย 
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7) เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI)   
        Relative Strength Index (RSI) เปน Indicator ท่ีมีพื้นฐานมาจาก Momentum ถาคา RSI 
ใชจํานวนวันนอยๆ ก็จะมีความไวตอการเปล่ียนแปลงมากเหมาะกับผูท่ีชอบเก็งกําไรวันตอวันหรือ
ระหวางวัน ท่ีเห็นนิยมมี 4,9 และ 14วัน นอกจากนี้ RSI ยังเปนเคร่ืองมืออันหนึ่งท่ีใชวัดความแข็ง
ของราคาหุนวาข้ึนลงในลักษณะท่ีมีแรงหนุนหรือมีความเฉ่ือยมากนอยเพียงใด คา RSI นี้มีคาอยู
ระหวาง 0 ถึง 100 เสมอ ถาคา RSI สูง แสดงวาในหลายวันท่ีผานมานี้ ราคาไดขยับตัวสูงข้ีนมากกวา
ท่ีมันลดลง คา RSI ตํ่าแสดงวาราคาในชวงหลายวันท่ีผานมา โดยเฉล่ียลดลงมากกวาข้ึน โดยมีสูตร
ในการคํานวณ คือ  
 

          100 x U       (10) 
    U+D 
                               

โดยท่ี U = คาเฉล่ียของราคาท่ีเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนใน 14 วัน 
D = คาเฉล่ียของราคาท่ีเปล่ียนแปลงลดลงใน 14 วัน 

 
 การวิเคราะหเคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI) 
 สัญญาณการขายจะมีอยู 3 ชวง 

- เม่ือเสน RSI อยูเหนือเสน 70 ท่ียอดสูง 
- เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนตาน 
- เม่ือเสน RSIทะลุเสนหนุน 
สัญญาณการซ้ือจะมีอยู 3 ชวง 
- เม่ือเสน RSI อยูตํ่ากวาเสน 30 ท่ียอดสูง 
- เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนหนุน 
- เม่ือเสน RSIทะลุเสนตาน 

RSI = 


