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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

 ตลาดการเงินเปนแหลงระดมเงินจากผูมีเงินออม และเปนแหลงอํานวยความสะดวกในการ
เช่ือมโยงระหวางผูมีเงินออมกับผูตองการใชเงิน ในระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม ตลาดการเงิน
นับวามีบทบาทและความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ตลาดการเงินแบงได 2 
ประเภท ไดแก ตลาดเงินและตลาดทุน 

ตลาดเงิน (Money Market) เปนแหลงการเงินกูเงินทุนระยะส้ัน ซ่ึงปกติมีอายุไมเกิน 1 ป 
และเปนศูนยกลางการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีสภาพคลองสูง แตมีความเส่ียงตํ่าและมีอายุการ
ไถถอนระยะส้ัน เชน ต๋ัวสัญญาใชเงิน เช็ค ต๋ัวเงินคลัง เปนตน 

ตลาดทุน (Capital Market) เปนแหลงการเงินท่ีมีผูมีเงินออมตองการใหกูหรือลงทุนใน
ระยะยาว คือมีอายุต้ังแต 1 ป ข้ึนไป เพื่อนําไปใชในวัตถุประสงคตาง ๆ เชนการขยายธุรกิจของ
ผูประกอบการกิจการเอกชน หรือการลงทุนดานสาธารณูปโภคของดานรัฐบาล โดยผูท่ีตองการ
ระดมเงินทุนจะออกตราสารทางการเงินหรือหลักทรัพยในตลาดทุน ซ่ึงประกอบไปดวย หุนสามัญ 
หุนบุริมสิทธ์ิ หุนกู พันธบัตรรัฐบาล หนวยลงทุนของกองทุนรวม ใบสําคัญแสดงสิทธิ ฯลฯ เพื่อ
ขายใหบุคคลภายนอกหรือประชาชนโดยท่ัวไปในตลาดแรก (Primary Market) โดยมีตลาดรอง 
(Secondary or Trading Market) ซ่ึงจัดต้ังข้ึนเพื่อทําหนาท่ีเปนแหลงกลางเสริมสภาพคลองใหแก
หลักทรัพยท่ีผานการจองซ้ือในตลาดแรกใหสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือความเปนเจาของหลักทรัพย
ตลาดทุนท่ีใหญและกวางขวางท่ีสุดในประเทศคือตลาดหุนหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(The Stock  Exchange of Thailand, SET) ซ่ึงเปนตลาดท่ีกิจการสามารถระดมทุนไดโดยตรงจากนัก
ลงทุนท้ังในและตางประเทศ การนํากิจการเขาตลาดหุนคือการกระจายหุนของกิจการใหนักลงทุน
และกิจการก็นําเงินนั้นไปลงทุนตอ การซ้ือขายเปล่ียนมือไดในตลาดรองคือความดึงดูดใจของตลาด
หุนสําหรับนักลงทุน การท่ีกิจการจะสามารถเขาไประดมทุนในตลาดหลักทรัพย (SET) ไดนั้น 
กิจการตองมีขนาดใหญพอสมควร ซ่ึงมีทุนจดทะเบียน  300 ลานบาทขึ้นไป ซ่ึงเปนปญหาท่ีทําให
ธุรกิจท่ีมีศักยภาพจํานวนมาก ท่ีมีทุนจดทะเบียนขนาดเล็กลงมาไมสามารถเขามาระดมทุนในตลาด
หลักทรัพยได   
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ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment, mai) เปนตลาดทุนท่ีมี
กลไกการทํางานเหมือนกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทุกประการ แตตลาดเอ็ม เอ ไอ ถูก
ออกแบบมาเพื่อรับรองการระดมทุนของกิจการท่ีมีศักยภาพในการเติบโตสูง ซ่ึงในปจจุบันมีธุรกิจ
จํานวนหนึ่งประสบความสําเร็จในการระดมทุนโดยการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
 ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ไดปรับเกณฑดานขนาดของกิจการลงจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยกําหนดวากิจการท่ีมีทุนจดทะเบียน 20 ลานบาทข้ึนไป สามารถเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนได โดยการปรับกฎเกณฑการรับหลักทรัพยจดทะเบียนคร้ังลาสุด มีผลบังคับต้ังแตวันท่ี 4 
มกราคม 2548  ซ่ึงสาระสําคัญของขนาดกิจการท่ีจะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม 
เอ ไอ ไดตามตารางนี้  
 
ตารางท่ี 1.1  ตารางเกณฑขอกําหนดของกิจการท่ีสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ  

      ไอ ได 
คุณสมบัตขิองบริษัท ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 

สถานะ เปนบริษัทมหาชนจํากัดหรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายจัดต้ังข้ึน
โดยเฉพาะ 

ทุนชําระแลว ≥ 20 ลานบาท 
การกระจายการหุนรายยอย ≥ 300 ราย ถือหุนรวมกัน ≥ 20% ของทุนชําระแลว 

นิยามผูถือหุนรายยอย : ผูถือหุนท่ีมิไดเปน Strategic 
Shareholders 

การเสนอขายหุนตอประชาชน ตองไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนตอประชาชนจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. จํานวนหุนท่ีเสนอขาย ≥ 15% ของทุนชําระแลว 

ผลการดําเนินงาน มีผลการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ≥ 2 ป กอนยื่นคําขอกรณีผล
การดําเนินงาน < 2 ป ตองมีผลการดําเนินงาน ≥ 1 ป และ 
มูลคาทางการตลาด ≥ 1,500 ลานบาท กําไรสุทธิในปลาสุด
กอนยื่นคําขอ > 0 ไมนับรวมตนทุนทางการเงิน 

ฐานะทางการเงิน สวนของผูถือหุน ≥ 20 ลานบาท 
ผูบริหาร ตองเปนบุคคลคณะเดียวกนัตอเนื่องไมนอยกวา 1 ปกอนยืน่คํา

ขอ 
ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548)  
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การนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ กิจการที่จะเขาจดทะเบียน
สามารถเตรียมความพรอมและรับคําปรึกษาจากเจาหนาท่ีของเอ็ม เอ ไอ เพื่อศึกษาขอมูลรอบดาน
อยางละเอียด โดยมีข้ันตอนการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ แบงเปน 5 ข้ันตอน
ดังนี้ 
 

ข้ันตอนท่ี 1  แตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisor, FA) 
ตรวจสอบสภาพธุรกิจและความเตรียมพรอม 

 
ข้ันตอนท่ี 2  แปรสภาพธุรกิจเปนบริษัทมหาชน 

 
ข้ันตอนท่ี 3  ยืน่คําขออนุญาตตอสํานักงาน ก.ต.ล. 
และยืน่ขอจดทะเบียนหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพย 

 
ข้ันตอนท่ี 4  กระจายหุนตอประชาชน (Initial Public Offering, IPO) 

 
ข้ันตอนท่ี 5  เขาจดทะเบียน 

 
ในข้ันตอนท่ี 1 เปนการแตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินเพื่อตรวจสอบสภาพธุรกิจและเตรียมความ
พรอมในการระดมทุน บริษัทท่ีปรึกษาทางการเงินในกรณีนี้นั้น จะตองเปนบริษัทท่ีไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. เม่ือท่ีปรึกษาทางการเงินไดจัดเตรียมขอมูลตางๆ เสร็จสมบูรณแลว ก็
จะเขาสูข้ันตอนท่ี 2 คือ บริษัทตองแปลงสภาพธุรกิจใหเปนบริษัทมหาชน และมีท่ีปรึกษาทาง
กฎหมาย เพื่อยื่นคํารองท่ีฝายพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย ในข้ันตอนท่ี 3 เปนการยื่นคําขอ
อนุญาตตอสํานักงาน ก.ล.ต. และยื่นขอจดทะเบียนหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
โดยยื่นคําเสนอขายหุนตอประชาชนไปท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. และยื่นคําขอหลักทรัพยจดทะเบียนไปท่ี
ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ หลังจากนั้นตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติหลักทรัพยแบบมีเง่ือนไขการ
กระจายหลักทรัพยบริษัทจะตองทําการกระจายหุนตอประชาชน (IPO) มีการกําหนดระดับราคาหุน
ท่ีสรางความสนใจใหแกนักลงทุน ซ่ึงราคาหุนท่ีเหมาะสมนั้นข้ึนอยูกับมูลคาของกิจการ โดยมีท่ี
ปรึกษาทางการเงินเปนผูจัดจําหนายและผูรับประกันการจัดจําหนาย (Underwriter) เปนข้ันตอนท่ี 4 
ข้ันตอนสุดทาย เม่ือมีการกระจายหลักทรัพยครบถวนตามขอกําหนดแลว ผูบริหารตองดําเนินการ

 

 

 

 

 



 4

นําหุนตามจํานวนท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนดมาฝากไวท่ีบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย พรอมสงหลักฐานการเพ่ิมทุน ทางตลาดหลักทรัพยก็จะประกาศรับเปนหลักทรัพยจดทะเบียน
และลงประกาศเขาซ้ือขายประมาณ 2 วัน หลังจากท่ีไดรับเอกสารครบถวน 
 
ตารางท่ี 1.2  แสดงการซ้ือสุทธิของนักลงทุนชาวตางชาติ 

       หนวย : ลานบาท 

SET mai SET mai SET mai

ม.ค. 156,191.19 74.56 217,986.51 56.16            125,483.13            47.97

ก.พ. 128,848.57 91.52 133,871.32 79.71            100,160.56            73.57

มี.ค. 103,220.22 34.65 112,601.65 49.06              82,536.65            90.23

เม.ย. 68,468.78 54.14 135,186.67 39.56              75,969.21            70.52

พ.ค. 75,485.17 52.73 93,952.59 73.80            125,957.77          103.99

มิ.ย. 93,088.63 88.28 77,689.48 27.44            154,861.08          192.37

ก.ค. 97,758.11 42.57 75,125.06 24.37            211,932.97          536.84

ส.ค. 110,236.84 49.59 80,609.34 31.40            102,040.37          381.97

ก.ย. 113,904.25 57.53 122,366.37 278.49              96,878.14          249.24

ต.ค. 67,670.88 25.78 101,654.21 28.93            160,350.37          455.82

พ.ย. 78,027.18 21.28 127,720.63 80.25              99,913.98          534.62

ธ.ค. 90,684.03 91.58 103,142.56 120.89 71,711.09             268.12        

1,183,583.85        684.21        1,381,906.37        890.05        1,407,795.33        3,005.27     

% - - 14.35 23.13 1.84 70.38

2548 2549 2550
เดือน

ท่ีมา : www.set.or.th  
 

จากตารางท่ี 1.2 จะเห็นไดวามีการซ้ือสุทธิของนักลงทุนชาวตางชาติ ในตลาดหลักทรัพย
เอ็ม เอ ไอ ในป 2548 จํานวน 684.21 ลานบาท  ป 2549 จํานวน 890.05 ลานบาท และในป 2550 
จํานวนซ้ือสุทธิของนักลงทุนชาวตางชาติ เพิ่มข้ึนถึง 3,005.27 ลานบาท เทียบเปน 23.13% ในป 
2549 และเพิ่มข้ึน 70.38% ในป 2550 แสดงใหเห็นวาในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ มีบริษัทท่ีนา
ลงทุนและมีศักยภาพในการเติบโตท่ีดีในสายตาของนักลงทุนชาวตางชาติ ประกอบกับ อัตรา
ผลตอบแทนโดยวัดจากเงินปนผล ต้ังแตป 2548-2550 การลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ให
ผลตอบแทนจากเงินปนผลโดยเฉล่ีย อยูท่ี 4.75 % สวนการลงทุนใน SET ใหผลตอบแทนจากเงิน
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ปนผล โดยเฉล่ีย 3.82% (รูปท่ี 1.1) ซ่ึงแสดงใหเห็นวาอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลจากการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหผลตอบแทนโดยเฉล่ียดีกวาเงินปนผลตอบแทนโดยเฉล่ียใน 
SET ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ จึงเปนตลาดท่ีนาสนใจในการศึกษาเพื่อหาผลตอบแทนจากเงิน
ลงทุน โดยใชการวิเคราะหทางเทคนิค เพื่อแสดงใหเห็นถึงสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย  
 
รูปท่ี 1.1  แสดงอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET และตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ โดยวัดจาก             
         เงินปนผลตอบแทน  
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ท่ีมา : www.set.or.th 
 

มูลคาทางการตลาดของ SET index นับจากเดือนมกราคม 2548 มีมูลคาทางการตลาด อยูท่ี
4,750,662.28 ลานบาท จนถึง เดือน ธันวาคม 2550 มีมูลคาทางการตลาดเพิ่มข้ึน 28.41% ท่ี 
6,636,068.73 ลานบาทและมูลคาทางการตลาดของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ณ เดือนมกราคม 
2548 มีมูลคาทางการตลาด 11,513.96 ลานบาท จนถึง เดือน ธันวาคม 2550 มีมูลคาทางการตลาด
เพิ่มข้ึน 69.91%  ท่ี  38,268.98 ลานบาท แสดงใหเห็นวามีบริษัทท่ีมีศักยภาพในการเจริญเติบโตทาง
ธุรกิจสูงแตมีทุนจดทะเบียนตํ่า สนใจเขามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ เพื่อระดมทุน
ในการพัฒนาธุรกิจของตนเองเพิ่มสูงข้ึน และมีความสามารถในการแขงขันท่ีสูงข้ึน โดยจะแสดงถึง
มูลคาทางการตลาดท่ีเพิ่มสูงข้ึนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ เม่ือเทียบกับมูลคาทางการตลาดท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนใน SET ดังรูปท่ี 1.2 
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รูปท่ี 1.2  แสดงมูลคาทางการตลาดของ Set Index และ mai 

฿0

฿1,000,000

฿2,000,000

฿3,000,000

฿4,000,000

฿5,000,000

฿6,000,000

฿7,000,000

฿8,000,000

ม.
ค.
-48

มี.
ค.
-48

พ.
ค.
-48

ก.
ค.
-48

ก.
ย.
-48

พ.
ย.
-48

ม.
ค.
-49

มี.
ค.
-49

พ.
ค.
-49

ก.
ค.
-49

ก.
ย.
-49

พ.
ย.
-49

ม.
ค.
-50

มี.
ค.
-50

พ.
ค.
-50

ก.
ค.
-50

ก.
ย.
-50

พ.
ย.
-50

เดือน

m
ar

ke
t c

ap
.( ล
าน
บ
าท

)

฿0

฿5,000

฿10,000

฿15,000

฿20,000

฿25,000

฿30,000

฿35,000

฿40,000

฿45,000

m
ar

ke
t c

ap
.( ล
าน
บ
าท

)

SET mai
 

ท่ีมา : www.set.or.th 
 

โดยขอมูลลาสุด ณ วันท่ี 2 มกราคม 2551 มีหลักทรัพยเขามาจดทะเบียนในตลาดเอ็ม เอ ไอ 
จํานวนท้ังส้ิน 48 บริษัท โดยมีรายละเอียดดังนี้  

 
ตารางท่ี 1.3  รายช่ือบริษัทและมูลคาของหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ   

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคาเสนอ
ขายคร้ัง
แรก(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานหุน) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล 
ตอบแทน 

(%) 

ACAP ท่ีปรึกษาทางการเงิน 14/12/2548 1.75 6 125 750 4.67 
ADAM สื่อโฆษณา 17/11/2546 3.5 7.35 269.315 1,979.47 0 
BGT ผลิตภัณฑเส้ือผา

สําเร็จรูป 
11/12/2550 4.70 3.76 80 300.8 0 

BOL บริการขอมูล 21/4/2547 3.8 12 75 900 2.92 
BROOK บริการขอมูล 17/9/2544 8 0.62 724.535 449.212 3.23 
CHOU เอเยนซี่โฆษณา 31/1/2545 8.25 8.4 11.250 94.5 13.1 
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ตารางท่ี 1.3 (ตอ) 

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคาเสนอ
ขายคร้ัง
แรก(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานหุน) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล 
ตอบแทน 

(%) 

CIG คอยลเครื่องปรบัอากาศ 27/1/2548 2.75 4.62 250.650 1,158 1.57 
CMO ออรกาไนเซอร 16/9/2547 2.75 1.83 150 274.5 20.77 
CPR ผลิตยางและยางติด

เหล็กสําหรับรถ 
17/3/2548 2.1 1.65 199 328.35 1.21 

D1 ลงทุนโดยการถือหุน
ในบริษัทอื่น 

5/7/2540 15.50 0.7 371.017 259.712 0 

DEMCO กอสรางและติดต้ัง
งานดานวิศวกรรม
อยางครบวงจร 

14/1/2549 3.05 4.12 265.559 1,094.1 1.92 

DM พาณิชย 25/8/2547 14.3 13.5 20 270 3.7 
ETG ใหบริการดาน 

โลจิสติคสแบบครบ
วงจร 

29/1/2549 3.4 4.98 115 572.7 2.21 

FOCUS อสังหาริมทรัพย&
กอสราง 

5/10/2547 4.5 3.06 125 382.5 0 

GFM ผลิต&สงออก
เครื่องประดับ 

7/12/47 6.20 8.65 150 1,297.5 6.94 

ILINK วางระบบสื่อสาร 20/8/2547 4.25 7.1 100 710 6.76 
IRCP ไอทีครบวงจร 31/7/2546 6.5 12.4 64.744 802.83 4.84 
KASET ผลิตภัณฑอาหาร 9/12/2548 1.2 1.23 198 243.54 1.63 
L&E เครื่องไฟฟาและ

หลอดไฟ 
24/8/2547 12 8 45.833 366.66 2.78 

LVT ท่ีปรึกษาดานวิศวกรรม 14/7/2547 2 2.1 218.378 458.59 0 
MACO ปายโฆษณา 29/9/2546 8 3 125 375 7.33 
MBAX ดําเนินธุรกิจผลติและ

สงออกถุงพลาสติก 
29/1/2549 5 3.76 128 481.28 10.11 
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ตารางท่ี 1.3 (ตอ) 

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคา
เสนอขาย
คร้ังแรก
(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน 
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานบาท) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล
ตอบแทน 

(%) 

MILL ผลิตและจําหนาย เหล็ก 6/11/50 2.90 4.98 400 1,992 0 
PD บรรจุภัณฑ 1/12/2546 9 8.85 40 354 0 
PICO ออรแกไนเซอร 20/4/2547 6.25 3 114.669 344 12.33 
PPM จัดจําหนายทองแดง&

ทองเหลือง 
11/11/2547 3.05 3.5 160 560 14.29 

PR124 ท่ีปรึกษาดาน
ประชาสัมพันธ 

8/12/2548 7.1 3.98 45 179.1 12.56 

PYLON กอสรางงานฐานราก 23/12/2548 2.86 1.76 150 264 1.42 
S2Y บริการเทคโนโลยี

สารสนเทศดวยระบบ
ดิจิตอล 

4/5/2548 7 2.14 391.366 837.52 0 

SALEE ช้ินสวนพลาสติกและ
ฉลากสินคา 

28/4/2548 2.89 5.2 239.817 1,247.05 1.15 

SIMAT คอมพิวเตอรเคลื่อนท่ี 12/12/2550 3.80 5.2 75 390 0 
SLC ซอฟตแวร 8/10/2547 5.5 2.32 50 116 2.16 
STAR เครื่องสุขภัณฑ 15/9/2548 3.5 1.54 136 209.44 0 
STEEL อุตสาหกรรมเหล็ก 20/12/2548 2.9 2.02 50 101 19.8 
SWC เคมีภัณฑ&พลาสติก 18/10/2547 20 3.98 150 597 4.52 
TAPAC ช้ินสวนพลาสติก 2/12/2547 12.5 1.34 92 123.28 8.96 
TIES รับเหมากอสราง 28/9/2549 2.8 2.36 135 318.6 7.63 
TMW ช้ินสวนยานยนต 9/1/2546 13 14 39.9 558.6 7.14 
TNDT ทอกาซ 28/9/50 3.10 7.85 100 785 0 
TNH บริการดานสุขภาพ 16/12/2548 1.75 6.9 180 1,242 5.07 
TPAC บรรจุภัณฑพลาสติก 7/12/2547 2.8 6.6 100 660 4.55 
TRC วิศวกรรมและกอสราง 22/12/2548 1.7 6 256.666 1,540 1.27 
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ตารางท่ี 1.3 (ตอ) 

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคาเสนอ
ขายคร้ัง
แรก(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานหุน) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล 
ตอบแทน 

(%) 

TRT ผลิตและจําหนายหมอ
แปลงไฟฟา 

10/5/2548 5.75 6.55 101.321 663.65 0 

UBIS เคมีภัณฑประเภทยาง
ยาแนวและแลคเกอร 

9/5/2550 1.75 2.98 190 566.2 0 

UEC ออกแบบภาชนะความ
ดันบรรจุกาซ 

25/11/2548 8.1 8.7 572 4,976.4 3.45 

UKEM นําเขา-สงออกและ
จําหนายเคมีภัณฑ
ประเภทสารทําละลาย 

27/11/2549 2.52 1.48 165 244.2 7.43 

UMS ทรัพยากรถานหิน 16/7/2547 7.95 27.75 140 3,885 2.7 
YUASA แบตเตอรรี่รถยนต 9/8/2545 25 1.7 107.652 183.01 0 

ท่ีมา : www.mai.or.th 

การคํานวณดชันีของตลาดหลักทรัพยมีสูตรการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยเอ็ม 
เอ ไอ ซ่ึงเปนดัชนีราคาหลักทรัพยท่ีสะทอนภาวะการซ้ือขายโดยรวมของตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ 
ไอ ท้ังหมด   

สูตรการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (mai Index)  

มูลคาตลาดรวมวันปจจุบัน (Current Market Value) x 100  mai Index = 
มูลคาตลาดรวมวันฐาน (Base Market Value) 

ดัชนีราคาหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ สามารถวิเคราะหการเปล่ียนแปลงและแนวโนมของราคา
หลักทรัพยได แตท้ังนี้นักลงทุนก็ตองศึกษาการซ้ือขายหลักทรัพย เพื่อสรางผลตอบแทนใหมี
มูลคาเพิ่มมากข้ึน และเพื่อลดความเส่ียงใหนอยลง จึงมีการวิเคราะหหลักทรัพย 2 แบบ แบงเปนการ 
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วิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย (Fundamental Analysis)  ซ่ึงต้ังอยูบนพื้นฐานท่ีวาหุนแตละ
ตัวจะมีชวงเวลาใดเวลาหน่ึง ท่ีมีมูลคาท่ีแทจริงในตัวมันเอง โดยจะถูกกําหนดมาจากปจจัยตาง ๆ ท่ี
เกี่ยวของกับตัวหุนนั้น เชน ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต  เงินปนผลตอบแทน ปริมาณ
หุนหมุนเวียน และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในภาวะตลาดของธุรกิจนั้น ๆ และยังมี
ปจจัยพื้นฐานหลัก ท่ีควบคุมไดยาก เชน ปจจัยทางเศรษฐกิจ อัตราดอกเบ้ียเงินเฟอ คาเงิน และปจจัย
ทางการเมือง การวิเคราะหทางเทคนิค (Technical Analysis) เปนการวิเคราะหหุนโดยอาศัยขอมูล
ทางตัวเลข การเคล่ือนไหวของราคาหุน และมูลคาซ้ือขายหุน ในชวงระยะเวลาหน่ึง ๆ มาคาดคะเน
แนวโนมของหุนในอนาคต วัตถุประสงคของการวิเคราะหทางเทคนิค คือ การหาชวงเวลาท่ี
เหมาะสมที่สุดในการซ้ือขายหลักทรัพยท้ังในระยะส้ัน ระยะกลาง และระยะยาว โดยการวิเคราะห
ทางเทคนิคมีปจจัย 2 ตัวเปนหลักในการวิเคราะห คือ ราคาหุน (Price) กับ ปริมาณการซ้ือขาย 
(Volume) โดยเช่ือวาสามารถนําราคาตลาดในอดีตของหุนมาพยากรณราคาตลาดในอนาคตของหุน
ได ดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้ จะมุงวิเคราะหทางดานเทคนิคของหุนท่ีมีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ เพื่อ
สามารถประเมินผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีตองการลงทุน โดยสัญญาณทางเทคนิคจะเปนตัว
บอกวาสมควรแกเวลาหรือยังท่ีจะเขาไปซ้ือขายหุนในตลาดหรือยังไมมีความจําเปนท่ีจะตองอยูใน
ตลาดชวงนี้   
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อหาเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนและมีประสิทธิภาพสูงสุด 
      2. เพื่อศึกษาการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจากการวิเคราะหทางเทคนิคกับการเคลื่อนไหวของ   
              ราคาหลักทรัพยในตลาดเอ็ม เอ ไอ  
 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
      1. นักลงทุนและผูเกี่ยวของสามารถนําผลการวิเคราะหทางเทคนิคเพือ่เปนทางเลือกในการ 
              ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
      2. เพื่อหาเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคท่ีมีเสถียรภาพและใหผลตอบแทนท่ีดีแกนักลงทุน 
   
1.4  ขอบเขตการศึกษา 

กลุมขอมูลท่ีจะนํามาวิเคราะหมุงเนนศึกษาในหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
เอ็ม เอ ไอ เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ท้ังหมด 48 บริษทั และมีบาง
บริษัทท่ีไมมีสภาพคลอง และไมมีปริมาณการซ้ือขาย ดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้จะนํามาวิเคราะห 
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เพียง 20 บริษัทท่ีมีสภาพคลองและมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุด 20 อันดับแรก โดยใชขอมูลปริมาณ
การซ้ือขาย อางอิง ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2550 คือ  
 

ช่ือหลักทรัพย ปริมาณการซ้ือขาย(บาท)

1. บริษัทสยามทูยู จํากัด(มหาชน) S2Y 192,141,904

2. บริษัทไซแมท จํากัด(มหาชน) SIMAT 64,642,295

3. บริษัททีอารซี คอนสตรัคช่ัน จํากัด(มหาชน) TRC 26,783,660

4. บริษัทอาดามัส จํากัด(มหาชน) ADAM 26,452,985

5. บริษัทยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด(มหาชน) UMS 25,888,175

6. บริษัทไทย เอ็น ดี ที จํากัด(มหาชน) TNDT 11,025,110

7. บริษัท ยูนิมิต จํากัด(มหาชน) UEC 10,878,240

8. บริษัท ดรากอน วัน จํากัด(มหาชน) D1 9,958,723

9. บริษัท ซี.ไอ.กรุป จํากัด(มหาชน) CIG 4,255,354

10. บริษัทมิลลคอนสตีล จํากัด(มหาชน) MILL 4,233,176

11. บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จํากัด(มหาชน) SALEE 3,462,725

12. บริษัทไทยฮา จํากัด(มหาชน) KASET 2,349,620

13. บริษัทเด็มโก จํากัด(มหาชน) DEMCO 1,443,868

14. บริษัทบรุคเคอร กรุป จํากัด(มหาชน) BROOK 951,835

15. โรงพยาบาลไทยนครินทร จํากัด(มหาชน) TNH 903,125

16. บริษัทแอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด(มหาชน) LVT 825,064

17. บริษัทถิรไทย จํากัด(มหาชน) TRT 551,285

18. บริษัทยูบิส จํากัด(มหาชน) UBIS 349,388

19. บริษัทบิซิเนส ออนไลน จํากัด(มหาชน) BOL 349,000

20. บริษัทอินเตอรลิ้งค จํากัด(มหาชน) ILINK 289,790

 
 โดยใชเคร่ืองมือทางเทคนิคในการวิเคราะห (Meta Stock Data, Ami Broker) ซ่ึงเปน
เคร่ืองมือท่ีบอกใหทราบวาราคาหุนจะมีการเคล่ือนไหวจากสัญญาณซ้ือข้ึนไปสูสัญญาณขาย หรือ
เคล่ือนไหวจากสัญญาณขายลงมาสูสัญญาณซ้ือ อีกท้ังยังบอกใหทราบลวงหนาวาจะเกิดอะไรขึ้น
กอนท่ีจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางของราคาหลักทรัพย 
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เคร่ืองช้ีทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีจะนํามาวิเคราะหประกอบดวย 
 1.  เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average : MA) แบงเปน 
      1.1  Simple Moving Average 
      1.2  Weighted Moving Average 
      1.3  Exponential Moving Average 
 2.  Commodity Channel Index (CCI) 
 3.  วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร (William % R)  
 4.  สโตแคสติกส (Stochastics) 
 5.  โมเมนต้ัม (Momentum)  
 6.  Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 
 7.  เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


