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บทคัดยอ 
 
 การวิเคราะหหลักทรัพยแบงเปน การวิเคราะหโดยใชปจจัยพื้นฐานและการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิค เพื่อใชในการประกอบการตัดสินใจในการลงทุนเพื่อซ้ือขายหลักทรัพย โดย
ในการศึกษาคนควาแบบอิสระคร้ังนี้ เปนการศึกษาหลักทรัพยท่ีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ โดยใชการ
วิเคราะหทางเทคนิคและมีวัตถุประสงคเพื่อหาเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนและมี
ประสิทธิภาพสูงสุด และเพ่ือศึกษาการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจากการวิเคราะหทางเทคนิคกับการ
เคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยในตลาดเอ็ม เอ ไอ ตลอดจนหลักทรัพยท่ีผูลงทุนมีโอกาสไดรับ
ผลตอบแทนสูง โดยใชเคร่ืองมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค 7 ชนิด คือ เสนคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี
แบบถวงน้ําหนัก (EMA) ดัชนีคอมมูนิต้ีแชแนล (CCI) วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร (William % R)  
สโตแคสติกส (Stochastics) โมเมนต้ัม (Momentum) ดัชนีการแกวงตัวของคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบ
รวมทางและแยกทาง (MACD) เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) เพื่อทําการวิเคราะหรวมกับราคา
หลักทรัพยในตลาดเอ็ม เอ ไอ ชวงระยะเวลาในการศึกษา 2 ป โดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหจะใช
ขอมูลรายวันต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 1 มกราคม 2550 สําหรับหลักทรัพยในตลาดเอ็ม 
เอ ไอ จํานวน 20 หลักทรัพยท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุด 
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 ผลการศึกษา การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ โดยใช
การวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคพบวา เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุน
เร่ิมแรกท่ีดีท่ีสุด คือ ดัชนีคอมมูนิต้ีแชแนล (CCI) โดยมีผลตอบแทนเฉล่ียรวมกับเงินลงทุนเร่ิมแรก 
1,044,211 บาท เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนเร่ิมแรกท่ีตํ่าท่ีสุด คือ 
เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยมีผลตอบแทนเฉล่ียรวมกับเงินลงทุนเร่ิมแรก 1,007,854 บาท  

เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีดีท่ีสุด โดยมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทน
จากการลงทุนท้ังหมดใน 20 หลักทรัพยและใหผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร 
(William%R) โดยมีความเปนไปไดรอยละ 35 เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีตํ่า
ท่ีสุด โดยมีโอกาสท่ีจะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน 20 หลักทรัพย และให
ผลตอบแทนตํ่าท่ีสุด คือ เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถวงน้ําหนัก (EMA) โดยมีความเปนไปไดรอยละ 
35    

หากพิจารณารายหลักทรัพยพบวา บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน): UMS 
เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนสูง โดยมีความเปนไปไดสูงถึงรอยละ 57.14 
และบริษัท ดรากอน วัน จํากัด (มหาชน): D1 กับ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จํากัด (มหาชน): CIG เปน
บริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนตํ่า โดยมีความเปนไปไดท่ีรอยละ 28.57 เคร่ืองมือท่ี
สงสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ โมเมนต้ัม (Momentum) ซ่ึงสงสัญญาณท้ังหมด 578 คร้ัง และ
เคร่ืองมือที่สงสัญญาณซ้ือขายนอยคร้ังท่ีสุดคือ เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) ซ่ึงสงสัญญาณ
ท้ังหมด 39 คร้ัง 
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ABSTRACT 
 
 The objective of this study aims to find technical analysis estimate the return of 
investment efficiency and compare the actual trading price and the trading signals of seven 
techniques including Exponential Moving Average (EMA), Commodity Channel Index (CCI), 
William%R, Stochastic, Momentum, Moving Average Convergence Divergence (MACD) and 
Relative Strength Index (RSI) methods.  Analyses are performed on actual maximum trading 
values of 20 assets in the Market for Alternative Investment during January 1, 2005 to January 1, 
2007 for 2 years. 
 The results show that the technical indicator, the best rate of return in the initial 
investment was Commodity Channel Index (CCI), that made 1,044,210.90 Baht average net 
return and the lowest rate of return in the initial investment was Relative Strength Index (RSI), 
that made 1,007,854.10 Baht average net return. 



 ช

 The best rate of return per trading time in 20 assets was William%R, that made a return 
by 35 percent and the lowest rate of return per trading time in 20 assets was Exponential Moving 
Average (EMA), that made a return by 35 percent. 
 In addition, it found that Unique Mining Services Public Company Limited (UMS) is 
company which bring the highest rate of return to investor probably 57.14 percent.  Dragon one 
Public Company Limited (D1) and C.I.Group Public Company Limited (CIG) that investor gets 
the lowest rate of return probably 28.57 percent.  Furthermore, Momentum is one of the method 
which bring the highest sign trading.  It shows total of 578 times.  However, Relative Strength 
Index (RSI) is a securities which send the lowest sign trading total 39 times.  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


