
 
บทที่ 3 

ระเบียบวิธีการวิจัย 
  
3.1  ระเบียบการวิธีวิจัย 

 วิธีการที่ใชในการตัดสินใจทุนในตลาดหลักทรัพยแบงเปน 2 ประเภทหลักๆคือการเลือก 
ลงทุนโดยใชปจจัยพื้นฐานและการลงทุนโดยใชปจจัยทางเทคนิคหรือทั้งใชทั้งปจจัยพื้นฐาน
ประกอบกับการใชปจจัยทางเทคนิคมาเลือกจังหวะลงทุนซึ่งจะทําการเลือกหุนมากอนเปนลําดับ
แรกแลวจึงใชเครื่องมือทางทางเทคนิคในการเลือกจังหวะลงทุนซึ่งการลงทุนโดยวิธีทั้งสองมักจะ
พบกับปญหาที่แตกตางกันโดยเฉพาะอยางยิ่งการใชเครื่องมือทางดานเทคนิคจะไมเหมาะสมใน 
การคัดเลือกหุนที่มีอยูในตลาดในขณะที่การใชปจจัยพื้นฐานจะประสบปญหาในการกําหนดจังหวะ
การซื้อและขายดังนั้นการศึกษาครั้งนี้ผูศึกษาตองการทราบวาถาเราตองการใชการวิเคราะหทาง
เทคนิคคนหาหุนที่เหมาะสมกับเครื่องมือเและมื่อสามารถหาหุนดังกลาวไดจะนําไปทดสอบเพื่อ
เปรียบผลตอบแทนกับสัญญาณทางเทคนิคอื่นเพื่อเปนการเปรียบเทียบประสิทธิภาพตอไป         
การศึกษาครั้งนี้จะกําหนดเงื่อนใขใหมีเงินลงทุนไมจํากัดและไมมีการยืมหุนขายแบงขอมูลเปน      
2 ชวงขอมูลโดยใชขอมูลตั้งแต วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2540  ถึง วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ.2545 รวม     
5 ป เปนการทดสอบหารูปแบบที่เหมาะสม และ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ.2546  ถึง วันที่ 15 กุมภาพันธ  
พ.ศ.2549รวม 3 ป 45 วัน เปนการทดสอบประสิทธิภาพของรูปแบบดังกลาว 
 
3.2  ขั้นตอนในการศึกษา 

การศึกษาครั้งนี้แบงเปน 5 ขั้นตอนดังตอไปนี้ 
ขั้นตอนที่ 1     คือ   วิธีการคัดกรองหุนใชเครื่องมือ  SMAVi     
ขั้นตอนที่ 2     คือ   วิธีการหาชวงเวลาที่ลงทุนแลวทําใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนใข 
ขั้นตอนที่ 3    คือ   วิธีการหาสัญญาณซื้อที่ใหกาํไรสูงสุดตามเงื่อนใข  
ขั้นตอนที่ 4     คือ   เปล่ียนเครื่องมือที่ทําการศึกษาจาก SMAVi  เปน WMAVi  โดยใช วิธี 

การแบบเดยีวกับขั้นตอนที ่1 ถึงขั้นตอนที่ 3 
ขั้นตอนที่ 5  คือ   การเปรียบเทยีบกับกับสัญญาณทางเทคนิคของ RSI , Fast Stochastic ,   

Slow Stochastic,  MACD 
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 ขั้นตอนที่ 1  คือ   วิธีการคัดกรองหุนใชเครื่องมือ  SMAVi  
          SMAVi  คือ smav2>smav6 and((smav2-smav76)/ smav76)>=Ai    

                Ai           คือ  คารอยละที่คาเฉลี่ยจํานวนวันนอย (SMAV2) เมื่อเทียบกับ 
                                          คาเฉลี่ยจํานวนวันมาก(SMAV76) 

   SMAVi  คือ  คาเฉลี่ยเคลื่อนที่ (Simple Moving Average) หาไดจากคาเฉลี่ยของ
ราคาหุนในชวงเวลาหนึ่ง  คิดคนขึ้นมาโดย J. Welles Wilder โดยมี
สูตรในการคํานวณ คือ 
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โดยที่     tSMAV    =  คาเฉลี่ยเคลื่อนที่ ณ คาบเวลา(วัน) ปจจุบัน 
     n   =  จํานวนวันท่ีใชในการคํานวณ 

    tP   = ราคาหลักทรัพยท่ีใชในการคํานวณ (เชน ราคาปดหรือราคาเฉลี่ย) ณ 
วันปจจุบัน 

    itP−  =  ราคาหลักทรัพยท่ีใชในการคํานวณยอนกลับไป 1 คาบเวลา 
          Ai         =   จํานวนรอยละสัญญาณซื้อ SMAVi , มากกวา SMAV  ,จํานวนวัน

   นอย  โดยท่ี    i<j 
โดยมีวิธีการคํานวณคา  Ai   ซ่ึงเปนตัวตัดสินใจในการกําหนดจุดซ้ือ 

        Ai               คือ  คารอยละท่ีคาเฉลี่ยจํานวนวนันอย (SMAV2) เม่ือเทียบกับ 
                                          คาเฉลี่ยจํานวนวันมาก(SMAV76) 
        Ai                 =   ((smav2-smav76)/smav76)*100 (11) 

 
              ข้ันตอนที่ 1 จะกําหนดคาใหคา   Ai  มีคามากกวาหรือเทากับ 1% เปนตัวตัดสินใจ
ในการกําหนดสัญญาณซื้อในขั้นตอนนี้จะไดช่ือหุนท่ีเปนไปตามเงื่อนใข Ai  >= 1% 
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 ขั้นตอนที่ 2  วิธีการหาชวงเวลาที่ลงทุนแลวทําใหกําไรสูงสุด 3 หุนแรก ตามเงื่อนไขดังนี ้
1.  นําช่ือหุนท่ีไดจากขั้นตอนที่ 1 มานับจํานวนวันท่ีหุนดังกลาวมีคา smav2 >smav6 และ 

A i  > = 0.01 และทําการซื้อทุกวันท่ีหุนดังกลาวเปนไปตามเงื่อนใขที่กําหนด 
   2.  ทําการคํานวณคารอยละของจํานวนครั้งที่เกิดสัญญาณ 

  100% 1 ×=
∑
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        (12) 

                          N =   จํานวนวันท้ังหมดที่หุนดังกลาวเปนไปตามเงื่อนใขรวมกับจํานวนวัน 
     ท้ังหมดที่หุนดังกลาวไมเปนไปตามเงื่อนใข 
        iM  = จํานวนครั้งที่หุนดังกลาวมีคาตรงตามเงื่อนใขที่กําหนด 

 
 

 
 

รูปท่ี 3.1 ตัวอยางการคํานวณรอยละของจาํนวนวันท่ีหุนดังกลาวเปนไปตามเงื่อนใข 
 

        3 . ทําการซื้อหุนจากรายชื่อท่ีไดจากขัน้ตอนที่ 1 โดยมีวธีิการซื้อดังนี้  
              การซื้อจะเริ่มซ้ือในวันท่ี T+1 ซ่ึงวันท่ี T คือวันท่ีหุนดังกลาวเปนไปตามเงื่อนใขนั่นคือ
ซ้ือวันถัดจากวันท่ีพบเงื่อนใขตามขั้นตอนที่ 1 ซ่ึงราคาซื้อจะตั้งซ้ือท่ี ราคา Call Market  
 4 . การขายหุนจะกําหนดใหขายวันท่ี T+3 โดยจะตั้งขายที่ ราคา Call Market แลวนํามาหา
กําไร ขาดทุน  กําไรรวมขาดทุนรวม  กําไรสะสมสุทธิขาดทุนสะสมสุทธิซ่ึงมีวิธีคํานวณดังนี้ 
          กําหนดให     iB  =  ราคาซื้อ หรือ Buy signal  
     iS  =  ราคาขาย หรือ Sell signal 
     iC  =  คาคอมมิสช่ัน   
     in  =  จํานวนหุนท่ีทําการซื้อ 
     iN   =  จํานวนวันท้ังหมดที่มีการซื้อขายของแตละ period 

 N    % MN  Mi หุนท่ีตรงตามเงื่อนใข 
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     iM  = จํานวนครั้งที่ของการเกิดสัญญาณ 
     wim  = จํานวนครั้งที่ Trade แลวไดกําไร 
      lim  = จํานวนครั้งที่ Trade แลวขาดทุน 
     iW  =  กําไรจากการ Trade แตละคร้ัง 
     iL  =  ขาดทุนจากการ Trade แตละคร้ัง  
      iI  = จํานวนเงินท่ีตองจายในการซื้อหลักทรัพยตอคร้ัง 
 
คํานวณจํานวนเงินลงทุนท่ีตองจายในการซื้อหลักทรัพยตอคร้ัง 

    

    iiiiii BnCBnI +=
        (13) 

 หลังจากซื้อหุนไดแลวตองชําระคาหุนเปนจํานวนเงินเทากับผลคูณของจํานวนหุนกับ
ราคาหุนท่ีรวมคาธรรมเนียมซ้ือขายหลักทรัพยแลว 
 
  คํานวณกําไรในการซื้อและขายหลักทรัพยตอคร้ัง 
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 หลังจากซื้อหุนไดแลวตองชําระคาหุนเปนจํานวนเงินเทากับผลคูณของจํานวนหุนกับ
ราคาหุนที่ซ้ือมาบวกรวมคาธรรมเนียมซ้ือขายหลักทรัพยและเมื่อทําการขายจะไดรับเงินเทากับผล
คูณของจํานวนหุนที่ขายไปกับราคาหุนที่ขายไปหลังหักคาธรรมเนียมซ้ือขายหลักทรัพยนั่นคือถา
ราคาซื้อและราคาขายมีราคาเทากันจะทําไหขาดทุนเนื่องจากคาธรรมเนียมซ้ือขายดังนั้นการขาย
จะตองไปขายในราคาที่สูงกวาราคาที่ซ้ือมา  0.05364  % ถือวามีกําไร 
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      วิธีการคํานวณหากําไร  
0CSnCBnBnSnW iiiiiiiiiii >−−−= .05364   (15) 

 
 

 การคํานวณคารอยละของกําไรรวมสะสม 
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คํานวณไดจากการนํากําไรทุกคร้ังมาบวกรวมกัน 
 
คํานวณขาดทุนในการซื้อและขายหลักทรัพยตอคร้ัง 
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 หลังจากซื้อหุนไดแลวตองชําระคาหุนเปนจํานวนเงินเทากับผลคูณของจํานวนหุนกับ
ราคาหุนท่ีซ้ือมาบวกรวมคาธรรมเนียมซ้ือขายหลักทรัพยแลวและเมื่อทําการขายจะไดรับเงินเทากับ
ผลคูณของจํานวนหุนท่ีขายไปกับราคาหุนท่ีขายไปหลังหักคาธรรมเนียมซ้ือขายหลักทรัพยแลวนั่น
คือถาราคาซื้อและราคาขายมีราคาเทากันจะถือวาขาดทุนเมื่อทําการขายออกไปและถาขายต่ํากวา
ราคาซื้อมาจะถือวาขาดทุน 
    
 วิธีการคํานวณหาขาดทุน  

0CSnCBnBnSnL iiiiiiiiiii ≤−−−=    (18) 
 
 

 (17) 

 (16) 
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 การคํานวณคารอยละของขาดทุนรวมสะสม 
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   คํานวณไดจากการนําผลขาดทุนทุกคร้ังมารวมกัน 
 
การคํานวณ กําไรจากการลงทุนสะสมผลกําไรสุทธิสะสม 
      
            Net Profit  = ∑ wim iW  -  ∑ lim iL    Net Profit > 0   (20) 
 
คํานวนจากการนําผลกําไรสะสมรวมหักออกดวยผลรวมของผลขาดทุนสะสมรวม 
  
การคํานวณคารอยละของกําไรขาดทุนรวมสุทธิ 
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คํานวณผลขาดทุนจากการลงทุนสุทธิสะสม 
   
        Net Lose = ∑ wim iW  -  ∑ lim iL    Net Profit < 0    (23) 
 
คํานวณ กําไรจากการลงทุนสะสมผลขาดทุนสุทธิสะสม 

 
นับจํานวนครั้งที่ลงทุนแลวไดกําไร 
   =wim     จํานวนครั้งที่นับจากการลงทุนแลวกําไร 

 (21) 

 (22) 
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นับจํานวนครั้งที่ลงทุนแลวขาดทุน 
 =lim    จํานวนครั้งที่นับจากการลงทุนแลว ขาดทุน 

 
นับจํานวนครั้งที่ทําการลงทุนท้ังหมดจํานวนครั้งทั้งหมดที่ลงทุน  
    =iM  จํานวนครั้งที่นับจากสัญญาณซื้อท้ังหมด 

                     
คํานวณคารอยละจํานวนครั้งที่ลงทุนแลวไดกําไรจากจํานวนครั้งที่ลงทุนท้ังหมด 

 

   100
M

m
m%

t

M

1i
wi

wi ×=
∑
=         (24) 

 
คํานวณคารอยละจํานวนครั้งที่ลงทุนขาดทุนจากจํานวนครั้งที่ลงทุนท้ังหมด   
  

   100
M

m
m%

t

M

1i
li

li ×=
∑
=          (25) 

              5. ทําการซ้ําเหมือนขอ 3. และ 4.โดยเปลี่ยนเงื่อนใขวันท่ีขายเปนวันท่ี T+4 แลวนํามาหา
กําไรขาดทุน  กําไรรวม ขาดทุนรวม  กําไรสะสมสุทธิ ขาดทุนสะสมสุทธิ. 

 6.  ทําการซ้ําอีกคร้ังเหมือนขอ 3. และ 4. โดยกําหนดใหเพิ่มวันขายไปทีละ 1 วัน           
จนกระทั่งถึงวันที่ 170 แลวนํามาหากําไรขาดทุน กําไรรวมขาดทุนรวม กําไรสะสมสุทธิขาดทุน
สะสมสุทธิ 

 7. นําขอมูลท้ังหมดมาหาคาสูงสุดของรอยละกําไรสะสมสุทธิเพ่ือพิจารณาหารายชื่อหุนท่ี
ใหคา T ท่ีดีท่ีสุด 
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รูปท่ี 3.2 แสดงผลหุนรายตัว 
 
 
 

 
 

   
รูปท่ี 3.3 แสดงผลการการคํานวณ  

 

 โดยท่ีขายออกไปวันท่ี T+1+ n โดยท่ี   n มีคาสูงสุด 170 วันแสดงผลเรียงลําดับแตละคร้ัง
เพ่ือนํามาเปรียบเทียบหาหุนท่ีไหกําไรสูงที่สุด 
 
 
 
 

ช่ือ
หุน 

Mwi 

กําไรรวมจากการลงทุนสะสมสุทธิ 

Mij iM  ∑ wim  N   % MN 

ช่ือ
หุน 

สัญญาณ
ซื้อ 

วัน
ลงทุน 

จํานวนครั้งที่มี
สัญญาณซื้อ 

ครั้งที่
กําไร 

ครั้งที่
ขาดทุ

ขาดทุน
รวม 

กําไร
รวม 

กําไรรวมจาก
การลงทุน 
สะสมสุทธ ิ

กําไรตอ
ครั้ง 

ขอมูลราคาปดรายวันยอนหลัง 

∑ lim
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 ขั้นตอนที่ 3   คือ  วิธีการหาสัญญาณซื้อท่ีใหกําไรสูงสุดตามเงื่อนใข  
 การหาคา Ai 

     Ai              คือ  คารอยละท่ีคาเฉลี่ยจํานวนวันนอย (SMAV2) เม่ือเทียบกับ 
                                          คาเฉลี่ยจํานวนวันมาก(SMAV76) 
   Ai                =    ((smav2-smav76)/smav76)*100    (26) 
 
 นําหุนที่คัดกรองออกมาจากขั้นตอนที่ 1 และT ท่ีทําใหไดผลกําไรสะสมมากที่สุดจาก  
ข้ันตอนที่ 2 มาทําการศึกษาตอเพ่ือยอนกลับไปหาสัญญาณซื้อวา Ai  มีคาเทาใดจึงใหผลตอบแทนที่
ดีท่ีสุดอีกคร้ังโดยใช ช่ือหุนท่ีคัดกรองไดมาจากขั้นตอนที่ 1 และ  คา T จากขั้นตอนที่ 2 เปนคาคงที่
โดยทดลองซื้อท่ีสัญญาณ Ai = 1 ขายท่ี T จากขั้นตอนที่ 2 โดยเปลี่ยน A ลดลงไปเรื่อยๆจนถึง 0.01
แลวนํามาเปรียบเทียบวา Ai มีคาเทาใด ซ่ึงในขั้นตอนนี้จะไดรายช่ือหุนซ่ึงคัดมาจากขั้นตอนที่ 1 
และ T จากขั้นตอนที่ 2 รวมทั้ง Ai  จากขั้นตอนที่ 3พรอมกับแสดงผลที่ไดรับสูงสุด 
 
 ขั้นตอนที่ 4    คือ  เปล่ียนเครื่องมือท่ีทําการศึกษาจาก SMAVi  เปน WMAVi  โดยใช วิธี         
   การแบบเดยีวกับข้ันตอนที ่1 ถึงขั้นตอนที่ 3 แลวนําไปเปรียบเทียบเพือ่
   เลือกหุนท่ีใหผลตอบแทนสูงสุด 
 (Weighted Moving Average : WMA) 

WMA  คือคาเฉลี่ยซ่ึงนําเอาจํานวนวันท่ีสนใจคํานวณเขามาถวงน้ําหนกั  ผูท่ีคิดคนข้ึนมาคอื  
J. Welles Wilder มีสูตรในการคํานวณดังนี ้

 
   

1...)2n()1n(n
]P...)2n(P)1n(PnP[WMA t2t1tt

t ++−+−+
++−+−+

= −−    (27) 

 
โดยท่ี   WMAt  =  คาเฉลี่ยเคล่ือนที่ถวงน้ําหนัก ณ.วันปจจุบัน 
  Pt  =  ราคาที่เลือกใชในการคํานวณ (ราคาปด ณ.วันปจจุบัน) 
  Pt-k  =  ราคาที่เลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป k คาบเวลา 
   n  =  จํานวนหวงเวลาของคาเฉลี่ย   
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ในการศึกษานี้จะใชสัญญาณ wma2>wma6 and ((wma2-wma76)/wma76) >=0.01 
หาไดจากคาคํานวณดังตอไปนี้ 

  
12

P2P
2WMA

1tt

+

+
=

−
       (28) 

  
123456

P2P3P4P5P6P6WMA 5t4t3t2t1tt

+++++
+++++

= −−−−−  

   
  

123...747576
P2P...74P75P76P76WMA 75t74t2t1tt

++++++
+++++

= −−−−  

 
ตารางที่ 3.1  ตัวอยางการคํานวณ WMA6  จากราคาปด 

วัน เดือน ป ราคาปด( 1 ) จํานวนวนัที่สนใจ( 2 ) ราคา *  วัน  ( 1 )*( 2 ) 
 1/1/2006 1.182 1 1.182 
 2/1/2006 1.297 2 2.593 
 3/1/2006 1.255 3 3.765 
 4/1/206 1.213 4 4.854 
 5/1/2006 1.172 5 5.859 
 6/1/2006 1.152 6 6.909 
ผลรวมของวันที่สนใจ   21 25.163 
    คา WMA 6  = 1.198216 

 

 
รูปท่ี 3.4 แสดงการใช Weighted Moving Average 
 
 

สัญญาณซื้อ 

Wma76 

สัญญาณซื้อ 
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 ขั้นตอนที่ 5  คือ  การเปรียบเทียบกับกับสัญญาณทางเทคนิคของ RSI , Fast Stochastic, 
   Slow Stochastic 
 นําหุนท่ีคัดกรองออกมาจากขั้นตอนที่ 4 มาทําการศึกษาตอเพื่อทดสอบเปรียบเทียบ    
ประสิทธิภาพกับเทคนิค RSI            

Relative Strength Index (RSI) RSI คือ Indicator ที่ไดรับการพัฒนาโดยนาย J. Welles 
Wilder ขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงในราคาและปริมาณโมเมนตัมในราคาเพียงอยางเดียว และเปนที่
นิยมใชในกลุมของนักวางแผนโดยมีสูตรการคํานวณดังนี้ 
 
   RSI (v, n)  =  [100xMEMA(u , n)]/[MEMA (d, n)]    (29)   
   (Reuters, 2004) 
 
โดยท่ี    v = close 
   U = max (v-vt-1 , 0) 
   D = max (v t-1 – v, 0)       
   MEMA (v,n) = MA (v , n)   in n th interval 
   MEMA (v,n) = [v+(n-1)xMEMAt-1 (v,n)]/n  in later interval 

   
)1(

100100
RS

RSI
+

−=       (30) 

 

 
รูปท่ี 3.5  Relative Strength Index : RSI 

 
ขอ 1 กําหนดใหซ้ือหุน ทุกครั้งที่พบสัญญาณซื้อของ RSI เมื่อเสน RSI อยูต่ํากวา

เสนระดับ 35 ทําการซื้อที่ราคาCall Market วันที่ NT ทําการซื้อสะสมทุกครั้งที่พบสัญญาณซื้อของ 
RSIและทําการขายเมื่อเกิดสัญญาณขายของ RSI เมื่อเสน RSI อยูสูงกวาเสนระดับ 70 และเริ่มมี        
การเปลี่ยนแนวโนมทําการขายครั้งเดียวหมดทั้งจํานวน 

ซื้อ 
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 นําหุนท่ีคัดกรองออกมาจากขั้นตอนที่ 4 มาทําการศึกษาตอเพื่อทดสอบเปรียบเทียบ    
ประสิทธิภาพกับเทคนิค Fast Stochastic ที่ตั้งอยูบนขอสังเกตวา ถาราคาเพิ่มขึ้น แนวโนมของราคา
ปดจะเขาใกลจุดที่สูงกวาปดของชวงราคา และถาราคาลดลง แนวโนมของราคาปดจะเขาใกลจุดต่ํา
กวาปดของชวงราคา จุดประสงคในการกําหนดความใกลชิดของตลาดปจจุบันใหเขาใกลจุดสูงสุด
ของชวงเวลา ที่ซ่ึงถูกแสดงโดยเสน % K มีคาจาก 0 ถึง 100 โดยท่ี 0 เปนระยะเวลานอย และ 100 
เปนระยะเวลามาก เสนที่สองคือ % D เปน moving average ของ %K ที่คิดขึ้นมาโดยบริษัท Investor 
Educators โดยใชช่ือบทความวา Stochastic Process  
 ขอ  1  กําหนดใหซ้ือหุน ทุกครั้งที่พบสัญญาณซื้อของ Fast Stochastic  เมื่อเสน %D อยู   
ต่ํากวาเสน 30 และเสน %K ตัดเสน %D ในลักษณะขึ้นที่ราคาCall Market วันที่ NT ทุกครั้งที่พบ
สัญญาณซื้อ ทําการซื้อสะสมทุกครั้งที่พบสัญญาณซื้อของ Fast Stochastic และทําการขายเมื่อเกิด
สัญญาณขายขอเมื่อ %D  อยูสูงกวาเสน  70  และเสน %K ตัดเสน %D ในลักษณะลงทําการขายครั้ง
เดียวหมดทั้งจํานวน 
วิธีคํานวณหาคา  Fast Stochastic   
   u   = min (low,n)      
   v   = max (high, n) 
   %K_Fast (n) = [(close-u)/(v-u)]x100    (31) 
   %D_Fast(m, n) = MA(%K_Fast(n), m)      (32) 
    (Reuters, 2004) 
โดยท่ี    close  =  ราคาปดของหลักทรัพยที่จุดส้ินสุดของระยะเวลาหนึ่ง 
   n = ชวงเวลาที่มีการสังเกตของ % K_Fast 
   m = ชวงเวลาเฉลี่ยของ%D_Fast 

 
รูปท่ี 3.6 แสดงการใช Fast  Stochastic 

ขาย 
ขาย 

ขาย 

ซื้อ 
ซื้อ ซื้อ ซื้อ 

สัญญาณขาย 
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นําหุนท่ีคัดกรองออกมาจากขั้นตอนที่ 4 มาทําการศึกษาตอเพื่อทดสอบเปรียบเทียบ      
ประสิทธิภาพกับเทคนิค Slow  Stochastic  
 slow stochastic ที่ไดรับการพัฒนาโดยนาย J.Welles Wilder ตั้งอยูบนฐานของ fast 
stochastics แตถูกกําหนดวา ปฏิกิริยาตอบสนอง การเคลื่อนไหวของตลาดชากวา คาสถิติของ %K 
ใน Slow Stochastics มีคาเทากับ %D ใน fast stochastics ดังนั้น %D เปน moving average ของ 
Slow %K เปน indicator ที่คิดขึ้นมาโดยบริษัท Investor Educators โดยใชช่ือบทความวา Stochastic
คํานวณจากสูตร 
 
   %K_Slow(m, n)  = %D_Fast(m, n)    (33) 
   %D_Fast(l, m , n)  = MA (%K_Slow(m , n) , l)  (34) 
   (Reuters, 2004) 
 
โดยท่ี     n  คือ ชวงเวลาที่มีการสังเกตของ % K_Fast 
   n  คือ ชวงเวลาเฉลี่ยของ % D_Slow 
   l  คือ ชวงเวลาเฉลี่ยของ % D_Slow 
 
 ขอ  1    กําหนดใหซ้ือหุน ทุกครั้งที่พบสัญญาณซื้อของ Slow Stochastic  เมื่อเสน%D อยู
ต่ํากวาเสน 30 และเสน %K ตัดเสน %D ในลักษณะขึ้นที่ราคาCall Market วันที่ NT ทุกครั้งที่พบ
สัญญาณซื้อ ทําการซื้อสะสมทุกครั้งที่พบสัญญาณซื้อของ Fast Stochastiและทําการขายเมื่อเกิด
สัญญาณขายขอเมื่อ %D  อยูสูงกวาเสน  70  และเสน %K ตัดเสน %D ในลักษณะลงทําการขายครั้ง
เดียวหมดทั้งจํานวน 
 

 
 

รูปท่ี   3.7   แสดงการซื้อขายโดยใชเทคนิค Slow  Stochastic 

ขาย ขาย
ขาย

ซื้อ ซื้อ ซื้อ 
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การซื้อขายหลักทรัพยดวยเทคนิค MACD   
 Moving Average Convergence-Divergence : MACD ที่ไดรับการพัฒนากรใชโดย 
Geraid Appelคือคาความแตกตางของเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบ Exponential 26 วัน และ 12 วัน 
แลวนําไปเปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบ Exponential 9วัน (Trigger Line) ของเสน MACD 
ใชคาเฉลี่ยแบบ EMA ระยะเวลา 12 วัน (smoothing constant = 0.15) เปนคาเฉล่ียระยะสั้น และ    
คาเฉลี่ย EMA ระยะเวลา 26 วัน (smoothing constant = 0.075) เปนคาเฉลี่ยระยะยาว ดังนั้น MACD 
จึงคํานวณไดจาก 
 เครื่องชี้วัดแบบ MACD นั้นใช สอง EMA เพื่อสรางสัญญาณ overbought และ oversold 
เหนือและใตเสน zero line 
    Diff = EMA(Pt, SF2)-EMA(Pt, SF1)    (35) 
    MACD = EMA(diff, SF3)      (36) 
    (Reuters, 2004) 
 
 โดยท่ี    SF1, SF2>SF1, SF3  0.0-1.0 
 
 การวิเคราะหสัญญาณซื้อขายสําหรับ MACDเมื่อ diff (signal) มีคามากกวา MACD กอน
ตัดใตเสน zero line เมื่อสนตัดกันจะหมายถึงการแสดงสัญญาณซื้อเมื่อ diff (signal) มีคานอยกวา 
MACD กอนตัดเหนือเสน zero line เมื่อเสนตัดกันจะหมายถึงการแสดงสัญญาณขาย 
 ขอ  1  กําหนดใหทําการซื้อหลักทรัพยเมื่อเสน MACD ต่ํากวา0 และเสน Diff EMA      
ตัดเสน MACD ในลักษณะขึ้นที่ ทุกครั้งพบสัญญาณซื้อของ MACD และทํา การขายหลักทรัพยเมื่อ
เสน MACD สูงกวา0 และเสน Diff EMA ตัดเสน MACD ในลักษณะลง ลักษณะลงทั้งหมดที่ซ้ือมา
เพียงครั้งเดียว 

      

   รูปท่ี   3.8   แสดงการซื้อขายโดยใชเทคนคิ MACD 
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