
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  หลักการ ท่ีมา และความสําคัญ 

ยางพาราเปนพืชเศรษฐกจิทีม่ีความสําคัญของประเทศไทย โดยทาํการผลิตยางพาราตดิ
อันดับหนึ่งในสามของประเทศที่ผลติยางทั้งหมด และมีมูลคาการสงออกเปนอันดบัที่ 5 ของสินคา
ที่มีการสงออกทั้งหมดโดยมมีูลคาการสงออก 134,309.7 ลานบาทตั้งแต เดือนมกราคม ถึง เดือน
พฤศจกิายน พ.ศ. 2548  (แสดงในภาคผนวก) และมีบทบาทสําคัญตอชีวิตความเปนอยูของเกษตรกร
ชาวสวนในภาคใตและภาคอืน่ๆ นอกจากนีแ้ลวยางพารายังเปนพืชที่มีอนาคตทางการตลาด 
เนื่องจากทัว่โลกมีความตองการใชยางเพิ่มมากขึ้น และมีการพฒันาอตุสาหกรรมทีเ่กี่ยวของกับยาง
มาโดยตลอด โดยน้ํายางที่ไดจากตนยางพารานัน้สามารถนํามาแปรรูปเปนวัตถุดิบหลากหลาย
รูปแบบไดแก ยางแผนรมควัน ยางแทง ยางเครป ยางผึ่งแหง และน้ํายางขน เพื่อนําไปใชใน
อุตสาหกรรมตางๆ เชน ทาํยางพาหนะ รองเทาหรือช้ินสวนของรองเทา ยางรัดของ เครื่องมือมือ
วิทยาศาสตร และอ่ืนๆ อีกมาก (บริษัท เอพี รีเสรช แอนด พับลิชช่ิง จํากดั. กองบรรณาธิการ, 2547) 

ปจจุบันยางพาราแผนรมควันชั้น 3 ไดรบัเลือกเปนสินคาเกษตรที่ทําการซื้อขายในตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยไดเปดดําเนนิการซื้อขายสญัญาลวงหนายางแผนรมควนั
ชั้น 3   ครั้งแรกเมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2547 เนื่องจากยางแผนรมควันชั้น 3 เปนสินคาที่มีการซื้อ
ขายในตลาดจริงคอนขางมาก สามารถจัดช้ันคุณภาพไดอยางชัดเจน ที่สําคัญเปนสนิคาที่มีความผัน
ผวนของราคาสูง  ทําใหเปนการเปดโอกาสใหทุกกลุมผูเกีย่วของกับยางพาราสามารถเขามาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อประกันความเสีย่งได และเปนสินคาที่ไดรับความนยิมจากนกัลงทนุสินคาหนึ่งใน
ตลาดลวงหนา ดังกราฟในรปูที่ 1.1 พบวาปริมาณการซื้อขายสัญญา และขอตกลงคงคาง (open 
interest) มีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นตลอดชวงที่ทําการเปดตลาดเปนตนมา 
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รูปที่ 1.1 ปริมาณการซื้อขาย และขอตกลงคงคางของสัญญาลวงหนายางแผนรมควันชั้น 3 

ที่มา : ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2549) 
 

ประเทศไทยคาดหวังวาจะไดรับประโยชนจากการมีตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ซ่ึงเปน
ตลาดที่ชวยแกปญหาที่เกิดจากการซื้อขายในตลาดจริง (cash market) และการซื้อขายลวงหนานอก
ตลาด(forward contract) ระหวางผูซ้ือและผูขายเชนการบิดพลิว้สัญญาไดงาย สินคาเกษตรที่สงมอบ
มีคุณภาพต่าํกวาที่ตกลงกนัไว สัญญาแตละสญัญามีความแตกตางในรูปแบบและเนื้อหา และ
คูสัญญาตองผกูพันจนถึงวันสงมอบรับมอบสินคา  นอกจากนี้สินคาเกษตรมลีักษณะสําคญัคือ มี
ปริมาณการผลิตสูงในฤดกูาลของสินคา และสินคาเกษตรเปนสนิคาที่ไมสามารถจดัเก็บไวไดนาน 
มีตนทุนในการจัดเก็บสูง ดังนั้นธรรมชาตขิองสินคาเกษตรเมื่อออกสูตลาดชวงแรกจะมีราคาสูงและ
คอยๆลดต่ําลงเมื่อปริมาณการผลิต ออกสูตลาดมากขึ้นและจะคอยๆสูงขึ้นอีกเมื่อผลผลิตลดนอยลง
จนหมดฤดูกาลเรียกไดวา มีความผนัผวนของราคาสูง สวนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนานัน้จะมี
การวางเงินประกันสําหรับการซื้อขายสัญญาที่เกดิขึ้นเพือ่ปองกันการบิดพลิว้ของสัญญาโดยสํานกั
หักบัญชีของตลาดรับประกนัทุกสัญญา และมกีารกําหนดขอตกลงที่มีมาตรฐานชวยแกไขปญหา
สินคามีคุณภาพต่ํา  ผูซ้ือขายสามารถออกจากภาระผกูพันโดยไมตองรอจนถึงวันสงมอบ ดวยการทาํ
รายการซื้อหรือขายดานตรงขาม (offset) หรือจะถือฐานะรอจนถึงเดือนสงมอบเพื่อสงมอบจริงกไ็ด  
ที่สําคัญอยางยิง่ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาสามารถลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาสินคา
เกษตร อันเกดิจากโอกาสทีผู่ซ้ือ-ขายในตลาดจริงเขามาซื้อ-ขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ดวย
การสรางสถานะในตลาดสนิคาเกษตรลวงหนาที่อยูตรงขามกับสถานะในตลาดจริง  จะทําใหเกิด
การหักลางผลจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตร 
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ทั้งนี้การซ้ือขายในตลาดลวงหนาตองสั่งซื้อขายโดยผานสมาชิกประเภทนายหนาของตลาด
เทานั้น สวนผูที่จะเขามาทําธรุกรรมในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา คือผูที่ปองกันความเสี่ยง ไดแก
เกษตรกร ผูแปรรูป ผูคา/ผูสงออก เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตร และนัก
เก็งกําไร ซ่ึงเปนผูรับความเสี่ยงจากผูปองกันความเสี่ยงและกอใหเกิดสภาพคลองในตลาด ทําให
ราคาสะทอนขอมูลที่เกีย่วของอยางแทจริง  โดยเปาหมายของตลาดตองการใหมีการจดัระบบการคา 
การสะสางบญัชี และการสงมอบใหมีประสิทธิภาพที่สุด ซ่ึงจะชวยในการจัดการบรหิารความเสี่ยง 
และการคนพบราคามีประสทิธิภาพสูงสุด โดยปจจุบนัตลาดมีสมาชกิทั้งหมด 20 บริษัท ซ่ึงใน
จํานวนทั้ง 20 บริษัทนี้แบงเปนบรษิัทนายหนาทั้งหมด 16 บริษัท เปนบรษิัทผูคาลวงหนา 2 บรษิัท 
และบริษัทตวัแทนสนับสนนุการซื้อขายลวงหนาอีก 2 บริษัท ปจจบุันการซื้อขายสัญญาลวงหนา
ยางพาราแผนรมควนัชั้น 3 สัญญาหนึ่งมีขนาดการซื้อขายจํานวน 5 ตันตอสัญญา และใชเงนิในสกลุ
บาทในการซื้อขายโดยมีหนวยจําหนายเปนบาทตอกิโลกรัม และมี 6 สัญญาลวงหนาในเดือนใกล
ในการซื้อขาย 

โดยความสําเรจ็ของการมตีลาดลวงหนาทําใหลดความเสี่ยงในการผนัผวนของราคา ลด
ความเสียหายเนื่องจากความไมแนนอนในการผลิตของเกษตรกร และจะชวยพัฒนากระบวนการ
คนหาราคาในอุตสาหกรรมยางของประเทศไทย โดยวิธกีารคนพบราคาที่จะชวยสะทอนอุปสงค 
และอุปทานทีแ่ทจริงได 
 ตลาดลวงหนาสินคาเกษตรแหงประเทศไทยจะประสบความสําเรจ็จําเปนอยางยิ่งทีต่องมี
สภาพคลอง นั่นคือมีปริมาณการซื้อขายที่มีอยูในตลาดมีจํานวนมากเพียงพอ ซ่ึงหมายถึงความ
เชื่อถือของสมาชิกและนกัลงทุน และยังหมายถึงความยั่งยืนของตลาดลวงหนา (ตลาดลวงหนา
สินคาเกษตรแหงประเทศไทย, 2549)  
 ในทางทฤษฏนีั้นราคาในตลาดลวงหนาจะเปนปจจยัหนึ่งที่กําหนดราคาในตลาดปจจบุันซึ่ง
การมีสวนในการกําหนดราคาในตลาดปจจุบันจะสะทอนใหเห็นถึงดลุยภาพระหวางอุปสงคและอปุ
ทานของยางพาราที่แทจรงิในแตละชวงเวลาที่ทําการซื้อ ขาย และประโยชนที่สําคญัอยางหนึ่งของ
ราคาในตลาดลวงหนาคือการนําขอมลูราคาในตลาดลวงหนามาทําการกําหนด และ ตัดสินใจในการ
ผลิต ดังนัน้การพยากรณราคาในตลาดลวงหนาดวยวธิีอารีมาเปนวธิีการหนึ่งที่จะชวยใหนักลงทุนมี
เครื่องมือที่ใชในการตัดสนิใจในการลงทุนมากยิ่งขึ้น ซ่ึงการศึกษาครั้งนีไ้ดศกึษาถึงรูปแบบของ
แบบจําลองทีด่ีที่สุดของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาดลวงหนาสินคาเกษตรแหงประเทศไทย
ทําใหผูเกีย่วของในตลาดลวงหนาสามารถนําแบบจําลองที่ดีที่สุดไปประมาณคาพยากรณ และนําผล
พยากรณที่ไดมาชวยในการตัดสินใจในการวางแผนการผลิตสนิคาหรอืการลงทุนในตลาดลวงหนา 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 เพื่อพยากรณราคาสัญญาลวงหนาของยางพาราแผนรมควนัชั้น 3 ในอนาคตทั้งรายวนัและ
รายสัปดาห ดวยแบบจําลองอารีมา 
 
1.3   ขอบเขตการศกึษา 
 ในการศึกษาครั้งนี้ กําหนดขอบเขตการศึกษา โดยมุงศึกษาถึงการพยากรณราคาสัญญา
ลวงหนายางพาราแผนรมควนัชั้น 3  โดยเลือกราคาสะสางสัญญาลวงหนา(Settlement price) มาใช
ในการพยากรณ ทั้งนี้จะทําการพยากรณโดยใชเครื่องมือทางเศรษฐมิติ คือวิธี ARIMA ซ่ึงเปนวิธทีี่มี
ความเหมาะสมที่ใชในการพยากรณในราคาสัญญาในระยะสั้น โดยใชขอมูลรายวนั และรายสัปดาห
ของสัญญาลวงหนายางพาราแผนรมควันชั้น 3 ของเดือนสงมอบกันยายน ตลุาคม และ พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2548 
 
1.4   การเกบ็รวบรวมขอมูล 
 ขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมลูทุติยภูมิชนดิอนุกรมเวลา (time series data) ซ่ึงในที่นี้คือ 
ขอมูลราคาสญัญาลวงหนายางพาราแผนรมควนัชั้น 3 ที่เปนราคาราคาสะสางสัญญาลวงหนา
(Settlement price) ซ่ึงเปนขอมูลรายวันและรายสัปดาห  ของเดือนสงมอบกันยายน ตุลาคม และ
พฤศจกิายน พ.ศ. 2548 โดยขอมูลเดือนกนัยายนตั้งแตวนัที่ 25 กุมภาพันธ ถึงวันที่ 29 สิงหาคม พ.ศ. 
2548 จํานวน 122 ขอมูล ในเดือนตลุาคมตั้งแตวนัที่ 30 มีนาคม ถึงวนัที่ 28 กันยายน พ.ศ. 2548 
จํานวน 120 ขอมูลและในเดือนพฤศจิกายนตั้งแตวนัที่ 28 เมษายน ถงึวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2548 
จํานวน 123 ขอมูล ซ่ึงไดรวบรวมจากฐานขอมลูออนไลนของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย 
 
1.5   ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศกึษา 
        1)    เพื่อสามารถหารูปแบบจําลองที่เหมาะสมของราคาสัญญาลวงหนายางพาราแผนรมควัน 
               ชั้น 3  ในอนาคต 
        2)    เพื่อเปนแนวทางตอผูที่เกีย่วของในการวางแผนการผลิตใหมีประสิทธิภาพดียิ่งขึ้น 
        3 )   เพื่อเปนเครื่องมือในการตัดสินใจใหนักลงทุนใชประกอบการลงทนุ 
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1.6  นิยามศัพทเฉพาะ 
ขอตกลงคงคาง (Open Interest) หมายถึงจํานวนรวมของสัญญาที่ซ้ือขายสินคาลวงหนา

ทั้งหมดในเดือนสงมอบใดสงมอบหนึ่ง หรือตลาดใดตลาดหนึ่งที่ยัง มีภาระผูกพันตามสัญญา มิไดมี
การหักลางออกไป 
 เซทเทลเม็นทรพไรซ (Settlement Price) หมายถึงราคาปดตลาดในแตละวนัที่สํานักหัก
บัญชี ใชสะสางบัญชรีะหวางสมาชิกสํานักหักบัญชี สําหรับสัญญาซื้อขายลวงหนา ในแตละเดือน
สงมอบ 
 ตลาดจริง (Cash Market) หมายถึงสถานที่ที่ผูซ้ือขายมาตกลงซื้อขาย และสง – รบัมอบ
สินคากัน ซ่ึงแบงออกเปนตลาดขอตกลง (forward market) และตลาดปจจุบัน (spot market) 

ตลาดซือ้ขายลวงหนา (Futures Market)   หมายถึงตลาดที่ทําการซือ้ขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (futures contract) โดยมีกําหนดเวลา และมาตรฐานทีแ่นนอน กลาวคือ ผูตองการซ้ือหรือ
ขาย จะเปดสัญญาซื้อ หรือขายลวงหนาขึ้นมาใหม หรืออาจจะทําการซื้อขายลวงหนาที่มีอยูแลวใน
ตลาดซื้อขายลวงหนา ตั๋วสัญญาซื้อขายลวงหนาจะระบ ุประเภท ปรมิาณ คุณภาพ ราคา เวลา และ
สถานที่สงมอบไวอยางชดัเจน การซ้ือขายในตลาดลวงหนาจะตองมกีารตดัตั้งองคกรการตลาดขึ้น
รองรับการทําสัญญาซื้อขาย โดยมีกฎหมายและกําหนดกฎระเบยีบในการซื้อขายทีแ่นนอน และ
ชัดเจน 
 สัญญาลวงหนา (Futures Contract) หมายถึงสญัญาที่ผูขายตกลงจะสงมอบสินคาเกษตร
ตามชนิด คุณภาพ ปรมิาณใหแกผูซ้ือในวนัขางหนา ณ สถานที่กําหนด และผูซ้ือตกลงจะชําระราคา
ใหแกผูขาย   
 ออฟเซ็ต (Offset)  หมายถงึวิธกีารยกเลกิภาระผูกพนัตามสัญญาการซื้อขายลวงหนา โดย
การซ้ือสินคาลวงหนาในเดือนสงมอบที่เคยขาย ไว หรือขายสินคาลวงหนาในเดือนสงมอบที่เคยซ้ือ
ไว ซ่ึงมีผลทําใหภาวะผกูพนัตามสัญญาซือ้ขายลวงหนาสิ้นสุดลง 
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