
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  หลักการ ท่ีมา และความสําคัญ 

ยางพาราเปนพืชเศรษฐกจิทีม่ีความสําคัญของประเทศไทย โดยทาํการผลิตยางพาราตดิ
อันดับหนึ่งในสามของประเทศที่ผลติยางทั้งหมด และมีมูลคาการสงออกเปนอันดบัที่ 5 ของสินคา
ที่มีการสงออกทั้งหมดโดยมมีูลคาการสงออก 134,309.7 ลานบาทตั้งแต เดือนมกราคม ถึง เดือน
พฤศจกิายน พ.ศ. 2548  (แสดงในภาคผนวก) และมีบทบาทสําคัญตอชีวิตความเปนอยูของเกษตรกร
ชาวสวนในภาคใตและภาคอืน่ๆ นอกจากนีแ้ลวยางพารายังเปนพืชที่มีอนาคตทางการตลาด 
เนื่องจากทัว่โลกมีความตองการใชยางเพิ่มมากขึ้น และมีการพฒันาอตุสาหกรรมทีเ่กี่ยวของกับยาง
มาโดยตลอด โดยน้ํายางที่ไดจากตนยางพารานัน้สามารถนํามาแปรรูปเปนวัตถุดิบหลากหลาย
รูปแบบไดแก ยางแผนรมควัน ยางแทง ยางเครป ยางผึ่งแหง และน้ํายางขน เพื่อนําไปใชใน
อุตสาหกรรมตางๆ เชน ทาํยางพาหนะ รองเทาหรือช้ินสวนของรองเทา ยางรัดของ เครื่องมือมือ
วิทยาศาสตร และอ่ืนๆ อีกมาก (บริษัท เอพี รีเสรช แอนด พับลิชช่ิง จํากดั. กองบรรณาธิการ, 2547) 

ปจจุบันยางพาราแผนรมควันชั้น 3 ไดรบัเลือกเปนสินคาเกษตรที่ทําการซื้อขายในตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยไดเปดดําเนนิการซื้อขายสญัญาลวงหนายางแผนรมควนั
ชั้น 3   ครั้งแรกเมื่อวันที่ 28 พฤษภาคม 2547 เนื่องจากยางแผนรมควันชั้น 3 เปนสินคาที่มีการซื้อ
ขายในตลาดจริงคอนขางมาก สามารถจัดช้ันคุณภาพไดอยางชัดเจน ที่สําคัญเปนสนิคาที่มีความผัน
ผวนของราคาสูง  ทําใหเปนการเปดโอกาสใหทุกกลุมผูเกีย่วของกับยางพาราสามารถเขามาซื้อขาย
ลวงหนาเพื่อประกันความเสีย่งได และเปนสินคาที่ไดรับความนยิมจากนกัลงทนุสินคาหนึ่งใน
ตลาดลวงหนา ดังกราฟในรปูที่ 1.1 พบวาปริมาณการซื้อขายสัญญา และขอตกลงคงคาง (open 
interest) มีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้นตลอดชวงที่ทําการเปดตลาดเปนตนมา 
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รูปที่ 1.1 ปริมาณการซื้อขาย และขอตกลงคงคางของสัญญาลวงหนายางแผนรมควันชั้น 3 

ที่มา : ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2549) 
 

ประเทศไทยคาดหวังวาจะไดรับประโยชนจากการมีตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ซ่ึงเปน
ตลาดที่ชวยแกปญหาที่เกิดจากการซื้อขายในตลาดจริง (cash market) และการซื้อขายลวงหนานอก
ตลาด(forward contract) ระหวางผูซ้ือและผูขายเชนการบิดพลิว้สัญญาไดงาย สินคาเกษตรที่สงมอบ
มีคุณภาพต่าํกวาที่ตกลงกนัไว สัญญาแตละสญัญามีความแตกตางในรูปแบบและเนื้อหา และ
คูสัญญาตองผกูพันจนถึงวันสงมอบรับมอบสินคา  นอกจากนี้สินคาเกษตรมลีักษณะสําคญัคือ มี
ปริมาณการผลิตสูงในฤดกูาลของสินคา และสินคาเกษตรเปนสนิคาที่ไมสามารถจดัเก็บไวไดนาน 
มีตนทุนในการจัดเก็บสูง ดังนั้นธรรมชาตขิองสินคาเกษตรเมื่อออกสูตลาดชวงแรกจะมีราคาสูงและ
คอยๆลดต่ําลงเมื่อปริมาณการผลิต ออกสูตลาดมากขึ้นและจะคอยๆสูงขึ้นอีกเมื่อผลผลิตลดนอยลง
จนหมดฤดูกาลเรียกไดวา มีความผนัผวนของราคาสูง สวนในตลาดสินคาเกษตรลวงหนานัน้จะมี
การวางเงินประกันสําหรับการซื้อขายสัญญาที่เกดิขึ้นเพือ่ปองกันการบิดพลิว้ของสัญญาโดยสํานกั
หักบัญชีของตลาดรับประกนัทุกสัญญา และมกีารกําหนดขอตกลงที่มีมาตรฐานชวยแกไขปญหา
สินคามีคุณภาพต่ํา  ผูซ้ือขายสามารถออกจากภาระผกูพันโดยไมตองรอจนถึงวันสงมอบ ดวยการทาํ
รายการซื้อหรือขายดานตรงขาม (offset) หรือจะถือฐานะรอจนถึงเดือนสงมอบเพื่อสงมอบจริงกไ็ด  
ที่สําคัญอยางยิง่ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาสามารถลดความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาสินคา
เกษตร อันเกดิจากโอกาสทีผู่ซ้ือ-ขายในตลาดจริงเขามาซื้อ-ขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ดวย
การสรางสถานะในตลาดสนิคาเกษตรลวงหนาที่อยูตรงขามกับสถานะในตลาดจริง  จะทําใหเกิด
การหักลางผลจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตร 
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ทั้งนี้การซ้ือขายในตลาดลวงหนาตองสั่งซื้อขายโดยผานสมาชิกประเภทนายหนาของตลาด
เทานั้น สวนผูที่จะเขามาทําธรุกรรมในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา คือผูที่ปองกันความเสี่ยง ไดแก
เกษตรกร ผูแปรรูป ผูคา/ผูสงออก เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตร และนัก
เก็งกําไร ซ่ึงเปนผูรับความเสี่ยงจากผูปองกันความเสี่ยงและกอใหเกิดสภาพคลองในตลาด ทําให
ราคาสะทอนขอมูลที่เกีย่วของอยางแทจริง  โดยเปาหมายของตลาดตองการใหมีการจดัระบบการคา 
การสะสางบญัชี และการสงมอบใหมีประสิทธิภาพที่สุด ซ่ึงจะชวยในการจัดการบรหิารความเสี่ยง 
และการคนพบราคามีประสทิธิภาพสูงสุด โดยปจจุบนัตลาดมีสมาชกิทั้งหมด 20 บริษัท ซ่ึงใน
จํานวนทั้ง 20 บริษัทนี้แบงเปนบรษิัทนายหนาทั้งหมด 16 บริษัท เปนบรษิัทผูคาลวงหนา 2 บรษิัท 
และบริษัทตวัแทนสนับสนนุการซื้อขายลวงหนาอีก 2 บริษัท ปจจบุันการซื้อขายสัญญาลวงหนา
ยางพาราแผนรมควนัชั้น 3 สัญญาหนึ่งมีขนาดการซื้อขายจํานวน 5 ตันตอสัญญา และใชเงนิในสกลุ
บาทในการซื้อขายโดยมีหนวยจําหนายเปนบาทตอกิโลกรัม และมี 6 สัญญาลวงหนาในเดือนใกล
ในการซื้อขาย 

โดยความสําเรจ็ของการมตีลาดลวงหนาทําใหลดความเสี่ยงในการผนัผวนของราคา ลด
ความเสียหายเนื่องจากความไมแนนอนในการผลิตของเกษตรกร และจะชวยพัฒนากระบวนการ
คนหาราคาในอุตสาหกรรมยางของประเทศไทย โดยวิธกีารคนพบราคาที่จะชวยสะทอนอุปสงค 
และอุปทานทีแ่ทจริงได 
 ตลาดลวงหนาสินคาเกษตรแหงประเทศไทยจะประสบความสําเรจ็จําเปนอยางยิ่งทีต่องมี
สภาพคลอง นั่นคือมีปริมาณการซื้อขายที่มีอยูในตลาดมีจํานวนมากเพียงพอ ซ่ึงหมายถึงความ
เชื่อถือของสมาชิกและนกัลงทุน และยังหมายถึงความยั่งยืนของตลาดลวงหนา (ตลาดลวงหนา
สินคาเกษตรแหงประเทศไทย, 2549)  
 ในทางทฤษฏนีั้นราคาในตลาดลวงหนาจะเปนปจจยัหนึ่งที่กําหนดราคาในตลาดปจจบุันซึ่ง
การมีสวนในการกําหนดราคาในตลาดปจจุบันจะสะทอนใหเห็นถึงดลุยภาพระหวางอุปสงคและอปุ
ทานของยางพาราที่แทจรงิในแตละชวงเวลาที่ทําการซื้อ ขาย และประโยชนที่สําคญัอยางหนึ่งของ
ราคาในตลาดลวงหนาคือการนําขอมลูราคาในตลาดลวงหนามาทําการกําหนด และ ตัดสินใจในการ
ผลิต ดังนัน้การพยากรณราคาในตลาดลวงหนาดวยวธิีอารีมาเปนวธิีการหนึ่งที่จะชวยใหนักลงทุนมี
เครื่องมือที่ใชในการตัดสนิใจในการลงทุนมากยิ่งขึ้น ซ่ึงการศึกษาครั้งนีไ้ดศกึษาถึงรูปแบบของ
แบบจําลองทีด่ีที่สุดของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ในตลาดลวงหนาสินคาเกษตรแหงประเทศไทย
ทําใหผูเกีย่วของในตลาดลวงหนาสามารถนําแบบจําลองที่ดีที่สุดไปประมาณคาพยากรณ และนําผล
พยากรณที่ไดมาชวยในการตัดสินใจในการวางแผนการผลิตสนิคาหรอืการลงทุนในตลาดลวงหนา 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 เพื่อพยากรณราคาสัญญาลวงหนาของยางพาราแผนรมควนัชั้น 3 ในอนาคตทั้งรายวนัและ
รายสัปดาห ดวยแบบจําลองอารีมา 
 
1.3   ขอบเขตการศกึษา 
 ในการศึกษาครั้งนี้ กําหนดขอบเขตการศึกษา โดยมุงศึกษาถึงการพยากรณราคาสัญญา
ลวงหนายางพาราแผนรมควนัชั้น 3  โดยเลือกราคาสะสางสัญญาลวงหนา(Settlement price) มาใช
ในการพยากรณ ทั้งนี้จะทําการพยากรณโดยใชเครื่องมือทางเศรษฐมิติ คือวิธี ARIMA ซ่ึงเปนวิธทีี่มี
ความเหมาะสมที่ใชในการพยากรณในราคาสัญญาในระยะสั้น โดยใชขอมูลรายวนั และรายสัปดาห
ของสัญญาลวงหนายางพาราแผนรมควันชั้น 3 ของเดือนสงมอบกันยายน ตลุาคม และ พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2548 
 
1.4   การเกบ็รวบรวมขอมูล 
 ขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมลูทุติยภูมิชนดิอนุกรมเวลา (time series data) ซ่ึงในที่นี้คือ 
ขอมูลราคาสญัญาลวงหนายางพาราแผนรมควนัชั้น 3 ที่เปนราคาราคาสะสางสัญญาลวงหนา
(Settlement price) ซ่ึงเปนขอมูลรายวันและรายสัปดาห  ของเดือนสงมอบกันยายน ตุลาคม และ
พฤศจกิายน พ.ศ. 2548 โดยขอมูลเดือนกนัยายนตั้งแตวนัที่ 25 กุมภาพันธ ถึงวันที่ 29 สิงหาคม พ.ศ. 
2548 จํานวน 122 ขอมูล ในเดือนตลุาคมตั้งแตวนัที่ 30 มีนาคม ถึงวนัที่ 28 กันยายน พ.ศ. 2548 
จํานวน 120 ขอมูลและในเดือนพฤศจิกายนตั้งแตวนัที่ 28 เมษายน ถงึวันที่ 27 ตุลาคม พ.ศ. 2548 
จํานวน 123 ขอมูล ซ่ึงไดรวบรวมจากฐานขอมลูออนไลนของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย 
 
1.5   ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศกึษา 
        1)    เพื่อสามารถหารูปแบบจําลองที่เหมาะสมของราคาสัญญาลวงหนายางพาราแผนรมควัน 
               ชั้น 3  ในอนาคต 
        2)    เพื่อเปนแนวทางตอผูที่เกีย่วของในการวางแผนการผลิตใหมีประสิทธิภาพดียิ่งขึ้น 
        3 )   เพื่อเปนเครื่องมือในการตัดสินใจใหนักลงทุนใชประกอบการลงทนุ 
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1.6  นิยามศัพทเฉพาะ 
ขอตกลงคงคาง (Open Interest) หมายถึงจํานวนรวมของสัญญาที่ซ้ือขายสินคาลวงหนา

ทั้งหมดในเดือนสงมอบใดสงมอบหนึ่ง หรือตลาดใดตลาดหนึ่งที่ยัง มีภาระผูกพันตามสัญญา มิไดมี
การหักลางออกไป 
 เซทเทลเม็นทรพไรซ (Settlement Price) หมายถึงราคาปดตลาดในแตละวนัที่สํานักหัก
บัญชี ใชสะสางบัญชรีะหวางสมาชิกสํานักหักบัญชี สําหรับสัญญาซื้อขายลวงหนา ในแตละเดือน
สงมอบ 
 ตลาดจริง (Cash Market) หมายถึงสถานที่ที่ผูซ้ือขายมาตกลงซื้อขาย และสง – รบัมอบ
สินคากัน ซ่ึงแบงออกเปนตลาดขอตกลง (forward market) และตลาดปจจุบัน (spot market) 

ตลาดซือ้ขายลวงหนา (Futures Market)   หมายถึงตลาดที่ทําการซือ้ขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (futures contract) โดยมีกําหนดเวลา และมาตรฐานทีแ่นนอน กลาวคือ ผูตองการซ้ือหรือ
ขาย จะเปดสัญญาซื้อ หรือขายลวงหนาขึ้นมาใหม หรืออาจจะทําการซื้อขายลวงหนาที่มีอยูแลวใน
ตลาดซื้อขายลวงหนา ตั๋วสัญญาซื้อขายลวงหนาจะระบ ุประเภท ปรมิาณ คุณภาพ ราคา เวลา และ
สถานที่สงมอบไวอยางชดัเจน การซ้ือขายในตลาดลวงหนาจะตองมกีารตดัตั้งองคกรการตลาดขึ้น
รองรับการทําสัญญาซื้อขาย โดยมีกฎหมายและกําหนดกฎระเบยีบในการซื้อขายทีแ่นนอน และ
ชัดเจน 
 สัญญาลวงหนา (Futures Contract) หมายถึงสญัญาที่ผูขายตกลงจะสงมอบสินคาเกษตร
ตามชนิด คุณภาพ ปรมิาณใหแกผูซ้ือในวนัขางหนา ณ สถานที่กําหนด และผูซ้ือตกลงจะชําระราคา
ใหแกผูขาย   
 ออฟเซ็ต (Offset)  หมายถงึวิธกีารยกเลกิภาระผูกพนัตามสัญญาการซื้อขายลวงหนา โดย
การซ้ือสินคาลวงหนาในเดือนสงมอบที่เคยขาย ไว หรือขายสินคาลวงหนาในเดือนสงมอบที่เคยซ้ือ
ไว ซ่ึงมีผลทําใหภาวะผกูพนัตามสัญญาซือ้ขายลวงหนาสิ้นสุดลง 
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