
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ที่มาและความสาํคัญของปญหา       
    

  โดยทั่วไปแลวผูมีเงนิออมมกัจะนาํเงินไปลงทนุทางการเงิน 5 ประเภทใหญ ๆ คือ 

1) การฝากเงินประเภทเงินฝากประจํากับธนาคารพาณิชย 2) การลงทุนในตราสารหนี้ทั้งของ

ภาครัฐและเอกชน  3) การลงทนุซื้อตราสารทุนในตลาดหลักทรัพย  4) การลงทนุในกองทนุรวมกบั

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 5) การลงทุนในบริษัทประกันชีวิต จากขอมูลของธนาคารแหง

ประเทศไทยและสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัยพบวา ในป 2545 

และ 2546 ประชาชนนาํเงนิออมมาลงทนุโดยการซือ้ตราสารหนีม้ากที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับการ

ลงทนุทางการเงินประเภทอืน่ๆ โดยมูลคาการลงทนุในตราสารทุนป 2545 มีจํานวนเงนิ 3.1 ลาน

ลานบาท และเพิ่มข้ึนเปน 5.9 ลานลานบาทในป 2546  สวนการลงทนุในตราสารทุน กองทุนรวม 

และประกันชีวิต ก็เพิ่มข้ึนเชนกันคือจาก 1.9 , 0.4 และ 0.2  ลานลานบาทในป 2545 เปน 4.8, 

0.7 และ 0.3 ลานลานบาทในป 2546 ตามลําดับ ขณะที่ประชาชนฝากเงนิประเภทเงนิฝากประจํา

กับธนาคารพาณิชยมีจาํนวนลดลงจากในป 2545 มีจํานวนรวม 3.1 ลานลานบาท ซึ่งในป 2546 

ลดลงเหลือ 3.0 ลานลาน (ตารางที่ 1.1) การที่เงนิฝากในระบบธนาคารพาณิชยลดลงเนื่องมาจาก

อัตราดอกเบี้ยจากเงินฝากของธนาคารพาณิชยลดลงอยางตอเนื่อง ทําใหประชาชนหันไปลงทุน

ทางการเงินประเภทกองทุนรวม ตราสารทุนและตราสารหนี้ และประกันชีวิต ซึ่งใหอัตรา

ผลตอบแทนทีสู่งกวา  

กองทุนรวมเปนตราสารทางการเงินที่ออกโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

(บลจ.) เพื่อระดมทุนจากประชาชนแลวนําเงินที่ไดนี้ไปลงทุนในตลาดทางการเงินในรูปแบบตางๆ 

เชน การลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  การลงทุนในตลาดตราสารหนี้ การลงทุนใน

ธุรกิจอสังหาริมทรัพย เปนตน ซึ่งเงินที่จะนําไปลงทุนนั้นจะเปนไปตามนโยบายการลงทุนของ

กองทนุรวมแตละกองทุน ประชาชนที่จะลงทนุซื้อกองทุนรวมสามารถใชเงนิทนุไมมากนักคือ เงิน

ลงทนุขั้นต่ําเพยีง 10,000 บาท  โดยทําการซื้อผานบรษิทัหลกัทรัพยจดัการกองทุนซึง่มีจํานวน 14 

บริษัทหรือจะซื้อผานธนาคารพาณิชยก็ได ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม  

สวนใหญจะเปนบริษัทในเครือของธนาคารพาณิชย ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนจากมูลคาเพิ่ม 

 

 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 2 

ของกองทุนจากการลงทนุ (Capital gains) เงินปนผลจากการประกอบการของกองทนุ และสิทธิ

ประโยชนทางภาษีโดยการนาํเงนิจากไดลงทุนไปลดหยอนภาษีเงินได  

ปจจุบันบริษทัหลักทรัพยจัดการกองทนุไดออกกองทุนรวมจําหนายใหประชาชนโดยจําแนก

ตามนโยบายการลงทุน ความเสี่ยงและผลตอบแทนเปน 4 ประเภท ดังนี ้

1. กองทุนรวมตราสารทุน คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เนนการลงทุนใน 

ตราสารทุน ซึง่สวนใหญเปนหุนสามัญในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. กองทุนรวมตราสารหนี้ คือ กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เนนการลงทุนใน 

ตราสารหนี้ทั้งของภาครัฐและเอกชนทั้งระยะสั้นและระยะยาว เชน การลงทุนในตั๋วเงินคลัง 

พันธบัตรรัฐบาล และหุนกู เปนตน 

3. กองทนุรวมแบบผสม คือกองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนที่เนนลงทุนทั้งตราสารทุน 

และตราสารหนี ้

4. กองทนุรวมเพือ่การเลี้ยงชีพ คือกองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนที่เนนลงทุนในตราสาร 

แหงทนุ ตราสารแหงหนี ้ และเงนิฝาก หรือตราสารอื่นทีไ่มขัดตอเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรัพย เพื่อสงเสริมการออมเงินแบบตอเนือ่งระยะยาวเพื่อการเลีย้งชพีหลงัเกษียณอายุ

ของประชาชนทั่วไป โดยผูลงทุนสามารถนาํเงนิที่ลงทุนไปใชสิทธหิักลดหยอนภาษีเงินไดประจําป  

 
     ตารางที ่1.1 การลงทุนทางการเงนิของผูมีเงนิออมในประเทศไทยในป 2545-2546  

 
      หนวย : ลานลานบาท 

ป 2545 ป 2546 ประเภทการลงทุนทางการเงิน 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

  เงินฝากประจํากับ ธนาคารพาณิชย 

  การลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล และตราสารหนี้ 

  การลงทุนในตราสารทุน 

  การลงทุนในกองทุนรวม 

  การลงทุนในประกันชีวิต 

3.1 

3.1 

1.9 

0.4 

0.2 

35.6 

35.6 

21.8 

4.6 

2.3 

3.0 

5.9 

4.8 

0.7 

0.3 

20.4 

40.1 

32.7 

4.8 

2.0 

รวม 8.7 100.0 14.7 100.0 

    ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยและ   

              ธนาคารแหงประเทศไทย, 2547 

 

    บริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จํากัด เปนบริษัทหลักทรัพยแหงหนึง่ที่เปด

ขาย จัดการกองทนุรวมทั้งสีป่ระเภทดังกลาว  ไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจ
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หลักทรัพยประเภทจัดการกองทนุรวม เมือ่เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2540 ดวยทนุจดทะเบียนชาํระเต็ม 

250 ลานบาท ผูถือหุนรายใหญของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จาํกัด  

ประกอบดวย 4 บริษัทคือ  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) บริษัทบีบีทวีีเอค็ควิตี้ จํากัด (ซึ่ง

เปนบริษทัในเครือบริษัท กรุงเทพโทรทัศน (ชอง 7 สี) บริษัทบีบีทวีีแอสเซตแมเนจเมนท จํากัด และ

บริษัท Mees Pierson International  จํากดั 

บริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสท จํากัด ไดออกกองทุนรวมทัง้ 4 ประเภทคือ 

กองทนุรวมตราสารหนี ้ เชนกองทนุเปดพรีมาเวสทตราสารหนี ้กองทุนเปดกรุงศรีพรีมาเวสท  อินคัม 

เปนตน กองทุนรวมตราสารทุน เชน กองทนุเปดไอบีพรีเมียรฟนด กองทุนเปดกรุงศรี-พรีมาเวสท

เอ็คควิตี้ เปนตน กองทุนรวมแบบผสม เชน กองทนุเปดพรีมาเวสทเฟล็กซิเบิ้ลฟนด กองทนุเปดเอ

วายเอส – พรีมาเวสท เฟล็กซิเบิ้ลฟนด เปนตน และกองทนุรวมเพือ่การเลี้ยงชีพ เชนกองทุนเปด  

พรีมาเวสทพันธบัตรเพื่อการเลี้ยงชีพ กองทุนเปดพรีมาเวสทตราสารหนี้เพื่อการเลี้ยงชีพ             

เปนตน บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสทเร่ิมจําหนายกองทุนรวมใหกับประชาชน   

ตั้งแตป 2540 จนถงึป 2547 ซึ่งบริษทัหลกัทรัพยจดัการกองทุนรวมพรีมาเวสท จํากัด มีมูลคา

ทรัพยสินสุทธใินป 2544  เปนจํานวนเงิน 618 ลานบาท มูลคาทรัพยสินสทุธิของกองทนุรวมพรมีา

เวสทเพิ่มข้ึนเปนจํานวนเงิน 709 ลานบาท ในป 2545 หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 14.7 และ ในป 2546 

มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมพรีมาเวสทเพิ่มข้ึนเปนจาํนวนเงิน 1,474 ลานบาท คิดเปนมูล

คาที่เพิ่มข้ึนรอยละ 107.9 และในปในป 2547 มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมพรีมาเวสท

เพิ่มข้ึนสูงถึง 5,054 ลานบาท คิดเปนมูลคาที่เพิ่มข้ึนรอยละ 242.8  (ตารางที่1.2) 

  

           ตารางที ่1.2 มูลคาทรัพยสินสุทธิของบริษัทจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสท 

                                    ป 2544 - 2547  
                   หนวย :  ลานบาท 

ป จํานวนเงิน อัตราการเพิ่ม 

2544 

2545 

2546 

2547 

618 

709 

1,474 

5,054 

- 

14.7 

107.9 

242.8 

                ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย      
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ทั้งนี้การเพิ่มข้ึนของมูลคาทรัพยสินสทุธิดงักลาว นาจะมีผลเนื่องมาจากลูกคาจํานวนหนึ่งของ

ธนาคารพาณิชย ไดหันมาลงทุนในกองทุนรวมพรีมาเวสทแทนการฝากเงินกับธนาคารเนื่องจาก

ผลตอบแทนจากกองทนุรวมพรีมาเวสทสูงกวาการฝากเงนิกับธนาคาร การศึกษาในครั้งนี้จงึตองการ

ศึกษาถึงปจจัยใดบางที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในกองทุนรวมพรีมาเวสทของลูกคาธนาคาร

พาณิชยแหงหนึ่ง ในเขตอําเภอเมือง จงัหวัดเชียงใหม โดยจะทาํการศกึษาถงึพฤติกรรมของผูลงทนุ

คารพาณิชยแหงหนึง่ที่ลงทนุในกองทุนรวมพรีมาเวสท สํารวจความรูความเขาใจของลูกคาธนาคาร

พาณิชยแหงหนึ่งเกี่ยวกับการลงทุนในกองทุนรวม และปจจัยทีม่ีผลตอการตัดสินใจลงทนุในกองทุน

รวมพรีมาเวสทของลูกคาธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ซึ่งผลจากการศึกษานี้สามารถนํามาใชเปน

แนวทางในการพัฒนาผลิตภัณฑของกองทนุรวมใหสอดคลองกับความตองการของนักลงทนุ 

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อวิเคราะหพฤติกรรมของลูกคาของธนาคารพาณิชยแหงหนึง่ในอาํเภอเมือง จงัหวดั 

เชียงใหม ที่ลงทุนในกองทนุรวมของบริษทัหลักทรัพยจัดการกองทนุรวมพรีมาเวสท จํากัด 

2.   เพื่อทดสอบความรูความเขาใจของลูกคาของธนาคารพาณิชยแหงหนึง่ ในอําเภอเมือง 

จังหวัดเชียงใหม เกี่ยวกับกองทนุรวมของบริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวมพรีมาเวสทจาํกัด   

3.   เพื่อวิเคราะหถงึปจจัยทีผ่ลตอการลงทนุในกองทุนรวมของลูกคาธนาคารพาณิชยแหง 

หนึง่ในอาํเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ที่ลงทนุในกองทนุรวมที่บริหารโดย บริษทัหลักทรัพยจัดการ

กองทนุรวม พรีมาเวสท จาํกดั 

 
1.3 ประโยชนที่คาดวาจะไดรบัจากการศึกษาเชิงทฤษฎ ีและเชงิประยุกต 

เพื่อทราบถึงปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุนของลูกคาของธนาคาร 

พาณิชยแหงหนึ่ง ในเขตอําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม ที่บริหารโดยบริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุน

รวมพรีมาเวสท จาํกัด  เพือ่เปนแนวทางในการวางนโยบายของกองทนุรวม และชักจูงลูกคาเขามา

ลงทนุในกองทนุรวม 

 

1.4 ขอบเขตของการศึกษา 
การศึกษาครั้งนี้ทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุนของ

บริษัทหลกัทรพัยจัดการกองทุนรวม พรีมาเวสท จํากัด ของลูกคาของธนาคารพาณชิยแหงหนึ่ง ใน

เขตอําเภอเมือง จงัหวัดเชียงใหม ซึง่ลงทนุในกองทนุรวมพรีมาเวสท ในป พ.ศ.2548 
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1.5 นิยามศพัท 
 กองทุนรวม  คือการรวบรวมเงนิลงทนุจากผูสนใจทัว่ไปดวยการเสนอขายหนวยลงทนุมา

รวมกันจนเปนกองทนุขนาดใหญตามที่ตองการ โดยมกีารบริหารกองทนุโดยผูบริหารมืออาชีพและมี

การนาํเงนิที่ระดมไดไปลงทนุตามที่ไดกําหนดไวของแตละกองทุน 

 

 กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ  คือกองทุนรวมที่นําเงินไปลงทุนในตราสารแหงทุน , ตราสาร

แหงหนี้ และเงินฝาก หรือตราสารอื่นที่ไมขัดตอเกณฑของสํานักงานคณะกรรมการตลาด

หลักทรัพย เพื่อสงเสริมการออมเงินแบบตอเนื่องระยะยาวเพื่อการเลี้ยงชีพหลังเกษียณอายุของ

ประชาชนทัว่ไปโดยผูลงทุนสามารถนําเงนิที่ลงทนุไปใชสิทธิหกัลดหยอนภาษีเงินไดประจําป ได 

 

 มูลคาสินทรัพย สุทธิ คือมูลคาหลักทรัพยตางๆ  ที่กองทุนรวมถืออยูประเมิน

ตามราคาตลาด บวกดวยดอกเบี้ยคางรบัและเงินปนผลคางจาย หักดวยคาใชจายตาง ๆ ที่บริษัท

จัดการกองทนุรวมกําหนดไว 
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