
 
บทท่ี 4 

ผลการศึกษา 
  
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาเปรียบเทียบสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือ
ขายจากเครื่องมือทางเทคนิค กับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง เพ่ือศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ี
ไดจากการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวเิคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค 
และเพ่ือศึกษาเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยท่ีถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามาก
ท่ีสุดโดยใชเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคดังตอไปนี้ คือ เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ 
(Relative Strength Index : RSI), เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average 
Convergence Divergence : MACD), เครื่องมือเสนสโตเคสติกสแบบชา (Slow Stochastic), 
เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) และ เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุง (Modified Stochastic)  โดยไดทําการวิเคราะหรวมกับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริงใน
ตลาดหลักทรัพยในชวงป พ.ศ. 2546 ถึงป พ.ศ. 2547  รวมระยะเวลา 2 ป สําหรับหลักทรัพยในกลุม
เงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Securities Sector) จํานวน 17 หลักทรัพยดวยกันคือ บริษัท
เงินทุนสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) หรือ ACL  บริษัทหลักทรัพยแอดคินซัน จํากัด (มหาชน) หรือ
ASL  บริษัทหลักทรัพยเอเชียพลัส จํากัด (มหาชน)  หรือ ASP  บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ KEST  บริษัทหลักทรัพยเคจีไอ จํากัด (มหาชน)  หรือ KGI  บริษัท
เงินทุนเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) หรือ KK  บริษัทเงินทุนธนชาติ จํากัด (มหาชน)  หรือ NFS 
บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)   หรือ NVL  บริษัท สยามเจเนอรัล จํากัด (มหาชน)  หรือ SGF 
บริษัทเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  หรือ SICCO  บริษัทหลักทรัพยซิกโก จํากัด 
(มหาชน)  หรือ SSEC  บริษัท ราชธานี ลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)  หรือ THANI  บริษัทเงินทุนทิสโก 
จํากัด (มหาชน)  หรือ TISCO  บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)  หรือ TK  บริษัท ทรินิตี้ วัฒนา จํากัด 
(มหาชน)  หรือ TNITY  บริษัทหลักทรัพยยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)  หรือ US และ บริษัทหลักทรพัย
ซิมิโก จํากัด (มหาชน)  หรือ ZMICOโดยผลการวิเคราะหสามารถอธิบายไดดังตอไปนี้ 
 4.1    การวิเคราะหเปรียบเทียบการสงสัญญาณการซ้ือขายท่ีไดจากการวิเคราะหหลักทรัพย
โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคกับการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยจริง โดยจะนําเอาการทดสอบ
สมมติฐานเกี่ยวกับคาสัดสวนประชากรโดยใชวิธีการทดสอบคือ คา Z (Z-test) มาใชเปนเครื่องมือ
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ในการตัดสินใจ เม่ือมีการตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยภายในระยะเวลา 2 ป คือตั้งแตป พ.ศ. 
2546 ถึง ป พ.ศ. 2547 
 4.2    การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพยแตละตัวใน
หลักทรัพยกลุมเงินทุนและหลักทรัพยจํานวน 17 หลักทรัพย โดยใชสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจาก
เครื่องมือการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด เปนหลักในการตัดสินใจลงทุนเพ่ือดูวา
ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยเช่ือตามสัญญาณซ้ือขายท่ีเกิดขึ้นจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพย
ทางเทคนิคแตละตัว วาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคตวัใดจะใหผลตอบแทนมากกวากนั 
และสามารถนําไปสูการสรุปผลการวิเคราะหวาสัญญาณจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคสามารถนํามาใชกับการลงทุนในหลักทรัพยกลุมเงินทุนและหลักทรัพยไดจริงหรือไม 
 4.3  การวิเคราะหเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีให
สัญญาณการซ้ือขายท่ีถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากท่ีสุด ในหลักทรัพยแตละตัวในกลุมเงินทุน
และหลักทรัพยจํานวน 17 หลักทรัพย โดยใชจํานวนครั้งของการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจาก
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด เปนหลักในการตัดสินใจวาสัญญาณทางเทคนิค
ตัวใดท่ีใหความถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากกวากัน และสามารถนําไปสูการสรุปผลการ
วิเคราะหวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยตัวใดเหมาะสําหรับการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยใน
ลักษณะใดมากท่ีสุด 
 
 กอนทําการศึกษาหลักทรัพยในหัวขอตาง ๆ ท่ีไดกลาวมาแลวเบ้ืองตน จําเปนอยางยิ่งท่ีควร
ทําการศึกษาถึงลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยดังตอไปนี ้คือ 
 ราคาของหลักทรัพยจะมีการเคล่ือนไหวอยู 2 ลักษณะ คือ มีการเคล่ือนไหวในลักษณะของ
แนวโนม (Trend) นั่นคือ ราคาจะมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น (แนวโนมขึ้น) หรือราคาจะมีการปรับตัว
ลดลง (แนวโนมลดลง) และราคามีการเคล่ือนไหวในลักษณะของไซดเวย (Side Way) นั่นคือการท่ี
ราคาไมมีการเคล่ือนไหวมากนักซ่ึงหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยนี้มีการเคล่ือนไหวของราคา
แตกตางกนั ดังท่ีจะอธิบายดังตอไปนี ้ 
 1.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม ถึงเดือนพฤศจิกายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วในชวง
เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 ไดแก  ACL  ASL  KK  SICCO  และ  
SSEC 
 2.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม ถึงเดือนพฤศจิกายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วในชวง
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เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนกรกฎาคม ป พ.ศ. 2547 จากนั้นราคามีการปรับตัวในลักษณะ
ไซดเวยในชวงตั้งแตเดือนสิงหาคม – ธันวาคม ป พ.ศ. 2547 คือ KGI 
 3.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นในชวงเดือน
มกราคม ถึงเดือนธันวาคม  ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวในลักษณะไซดเวยในชวงเดือน
มกราคม ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 ไดแก  ASP  TISCO  TNITY และ ZMICO 
 4.   หลักทรัพยท่ีราคามีการปรับตัวลดลงตลอดเวลาท่ีทําการศึกษาคือ ตั้งแตเดือนมกราคม 
ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 คือ TK 
 5.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมลงอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมีนาคม ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวในลักษณะไซดเวยในชวงเดือน
มกราคม  ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 คือ KEST เนื่องจากเปนหลักทรัพยท่ีเพ่ิงเขาซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 6.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมลดลงอยางรวดเร็ว
ในชวงเดือนมกราคม ถึงเดือนตุลาคม ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว
ในชวงเดือนพฤศจิกายน ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 และเดือนมกราคม ถึงเดือนมีนาคม ป พ.ศ. 
2547 จากนั้นราคามีการปรับตัวในลักษณะไซดเวย คือ NFS 
 7.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม ถึงเดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวลดลงในลักษณะไซดเวย
ในชวงเดือนกรกฎาคม ถึงเดือนพฤศจิกายน ป พ.ศ. 2546 แลวราคาปรับตัวในลักษณะเปนแนวโนม
ลงในชวงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนมีนาคม ป พ.ศ. 2547 จากนั้นราคามีการปรับตัวใน
ลักษณะไซดเวยในชวงเดือนเมษายน ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 ไดแก  NVL  SGF  และ US 
 8.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวยในชวงเดือนมกราคม ถึง
เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วในชวงเดือนกรกฎาคม ถึง
เดือนธันวาคม  ป พ.ศ. 2546 จากนั้นราคามีการปรับตัวลดลงตลอดป พ.ศ. 2547 คือ THANI 
 เม่ือทราบถึงลักษณะการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยแตละหลักทรัพยแลว  สามารถ
นําหลักทรัพยเหลานั้นมาทําการศึกษาตามวัตถุประสงคท่ีไดกลาวมาขางตน ซ่ึงผลการศึกษาปรากฏ
ดังตอไปนี้คือ 
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4.1  การวิเคราะหเปรียบเทยีบการสงสัญญาณการซ้ือขายทีไ่ดจากการวิเคราะหทางเทคนิค
กับการเคลือ่นไหวของราคาหลกัทรัพยจริง 
 เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือทาง
เทคนิคกับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง โดยทําการวิเคราะหหลักทรัพยในแตละกลุมกับเครื่องมือ
ทางเทคนิคแตละตัว ซ่ึงใชการตัดสินใจซ้ือขายภายในระยะเวลา 2 ป ท่ีเครื่องมือทางเทคนิคสง
สัญญาณซ้ือและขาย จากนั้นนําคาท่ีไดไปวิเคราะหโดยใชสมมติฐานเกี่ยวกับคาสัดสวนประชากร
โดยใชวิธีการทดสอบคา Z (Z-test) ซ่ึงผลการวิเคราะหเปนดังตอไปนี ้คือ 
 
 4.1.1  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ 
(Relative Strength Index : RSI) 
 

ตารางที ่1 : สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนดัชนกีาํลงัสัมพัทธ 
(Relative Strength Index : RSI) 

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z calculation 
ACL Buy 2 6 8 0.2500 -1.4142 

 Sell 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Total 4 14 18 0.2222 -2.3570 

ASL Buy 2 7 9 0.2222 -1.6667 
 Sell 2 3 5 0.4000 -0.4472 
 Total 4 10 14 0.2857 -1.6036 

ASP Buy 2 4 6 0.3333 -0.8165 
 Sell 1 4 5 0.2000 -1.3416 
 Total 3 8 11 0.2727 -1.5076 

KEST Buy 1 1 2 0.5000 0.0000 
 Sell 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Total 3 1 4 0.7500 1.0000 

KGI Buy 1 2 3 0.3333 -0.5774 
 Sell 2 5 7 0.2857 -1.1339 
 Total 3 7 10 0.3000 -1.2649 
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ตารางที ่ 1  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z calculation 
KK Buy 2 4 6 0.3333 -0.8165 

 Sell 2 2 4 0.5000 0.0000 
 Total 4 6 10 0.4000 -0.6325 

NFS Buy 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Sell 3 2 5 0.6000 0.4472 
 Total 5 2 7 0.7143 1.1339 

NVL Buy 1 9 10 0.1000 -2.5298 
 Sell 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Total 3 17 20 0.1500 -3.1305 

SGF Buy 2 1 3 0.6667 0.5774 
 Sell 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Total 4 9 13 0.3077 -1.3868 

SICCO Buy 1 4 5 0.2000 -1.3416 
 Sell 1 5 6 0.1667 -1.6330 
 Total 2 9 11 0.1818 -2.1106 

SSEC Buy 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Sell 2 4 6 0.3333 -0.8165 
 Total 4 4 8 0.5000 0.0000 

THANI Buy 1 6 7 0.1429 -1.8898 
 Sell 2 1 3 0.6667 0.5774 
 Total 3 7 10 0.3000 -1.2649 

TISCO Buy 2 1 3 0.6667 0.5774 
 Sell 1 5 6 0.1667 -1.6330 
 Total 3 6 9 0.3333 -1.0000 

TK Buy 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Sell 1 0 1 1.0000 1.0000 
 Total 3 8 11 0.2727 -1.5076 
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ตารางที ่ 1  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z calculation 

TNITY Buy 3 2 5 0.6000 0.4472 
 Sell 2 5 7 0.2857 -1.1339 
 Total 5 7 12 0.4167 -0.5774 

US Buy 3 4 7 0.4286 -0.3780 
 Sell 3 3 6 0.5000 0.0000 
 Total 6 7 13 0.4615 -0.2774 

ZMICO Buy 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Sell 1 10 11 0.0909 -2.7136 
 Total 3 10 13 0.2308 -1.9415 

Total Buy Signal 31 59 90 0.3444 -2.9515 
Total Sell Signal 31 73 104 0.2981 -4.1184 

Total Signal 62 132 194 0.3196 -5.0257 
 
 จากคาในตารางท่ี 1 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสง
สัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 18 สัญญาณ 
เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 4 สัญญาณ และไมถูกตอง 14 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 22.22 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 8 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ี
ถูกตอง 2 สัญญาณ และไมถูกตอง 6 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 
25  เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 10 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 2 
สัญญาณ และไมถูกตอง 8 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 20 สวน
หลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณซ้ือขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 194 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 62 สัญญาณ และไมถูกตอง 132 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 31.96 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 90 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 31 
สัญญาณ และไมถูกตอง 59 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 34.44 
และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 104 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 31 สัญญาณ และไมถูกตอง 73 
สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 29.81 
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เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ 
กับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายดังกลาวไมมีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีรอยละ 95 เลย นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดมีคานอยกวา 1.64 แสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือ
การสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการ
สุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลัง
สัมพัทธนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยไดเลย 

 
 4.1.2  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่
สองเสน (Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
 
ตารางที ่2 :  สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลือ่นที่สองเสน 

(Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 5 1 6 0.8333 1.6330 

 Sell 5 3 8 0.6250 0.7071 
  Total 10 4 14 0.7143 1.6036 

ASL Buy 7 2 9 0.7778 1.6667 
 Sell 6 3 9 0.6667 1.0000 
  Total 13 5 18 0.7222 1.8856 

ASP Buy 8 3 11 0.7273 1.5076 
 Sell 7 3 10 0.7000 1.2649 
  Total 15 6 21 0.7143 1.9640 

KEST Buy 3 2 5 0.6000 0.4472 
 Sell 4 0 4 1.0000 2.0000 
  Total 7 2 9 0.7778 1.6667 

KGI Buy 4 3 7 0.5714 0.3780 
 Sell 5 4 9 0.5556 0.3333 
  Total 9 7 16 0.5625 0.5000 
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ตารางที ่ 2 (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p Z Calculation 
KK Buy 8 5 13 0.6154 0.8321 

 Sell 8 4 12 0.6667 1.1547 
  Total 16 9 25 0.6400 1.4000 

NFS Buy 11 1 12 0.9167 2.8868 
 Sell 11 3 14 0.7857 2.1381 
  Total 22 4 26 0.8462 3.5301 

NVL Buy 7 2 9 0.7778 1.6667 
 Sell 6 3 9 0.6667 1.0000 
  Total 13 5 18 0.7222 1.8856 

SGF Buy 5 3 8 0.6250 0.7071 
 Sell 4 4 8 0.5000 0.0000 
 Total 9 7 16 0.5625 0.5000 

SICCO Buy 9 1 10 0.9000 2.5298 
 Sell 9 1 10 0.9000 2.5298 
  Total 18 2 20 0.9000 3.5777 

SSEC Buy 6 3 9 0.6667 1.0000 
 Sell 6 1 7 0.8571 1.8898 
  Total 12 4 16 0.7500 2.0000 

THANI Buy 5 6 11 0.4545 -0.3015 
 Sell 4 3 7 0.5714 0.3780 
  Total 9 9 18 0.5000 0.0000 

TISCO Buy 6 0 6 1.0000 2.4495 
 Sell 5 6 11 0.4545 -0.3015 
  Total 11 6 17 0.6471 1.2127 
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ตารางที ่ 2 (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p Z Calculation 
TK Buy 4 3 7 0.5714 0.3780 

 Sell 4 1 5 0.8000 1.3416 
  Total 8 4 12 0.6667 1.1547 

TNITY Buy 6 4 10 0.6000 0.6325 
 Sell 5 3 8 0.6250 0.7071 
  Total 11 7 18 0.6111 0.9428 

US Buy 6 5 11 0.5455 0.3015 
 Sell 6 1 7 0.8571 1.8898 
  Total 12 6 18 0.6667 1.4142 

        ZMICO Buy 6 4 10 0.6000 0.6325 
 Sell 6 4 10 0.6000 0.6325 
  Total 12 8 20 0.6000 0.8944 

Total Buy Signal 106 48 154 0.6883 4.6738 
Total Sell Signal 101 47 148 0.6824 4.4388 

Total Signal 207 95 302 0.6854 6.4449 
 

จากคาในตารางท่ี 2 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน 
สงสัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน สงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 14 
สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 10 สัญญาณ และไมถูกตอง 4 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความ
ถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 71.43 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 6 สัญญาณ เปนสัญญาณ
ซ้ือท่ีถูกตอง 5 สัญญาณ และไมถูกตอง 1 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอย
ละ 83.33  เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน สงสัญญาณขายท้ังส้ิน 8 สัญญาณ เปนสัญญาณ
ขายท่ีถูกตอง 5 สัญญาณ และไมถูกตอง 3 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขาย
รอยละ 62.50 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณซ้ือขายได
จากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 302 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 207 สัญญาณ และไมถูกตอง 95 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
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ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 68.54 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 154 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 
106 สัญญาณ และไมถูกตอง 48 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 68.83 
และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 148 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 101 สัญญาณ และไมถูกตอง 47 
สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 68.24 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี
สองเสนกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิตท่ีิ
รอยละ 95 ไดแก สัญญาณการซ้ือของ ASL  NFS  NVL  SICCO  และ TISCO สัญญาณการขายของ 
KEST  NFS  NVL  SICCO  SSEC และ US และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ ASL  ASP  KEST  
NFS  NVL  และ  SSEC นั่นแสดงวาคา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 
หรือกลาวไดวายอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสองเสนบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองสูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนนั้นมาใชประกอบการ
พิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรัพยท่ีกลาวมาแลวขางตนสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือไมมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลยนั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 1.64 
นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลัง
สัมพัทธบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนใน
หลักทรัพยไดเลย 
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 4.1.3  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกส
แบบชา (Slow Stochastic) 
 

ตารางที ่3 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบชา  
(Slow Stochastic) 

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 25 16 41 0.6098 1.4056 

 Sell 24 8 32 0.7500 2.8284 
  Total 49 24 73 0.6712 2.9260 

ASL Buy 24 22 46 0.5217 0.2949 
 Sell 24 12 36 0.6667 2.0000 
  Total 48 34 82 0.5854 1.5460 

ASP Buy 21 25 46 0.4565 -0.5898 
 Sell 21 20 41 0.5122 0.1562 
  Total 42 45 87 0.4828 -0.3216 

KEST Buy 13 10 23 0.5652 0.6255 
 Sell 13 8 21 0.6190 1.0911 
  Total 26 18 44 0.5909 1.2060 

KGI Buy 23 14 37 0.6216 1.4796 
 Sell 24 18 42 0.5714 0.9258 
  Total 47 32 79 0.5949 1.6876 

KK Buy 24 23 47 0.5106 0.1459 
 Sell 25 19 44 0.5682 0.9045 
  Total 49 42 91 0.5385 0.7338 

NFS Buy 25 16 41 0.6098 1.4056 
 Sell 24 21 45 0.5333 0.4472 
  Total 49 37 86 0.5698 1.2940 
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ตารางที ่ 3  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
NVL Buy 20 17 37 0.5405 0.4932 

 Sell 20 25 45 0.4444 -0.7454 
  Total 40 42 82 0.4878 -0.2209 

SGF Buy 17 17 34 0.5000 0.0000 
 Sell 17 30 47 0.3617 -1.8962 
 Total 34 47 81 0.4198 -1.4444 

SICCO Buy 21 28 49 0.4286 -1.0000 
 Sell 21 22 43 0.4884 -0.1525 
  Total 42 50 92 0.4565 -0.8341 

SSEC Buy 18 13 31 0.5806 0.8980 
 Sell 19 28 47 0.4043 -1.3128 
  Total 37 41 78 0.4744 -0.4529 

THANI Buy 19 24 43 0.4419 -0.7625 
 Sell 19 20 39 0.4872 -0.1601 
  Total 38 44 82 0.4634 -0.6626 

TISCO Buy 24 19 43 0.5581 0.7625 
 Sell 25 23 48 0.5208 0.2887 
  Total 49 42 91 0.5385 0.7338 

TK Buy 13 11 24 0.5417 0.4082 
 Sell 13 8 21 0.6190 1.0911 
  Total 26 19 45 0.5778 1.0435 

TNITY Buy 21 17 38 0.5526 0.6489 
 Sell 20 23 43 0.4651 -0.4575 
  Total 41 40 81 0.5062 0.1111 
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ตารางที ่ 3  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
US Buy 19 27 46 0.4130 -1.1795 

 Sell 18 27 45 0.4000 -1.3416 
  Total 37 54 91 0.4066 -1.7821 

ZMICO Buy 18 15 33 0.5455 0.5222 
 Sell 18 19 37 0.4865 -0.1644 
  Total 36 34 70 0.5143 0.2390 

Total Buy Signal 345 314      659    0.5235            1.2076 
Total Sell Signal 345 331      676    0.5104            0.5385 

Total Signal 690 645     1335    0.5169            1.2316 
 

จากคาในตารางท่ี 3 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสง
สัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 73 
สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 49 สัญญาณ และไมถูกตอง 24 สัญญาณ คิดเปนสัดสวน
ความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 67.12 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 41 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 25 สัญญาณ และไมถูกตอง 16 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือรอยละ 60.98  เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 32 สัญญาณ 
เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 24 สัญญาณ และไมถูกตอง 8 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณขายรอยละ 75 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณซ้ือ
ขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 1335 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 690 สัญญาณ และไมถูกตอง 645 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 51.69 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 659 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 
345 สัญญาณ และไมถูกตอง 314 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 
52.35 และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 676 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 345 สัญญาณ และไม
ถูกตอง 331 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 51.04 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบชากับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
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รอยละ 95 ไดแก สัญญาณการขายของ ACL และ ASL และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ ACL และ 
KGI  นั่นแสดงวาคา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 หรือกลาวไดวา
ยอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาบอก
สัญญาณซ้ือขายถูกตองสูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดย
การใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชานั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพย
นั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรัพยท่ีกลาวมาแลวขางตนแลวสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือ
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลยนั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 
1.64 นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบชาบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะหหลักทรพัย
ทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชานั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุน
ในหลักทรัพยไดเลย 
 
 4.1.4  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบ
เร็ว (Fast Stochastic) 

 
ตารางที ่4 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบเร็ว 

 (Fast Stochastic) 
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 33 37 70 0.4714 -0.4781 

 Sell 32 24 56 0.5714 1.0690 
  Total 65 61 126 0.5159 0.3563 

ASL Buy 31 31 62 0.5000 0.0000 
 Sell 30 24 54 0.5556 0.8165 
  Total 61 55 116 0.5259 0.5571 

ASP Buy 31 30 61 0.5082 0.1280 
 Sell 30 32 62 0.4839 -0.2540 
  Total 61 62 123 0.4959 -0.0902 
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ตารางที ่ 4  (ตอ)      

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
KEST Buy 15 19 34 0.4412 -0.6860 

 Sell 14 14 28 0.5000 0.0000 
  Total 29 33 62 0.4677 -0.5080 

KGI Buy 35 32 67 0.5224 0.3665 
 Sell 35 26 61 0.5738 1.1523 
  Total 70 58 128 0.5469 1.0607 

KK Buy 39 36 75 0.5200 0.3464 
 Sell 38 5 43 0.8837 5.0325 
  Total 77 41 118 0.6525 3.3141 

NFS Buy 38 21 59 0.6441 2.2132 
 Sell 37 19 56 0.6607 2.4054 
  Total 75 40 115 0.6522 3.2638 

NVL Buy 30 27 57 0.5263 0.3974 
 Sell 29 21 50 0.5800 1.1314 
  Total 59 48 107 0.5514 1.0634 

SGF Buy 29 23 52 0.5577 0.8321 
 Sell 29 23 52 0.5577 0.8321 
  Total 58 46 104 0.5577 1.1767 

SICCO Buy 29 35 64 0.4531 -0.7500 
 Sell 28 10 38 0.7368 2.9200 
  Total 57 45 102 0.5588 1.1882 

SSEC Buy 28 29 57 0.4912 -0.1325 
 Sell 27 22 49 0.5510 0.7143 
  Total 55 51 106 0.5189 0.3885 
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ตารางที ่ 4  (ตอ)      

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
THANI Buy 29 24 53 0.5472 0.6868 

 Sell 30 18 48 0.6250 1.7321 
  Total 59 42 101 0.5842 1.6916 

TISCO Buy 36 26 62 0.5806 1.2700 
 Sell 36 14 50 0.7200 3.1113 
  Total 72 40 112 0.6429 3.0237 

TK Buy 16 17 33 0.4848 -0.1741 
 Sell 15 6 21 0.7143 1.9640 
  Total 31 23 54 0.5741 1.0887 

TNITY Buy 27 13 40 0.6750 2.2136 
 Sell 26 25 51 0.5098 0.1400 
  Total 53 38 91 0.5824 1.5724 

US Buy 28 19 47 0.5957 1.3128 
 Sell 27 19 46 0.5870 1.1795 
  Total 55 38 93 0.5914 1.7628 

ZMICO Buy 22 15 37 0.5946 1.1508 
 Sell 21 31 52 0.4038 -1.3868 
  Total 43 46 89 0.4831 -0.3180 

Total Buy Signal 496 434 930 0.5333 2.0331 
Total Sell Signal 484 333 817 0.5924 5.2828 

Total Signal 980 767 1747 0.5610 5.0960 
 

จากคาในตารางท่ี 4 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสง
สัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 126 
สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 65 สัญญาณ และไมถูกตอง61 สัญญาณ คิดเปนสัดสวน
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ความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 51.59 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 70 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 33 สัญญาณ และไมถูกตอง 37 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือรอยละ 47.14  เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 56 สัญญาณ 
เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 32 สัญญาณ และไมถูกตอง 24 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณขายรอยละ 57.14 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณ
ซ้ือขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 1747 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 980 สัญญาณ และไมถูกตอง 767 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 56.10 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 930 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 
496 สัญญาณ และไมถูกตอง 434 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 
53.33 และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 817 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 484 สัญญาณ และไม
ถูกตอง 333 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 59.24 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
เร็วกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอย
ละ 95 ไดแก สัญญาณการซ้ือของ NFS และ TNITY สัญญาณการขายของ KK NFS SICCO THANI 
TISCO และ TK และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ KK NFS THANI TISCO และ US นั่นแสดงวา
คา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 หรือกลาวไดวายอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 

กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตอง
สูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโต
แคสติกสแบบเร็วนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรัพยท่ีกลาวมาแลวขางตนแลวสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือ
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลยนั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 
1.64 นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบเร็วบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วนั้นมาใชประกอบการพิจารณา
การลงทุนในหลักทรัพยไดเลย 
 

 
 
 



 

45 

 4.1.5  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุง (Modified Stochastic) 

 
ตารางที ่5 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบปรับปรุง 

(Modified Stochastic) 
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 12 8 20 0.6000 0.8944 

 Sell 11 17 28 0.3929 -1.1339 
  Total 23 25 48 0.4792 -0.2887 

ASL Buy 12 8 20 0.6000 0.8944 
 Sell 13 12 25 0.5200 0.2000 
  Total 25 20 45 0.5556 0.7454 

ASP Buy 13 11 24 0.5417 0.4082 
 Sell 13 9 22 0.5909 0.8528 
  Total 26 20 46 0.5652 0.8847 

KEST Buy 8 5 13 0.6154 0.8321 
 Sell 8 6 14 0.5714 0.5345 
  Total 16 11 27 0.5926 0.9623 

KGI Buy 14 9 23 0.6087 1.0426 
 Sell 14 9 23 0.6087 1.0426 
  Total 28 18 46 0.6087 1.4744 

KK Buy 17 12 29 0.5862 0.9285 
 Sell 16 10 26 0.6154 1.1767 
  Total 33 22 55 0.6000 1.4832 

NFS Buy 15 10 25 0.6000 1.0000 
 Sell 15 11 26 0.5769 0.7845 
  Total 30 21 51 0.5882 1.2603 
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ตารางที ่ 5  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
NVL Buy 14 12 26 0.5385 0.3922 

 Sell 14 10 24 0.5833 0.8165 
  Total 28 22 50 0.5600 0.8485 

SGF Buy 12 13 25 0.4800 -0.2000 
 Sell 12 10 22 0.5455 0.4264 
  Total 24 23 47 0.5106 0.1459 

SICCO Buy 14 11 25 0.5600 0.6000 
 Sell 14 17 31 0.4516 -0.5388 
  Total 28 28 56 0.5000 0.0000 

SSEC Buy 12 11 23 0.5217 0.2085 
 Sell 13 9 22 0.5909 0.8528 
  Total 25 20 45 0.5556 0.7454 

THANI Buy 13 15 28 0.4643 -0.3780 
 Sell 13 5 18 0.7222 1.8856 
  Total 26 20 46 0.5652 0.8847 

TISCO Buy 16 16 32 0.5000 0.0000 
 Sell 16 9 25 0.6400 1.4000 
  Total 32 25 57 0.5614 0.9272 

TK Buy 8 10 18 0.4444 -0.4714 
 Sell 8 3 11 0.7273 1.5076 
  Total 16 13 29 0.5517 0.5571 

TNITY Buy 12 15 27 0.4444 -0.5774 
 Sell 11 11 22 0.5000 0.0000 
  Total 23 26 49 0.4694 -0.4286 
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ตารางที ่ 5  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
US Buy 16 10 26 0.6154 1.1767 

 Sell 15 9 24 0.6250 1.2247 
  Total 31 19 50 0.6200 1.6971 

ZMICO Buy 14 10 24 0.5833 0.8165 
 Sell 13 12 25 0.5200 0.2000 
  Total 27 22 49 0.5510 0.7143 

Total Buy Signal 222 186 408 0.5441 1.7823 
Total Sell Signal 219 169 388 0.5644 2.5384 

Total Signal 441 355 796 0.5540 3.0482 
 

จากคาในตารางท่ี 5 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขาย
ท้ังส้ิน 48 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 23 สัญญาณ และไมถูกตอง 25 สัญญาณ คิดเปน
สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 47.92 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 20 สัญญาณ 
เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 12 สัญญาณ และไมถูกตอง 8 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือรอยละ 60 เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 28 สัญญาณ 
เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 11 สัญญาณ และไมถูกตอง 17 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณขายรอยละ 39.29 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณ
ซ้ือขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 796 สัญญาณ 
เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 441 สัญญาณ และไมถูกตอง 355 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความ
ถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 55.40 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 408 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ี
ถูกตอง 222 สัญญาณ และไมถูกตอง 186 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอย
ละ 54.41 และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 388 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 219 สัญญาณ และไม
ถูกตอง 169สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 56.44 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุงกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ
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ท่ีรอยละ 95 ไดแก สัญญาณการขายของ THANI และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ US นั่นแสดงวา
คา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 หรือกลาวไดวายอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 

กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงบอกสัญญาณซ้ือขาย
ถูกตองสูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรพัยท่ีกลาวมาแลวขางตนแลวสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือ
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลย นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 
1.64 นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบปรับปรุงบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงนั้นมาใชประกอบการ
พิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยไดเลย 

 
สรุป สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง

เทคนิค กับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมสามารถสรุปไดดังตารางดังตอไปนี ้
 

ตารางที ่6 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค
กับสัดสวนความถกูตองทีเ่กดิจากการการสุม 

RSI MACD Slow 
stochastic 

Fast 
stochastic 

Modified 
stochastic 

 
Stock/Technical 

B S T B S T B S T B S T B S T 
ACL        √        
ASL    √  √  √        
ASP      √          

KEST     √ √          
KGI         √       
KK           √ √    
NFS    √ √ √    √ √ √    
NVL    √  √          
SGF                

 



 

49 

ตารางที ่ 6 (ตอ)     
RSI MACD Slow 

stochastic 
Fast 

stochastic 
Modified 
stochastic 

 
stock/technical 

B S T B S T B S T B S T B S T 
SICCO    √ √ √     √     
SSEC     √ √          

THANI           √ √  √  
TISCO    √       √ √    

TK           √     
TNITY          √      

US     √       √   √ 
ZMICO                

Total    √ √ √    √ √ √ √ √ √ 
 

จากคาในตารางแสดงใหเห็นถึงสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมโดยแสดงใหเห็นถึง
เครื่องมือท่ีสามารถนํามาใชวิเคราะหสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยแตละตัวในกลุมเงินทุนและ
หลักทรัพยได โดยสัญญาณซ้ือขายเหลานั้นมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณ
ไดจากหลักทรัพยมีคามากกวา 1.64  หรือกลาวไดวาเปนยอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 ในเชิงสถิติ นั่นคือ 
การสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยเหลานั้นบอกสัญญาณซ้ือขายไดถูกตองสูง
กวาการสุม  ซ่ึงเกิดขึ้นเนื่องจากสัดสวนการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองของเครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคมีการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองมากกวาคาเฉล่ียของการสงสัญญาณซ้ือและ
ขายท้ังหมด 

โดยรวมแลว เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (MACD)  เครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบเร็ว (Fast Stochastic)  และเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
สามารถนําไปวิเคราะหหลักทรัพยในกลุมเงินทุนหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยได เพราะการสง
สัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยเหลานั้นบอกสัญญาณซ้ือขายไดถูกตองสูงกวาการ
สุม และในตารางยังแสดงใหเห็นวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยประเภทใดสามารถใชกับสัญญาณ
ซ้ือขายของหลักทรัพยแตละหลักทรัพยไดตามคาท่ีแสดงในตาราง ซ่ึงจะเห็นไดวา เครื่องมือเสน
ดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) และเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic)ไมสามารถท่ีจะ
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นํามาใชในการพิจารณาซ้ือหลักทรัพยได เพราะสัญญาณซ้ือขายเหลานั้นไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
รอยละ 95 นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยมีคานอยกวา 1.64  หรือกลาวไดวาเปนยอมรบั H0 
ปฏิเสธ H1 ในเชิงสถิติ นั่นคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยเหลานั้นบอก
สัญญาณซ้ือขายไดถูกตองนอยกวาการสุม นั่นอาจเนื่องมาจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ และเสนสโตแคสติกสแบบชา สงสัญญาณการซ้ือขายท่ีถูกตองใน
สัดสวนท่ีนอยกวาคาเฉล่ียของการสงสัญญาณซ้ือและขายท้ังหมด ซ่ึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคสงสัญญาณซ้ือขายนั้นจะไดแสดงใหเห็นในหัวขอท่ี 4.3 ตอไป 

 
4.2   การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุนในหลักทรัพยจากการใช

สัญญาณซ้ือขายที่ไดจากเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค 
การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชสัญญาณ

ซ้ือขายท่ีไดจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 5 เครื่องมือ เปนหลักในการตัดสินใจ
ซ้ือ และขายหลักทรัพย โดยทําการซ้ือขายหลักทรัพยในวงเงิน 1,000,000 บาท (หนึ่งลานบาทถวน) 
ตอครั้งท่ีการซ้ือ ซ่ึงเปนวงเงินท่ีรวมคาธรรมเนียมหลักทรัพยรอยละ 0.25 ภาษีมูลคาเพ่ิมรอยละ 7 ไว
แลว ซ่ึงผลการวิเคราะหมีดังตอไปนี้คือ 

 
4.2.1 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative 

Strength Index : RSI) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

51 

ภาพที่ 6 :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนดัชนกีําลงัสัมพัทธ  
(Relative Strength Index : RSI) 

 

RSI
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KEST KGI KK NFS

NVL SGF
SICCO

SSEC
THANI

TISCO TK
TNITY US
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บริษัทหลักทรัพย

ผล
ตอ

บแ
ทน

 (ห
นว

ย :
 ลา

นบ
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)

 
 

จากการลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย โดยการใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธให
ผลตอบแทนรวมท้ังหมด 27.92 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 12.63 จากผลตอบแทนท้ังหมดท่ีได
จากการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด  ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพยท่ีใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสามารถใหผลตอบแทนดังท่ีแสดงใหเห็นใน
แผนภูมิโดยจะเห็นไดวาบริษัทเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) หรือ SICCO ไมให
ผลตอบแทนจากการลงทุนเลยเนื่องจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธใหสัญญาณการซ้ือของ 
SICCO ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการเคล่ือนไหวของ
ราคาของ SICCO มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นและลงอยางรวดเร็ว จึงทําการสง
สัญญาณซ้ือขายท่ีไดเปนการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีผิดมากกวาเปนการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 
สวนบริษัท ทรินิตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุดเปน
จํานวนเงิน 7.09 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 25.39 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือ
เสนดัชนีกําลังสัมพัทธ นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณซ้ือขายของ 
TNITY ในจํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการ
เคล่ือนไหวของราคาของ TNITY ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนม
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ขึ้นในชวงแรกจากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ให
ผลตอบแทนดังคาท่ีแสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 
 

4.2.2 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่สองเสน 
(Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
 

ภาพที่ 7  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลือ่นที่สองเสน  
 (Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน

ใหผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 43.58 ลานบาท คิดเปนอัตราคิดเปนอัตรารอยละ 19.71 เม่ือคิด
จากผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนสามารถให
ผลตอบแทนดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปน
จํานวนเงิน 0.45 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.03 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือ
เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนซ่ึงเปนการใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเนื่องจากเครื่องมือเสนดัชนี
กําลังสัมพัทธใหสัญญาณการซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ี
ทําการศึกษาการเคล่ือนไหวของราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ี
ทําการศึกษา จึงทําผลตอบแทนจากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย  สวน
บริษัท ทรินิตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 
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7.83 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 17.97 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสองเสน โดยเปนผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีไดทําการศึกษา นั่นเปน
เพราะวาเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนสงสัญญาณซ้ือขายของ TNITY ในจํานวนครั้งท่ี
ถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของราคาของ TNITY 
ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรกจากนั้นการ
เคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทนดังคาท่ีแสดงใน
แผนภูมิแทงเบ้ืองตน 

 
4.2.3 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow 

Stochastic) 
 

ภาพที่ 8  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบชา 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาให

ผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 44.99 ลานบาท คิดเปนอัตราอัตรารอยละ 20.35 เม่ือคิดจาก
ผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด  
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาใหผลตอบแทน
ดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 0.79 
ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.76 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกส
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แบบชาซ่ึงเปนการใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเนื่องจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาให
สัญญาณการซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการ
เคล่ือนไหวของราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ีทําการศึกษา จึง
ทําผลตอบแทนจากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย  สวนบริษัท ทรินิตี้ วัฒนา 
จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 6.07 ลานบาท คิดเปน
อัตรารอยละ 13.48 7.83 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 17.97 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใช
เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา โดยเปนผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีได
ทําการศึกษา นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณซ้ือขายของ TNITY ใน
จํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของ
ราคาของ TNITY ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรก
จากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทนดังคาท่ี
แสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 

 
4.2.4 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast 

Stochastic) 
 

ภาพที่ 9  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบเร็ว 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วให
ผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 59.03 ลานบาท คิดเปนอัตราคิดเปนอัตรารอยละ 26.69 เม่ือคิดจาก
ผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด  
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหผลตอบแทน
ดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 1.11 
ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.89 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบเร็วซ่ึงเปนการใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุด เนื่องจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วให
สัญญาณการซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการ
เคล่ือนไหวของราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ีทําการศึกษา จึง
ทําผลตอบแทนจากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย  สวนบริษัท ทรินิตี้ วัฒนา 
จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 6.63 ลานบาท คิดเปน
อัตรารอยละ 11.23 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกแบบเร็ว โดยเปน
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีไดทําการศึกษา นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบเร็วสงสัญญาณซ้ือขายของ TNITY ในจํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสง
สัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของราคาของ TNITY ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามี
การเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรกจากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะ
ไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทนดังคาท่ีแสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 
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4.2.5 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง 
(Modified Stochastic) 
 

ภาพที่ 10  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบปรับปรุง 

Modified Stochastic
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ

ปรับปรุงใหผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 45.61 ลานบาท คิดเปนอัตราคิดเปนอัตรารอยละ 20.63 
เม่ือคิดจากผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 
ชนิด  ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงให
ผลตอบแทนดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปน
จํานวนเงิน 0.64 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.39 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกแบบปรับปรุง เนื่องจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงใหสัญญาณการ
ซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการเคล่ือนไหวของ
ราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ีทําการศึกษา จึงทําผลตอบแทน
จากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย สวนบริษัท สยามเจเนอรัล จํากัด 
(มหาชน) หรือ SGF ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 5.95 ลานบาท คิดเปนอัตรารอย
ละ 13.04 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง  โดยเปน
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีไดทําการศึกษา นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขายของ SGF ในจํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสง
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สัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของราคาของ SGF ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการ
เคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรกจากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซด
เวย และมีการปรับตัวในลักษณะแนวโนมลงในชวงตอมา จากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูใน
ลักษณะไซดเวยอีกครั้งหนึ่ง จึงทําใหการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงใหสัญญาณ
การซ้ือขายท่ีถูกตองมากกวาการใหสัญญาณการซ้ือขายท่ีผิด สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทน
ดังคาท่ีแสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 

 
สรุป การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพยจากการใช

สัญญาณซ้ือขายท่ีไดจากเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคท้ัง 5 เครื่องมือ เปนหลักในการตัดสินใจ
ซ้ือ และขายหลักทรัพย โดยทําการซ้ือขายหลักทรัพยในวงเงิน 1,000,000 บาท (หนึ่งลานบาทถวน) 
ตอครั้งท่ีทําการซ้ือ ซ่ึงเปนวงเงินท่ีรวมคาธรรมเนียมหลักทรัพยรอยละ 0.25 ภาษีมูลคาเพ่ิมรอยละ 7 
ไวแลว ผลการศึกษาเปนดังท่ีไดกลาวไวเบ้ืองตน โดยสรุปแลวเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท่ีท้ัง 5 เครื่องมือใหผลตอบแทนจากการลงทุนดังนีค้ือ  

 
ภาพที่ 11  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือวิเคราะหหลกัทรัพย 

ทางเทคนิคทั้ง 5 เคร่ืองมือ 
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จากภาพแสดงใหเห็นวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคใหผลตอบแทนท่ีตางกัน

ดังท่ีปรากฏดานบน ซ่ึงเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุน
นอยท่ีสุดคือ เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับ 27 ลาน
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บาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 12.63 ของผลตอบแทนท้ังหมดท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคสงสัญญาณ ซ่ึงการท่ีเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเปนผล
เนื่องมาจากลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวย จึงทําใหการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธมีจํานวนนอย
ครั้งกวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ังหมด สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุดคือ เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast 
Stochastic) โดยใหผลตอบแทนเทากับ 59 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 26.69 ของ
ผลตอบแทนท้ังหมดท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคสงสัญญาณ ซ่ึงการท่ีเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหผลตอบแทนท่ีมากท่ีสุดนั้น เปนผลเนื่องมาจากลักษณะการเคล่ือนไหว
ของราคาหลักทรัพยสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวย จึงทําใหเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณการซ้ือขายไดมากครั้งกวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท้ังหมด 

จากผลการศึกษาเบ้ืองตนแสดงใหเห็นวาเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) และ
เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (MACD) เหมาะสําหรับหลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของ
ราคาในลักษณะแนวโนม (Trend) มากกวาหลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซด
เวย  เพราะจากการศึกษาพบวาหลักทรัพยท่ีทําการศึกษาสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวยมากกวาการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะแนวโนม จึงทําใหผลตอบแทนท่ีไดจาก
การใชเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 2 เครื่องมือใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุด  

สวนเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) เครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบเร็ว (Fast Stochastic) และเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) เหมาะ
สําหรับหลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวย เพราะจากการศึกษาพบวา
หลักทรัพยท่ีทําการศึกษาสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวยมากกวาการ
เคล่ือนไหวของราคาในลักษณะแนวโนม จึงทําใหผลตอบแทนท่ีไดจากการใชเครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 3 เครื่องมือใหผลตอบแทนท่ีมากท่ีสุด  

 
4.3 การวิเคราะหเปรียบเทียบหาเคร่ืองมือในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคที่ให

สัญญาณการซ้ือขายที่ถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากที่สุด 
เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีให

สัญญาณการซ้ือขายท่ีถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากท่ีสุด โดยนับจากจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือ
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วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคสงสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีถูกตอง และไมถูกตอง มาใช
วิเคราะห ซ่ึงผลการวิเคราะหเปนดังตอไปนี ้คือ 

 
ตารางที ่7 : ความถกูตอง แมนยํา และรวดเร็ว จากเคร่ืองมือวิเคราะหหลกัทรัพยทางเทคนิค 

 

เคร่ืองมือ 
สัญญาณ
รวม (คร้ัง) 

อัตราสวน 
(%) 

สัญญาณ
ถูก (คร้ัง) 

อัตราสวน 
(%) 

สัญญาณ
ผิด (คร้ัง) 

อัตราสวน 
(%) 

RSI 194 4.44 62 31.96 32.00 68.04 
MACD 302 6.90 207 68.54 95.00 31.04 
Slow Stochastic 1,335 30.52 690 51.69 645.00 48.31 
Fast Stochastic 1,747 39.94 980 56.10 767.00 43.90 
Modified Stochastic 796 18.20 441 55.40 355.00 44.60 

 
 จากการศึกษาการลงทุนในหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยพบวา เครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยท้ัง 5 เครื่องมือสงสัญญาณการซ้ือขายตลอดชวงระยะเวลา 2 ปท่ีทําการศึกษาคือตั้งแตป 
พ.ศ. 2546 ถึงป พ.ศ. 2547 ไดคาการศึกษาดังตารางท่ีไดแสดงไวขางตน โดยจะเห็นไดวาเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความถูกตองมากท่ีสุด โดยวัดจากอัตราการสงสัญญาณซ้ือขาย
ท้ังหมดท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองนอยท่ีสุด ไปหา
เครื่องมือวเิคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองมากท่ีสุด คือ 

1. เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
2. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) 
3. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
4. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) 
5. เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence : 

MACD) 
 จากการศึกษาเห็นไดวาเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนใหผลการวิเคราะหทาง
เทคนิคท่ีถูกตองมากท่ีสุดเนื่องจากใหอัตราการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองมากท่ีสุด เพราะวา
เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน เปนเครื่องมือท่ีไดมาจากระบบท่ีใชคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน
มากรองสัญญาณการซ้ือและขาย ซ่ึงมักจะใหสัญญาณท่ีชากวา จึงถือวาเครื่องมือเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสองเสนเปนระบบท่ีมีสวนดีในการกรองสัญญาณหลอก 



 

60 

สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความรวดเร็วมากท่ีสุด โดยวัดจาก
จํานวนครั้งท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายนอยท่ีสุด ไปหา
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายท่ีมากท่ีสุด คือ 

1. เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
2. เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence : 

MACD) 
3. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
4. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) 
5. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) 
จากการศึกษาเห็นวาเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหสัญญาณการซ้ือขายมากท่ีสุด

นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแคสติกสเปนเครื่องมือท่ีวัดการแกวงตัวของราคาหลักทรัพยท่ี
ศึกษาความสัมพัทธระหวางการเคล่ือนไหวของราคาในชวงเวลาท่ีศึกษากับราคาปดและเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบเร็วนั้นเปนการคํานวณคามาจาก Fast %K โดยใช Modified Moving 
Average เทากับ 1 Period จึงทําใหการสงสัญญาณซ้ือขายของเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเรว็สง
สัญญาณการซ้ือขายท่ีเร็วท่ีสุด  สวนเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธนั้นใหสัญญาณการซ้ือขายท่ี
นอยท่ีสุดนั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธเปนการคํานวณมาจากอัตราสวนของ
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบ Exponential  จึงทําใหเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธมีการเคล่ือนไหวชากวา
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยตัวอ่ืน ๆ ท้ังนี้การใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธประกอบการ
ตัดสินใจในการซ้ือขายนั้น จําเปนอยางยิ่งท่ีตองพิจารณาปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยประกอบการ
ตัดสินใจดวย เพราะบางครั้งการเคล่ือนไหวขึ้นลงของราคาหลักทรัพยเปนการเคล่ือนไหวท่ี
ปราศจากปริมาณการซ้ือขาย ทําใหการเคล่ือนไหวของราคาเคล่ือนไหวในลักษณะขึ้นลงท่ีปราศจาก
ปจจัยสนับสนุน 

 
สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความแมนยํามากท่ีสุด โดยวัดจาก

เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนมากท่ีสุดจากการลงทุนในหลักทรัพย 
โดยใชวงเงินการซ้ือขายหลักทรัพยท่ี 1,000,000 บาท (หนึ่งลานบาทถวน) ตอครั้งท่ีทําการซ้ือ
หลักทรัพย ซ่ึงเงินจํานวนนี้ไดรวมคาธรรมเนียมหลักทรัพยรอยละ 0.25 ภาษีมูลคาเพ่ิมรอยละ 7 ไว
แลว โดยผลการศึกษาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุน
ในหลักทรัพยท่ีนอยท่ีสุดไปหาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมาก
ท่ีสุด คือ 
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1. เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
2. เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence : 

MACD) 
3. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) 
4. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
5. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) 
เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเปนผลเนื่องมาจากลักษณะการ

เคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยสวนใหญตลอดชวงท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวย จึงทําใหการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธมีจํานวนนอย
ครั้งกวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ังหมด สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุดคือ เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast 
Stochastic) ซ่ึงการท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหผลตอบแทนท่ีมากท่ีสุดนั้น เปนผล
เนื่องมาจากลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวย จึงทําใหเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณการซ้ือขายไดมากครั้งกวา
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ังหมด 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 


