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บทคัดยอ 
 

นักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแบงออกเปน 2 ประเภทดวยกันคือ นักลงทุน ซ่ึงใช
ปจจัยพ้ืนฐานของเศรษฐกิจเปนเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพย และนักเก็งกําไร ท่ีเปนนัก
ลงทุนสวนใหญในตลาดท่ีตองการผลตอบแทนในรูปของสวนตางของราคา นักเก็งกําไรจะใช
เครื่องมือการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคเปนเครื่องมือในการหาผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพยนั้น ๆ การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาเปรียบเทียบสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือทางเทคนิค กับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง เพ่ือศึกษาเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิค และเพ่ือศึกษาเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยท่ีถูกตอง 
รวดเร็ว และแมนยํามากท่ีสุด โดยใชเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค 5 ชนิด คือ เครื่องมือ
เสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน 
(Moving Average Convergence Divergence : MACD) เครื่องมือเสนสโตเคสติกสแบบชา (Slow 
Stochastic) เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) และ เครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบปรับปรุง (Modified Stochastic)  โดยไดทําการวิเคราะหรวมกับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2546 ถึงป พ.ศ. 2547  รวมระยะเวลา 2 ป 
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สําหรับหลักทรัพยในกลุมเงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Securities sector) จํานวน 17 
หลักทรัพยดวยกัน 

ผลการศึกษาพบวาเม่ือเปรียบเทียบสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือ
ทางเทคนิคท้ัง 5 เครื่องมือ กับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง เครื่องมือทางเทคนิคท่ีสามารถนํามาใช
ประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยกลุมเงินทุนและหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยได คือ  
MACD  Fast Stochastic และ Modified Stochastic สวน RSI และ Slow Stochastic ไมสามารถ
นํามาใชประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยในกลุมเงินทุนและหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพย
ได เพราะใหผลจากการคํานวณท่ีต่ํากวาการสุม 

ผลการศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชสัญญาณซ้ือ
ขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคพบวา Fast Stochastic ใหผลตอบแทนสูงเปน
อันดับแรก ตอมาคือ  Modified Stochastic  Slow Stochastic  MACD และ RSI ใหผลตอบแทนสูง
เปนอันดับตอมาตามลําดับ 

ผลการศึกษาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความถูกตองมากท่ีสุด คือ              
MACD  Fast Stochastic  Modified Stochastic  Slow Stochastic และ RSI ตามลําดับ สวนเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความรวดเร็วมากท่ีสุด คือ Fast Stochastic  Slow Stochastic 
Modified Stochastic MACD และ RSI ตามลําดับ  
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    ABSTRACT 
 
 There are two types of investors in securities market namely investors who use basic 
economic factors to analyze the returns to securities; and speculators, the main participants in 
stock market, who want to profit from price differential.  Speculators normally use various 
analytical techniques to estimate the returns to investment in securities. This study aims to 
identify the best performing analytical technique in terms of correctness, speed, and accuracy by 
comparing the proportion of correct trading signals and the actual trading prices of five 
techniques including relative strength index, RSI, Moving Average Convergence/Divergence: 
MACD, Slow Stochastic, Fast Stochastic, and Modified Stochastic methods.  Analyses are 
performed on actual trading prices of 17 assets traded in the finance and securities sector in the 
Stock Exchange of Thailand during 2003-2004 for 2 years. 
 The findings suggest that MACD, Fast Stochastic, and Modified Stochastic are the 
techniques best applied to aid investment decision in the 17 assets under study while RSI, and 
Slow Stochastic are not proper tool because the estimates are lower than the random technique. 
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 Investment decision based on Fast Stochastic estimates is found to yield the highest 
returns.  The next effective trading signaling tools are Modified Stochastic, Slow Stochastic, 
MACD, and RSI respectively. 
 The best performer in terms of correctness is MACD, followed by Fast Stochastic, 
Modified Stochastic, Slow Stochastic, and RSI, respectively.  The technique providing the most 
speedy results is Fast Stochastic, followed by Slow Stochastic, Modified Stochastic, MACD, and 
RSI, respectively.   
  
 


