
บทที่  5
การศึกษาความเปนไปไดของโครงการลงทุนทางดานการจัดการและดานการเงิน

5.1   การศึกษาความเปนไปไดของโครงการทางดานการจัดการ
รูปแบบโครงสรางองคกร

การศึกษาความเปนไปไดของโครงการลงทุนในธุรกิจผลิตอิฐมอญนี้ ในระยะแรกของการ
ดําเนินงานยังมีการผลิตไมเต็มกําลังการผลิต มียอดขายที่ไมสูงมากนัก อันเนื่องจากเปนชวงของการ
เขาสูตลาดในระยะแรก  ทําใหรูปแบบโครงสรางองคกรไมซับซอนมากนัก  ขอบเขตและอํานาจ
หนาที่ความรับผิดชอบอยูที่สวนกลาง มากกวาการแบงงานกันทําเฉพาะตามแนวนอน

โครงสรางองคกรจึงเปนแบบเรียบงาย (Simple Structure) โดยที่ผูบริหารองคกรสามารถ
ควบคุมการดําเนินธุรกิจทุกอยางไดดวยตัวเอง ในขณะที่พนักงานจะปฏิบัติงานตามคําสั่งของผูจัด
การ/ผูบริหารองคกรโดยตรง สงผลใหการทํางานของบุคลากรในองคกรมีประสิทธิภาพอยางเต็มที่ 
โดยพนักงานแตละคนสามารถทํางานแทนกันได  ซ่ึงในแตละฝายงานจะมีหนาที่ความรับผิดชอบที่
แตกตางกันออกไป แตตองมีการประสานงานระหวางฝายและรวมมือซ่ึงกันและกัน โดยแบงหนาที่
ออกเปนดังนี้

ฝายการผลิต รับผิดชอบโดย หัวหนาฝายผลิตและผูบริหารองคกร มีหนาที่
-      ดูแลควบคุมคุณภาพ ควบคุมการผลิต
- ดูแลการเคลื่อนยายวัตถุดิบและปจจัยการผลิตตางๆจากผูขายวัตถุดิบและ จัดสงสินคา

ไปยังผูซ้ือ
- ดูแลการเก็บรักษาสินคาคงคลัง ใหเปนไปตามแผนการผลิตที่วางไว ปริมาณการ

ผลิตในแตละชวงอาจแตกตางกันตามความตองการของตลาด

ฝายการตลาด รับผิดชอบโดยพนักงานขายและผูบริหารองคกร มีหนาที่
- วางแผนการขาย แผนการดําเนินกิจกรรมทางการตลาด การสงเสริการขาย
- แนะนําสินคา ทําการขาย และติดตามผลการใชงาน
- สรางความสัมพันธอันดีกับลูกคา
- รับ / ทําใบสั่งซื้อสงใหฝายการเงินและบัญชีเพื่อจัดทําใบสงสินคาตอไป
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ฝายการเงินและบัญชี  รับผิดชอบโดยผูบริหารองคกร มีหนาที่
- วางแผนทางการเงิน
- จัดทําบัญชีตางๆ ของกิจการ
- วิเคราะหงบการเงินเพื่อใชในการบริหาร
- จัดทําใบสงสินคาใหกับฝายผลิต
- ติดตามเรียกชําระคาสินคา โดยประสานงานกับฝายการตลาด
- แจงผลการเรียกเก็บใหกับฝายการตลาดเพื่อทําการเชื่อมความสัมพันธในงานครั้งตอไป

จากการแบงงานและการศึกษาความเปนไปทางดานการจัดการ ทําใหทราบถึงเงินลงทุน
และคาใชจายในการบริหารการจัดการ ซ่ึงเปนขอมูลที่ไดจากการสํารวจ แสดงดังตารางที่ 5.1 , 5.2

ตารางที่ 5.1 : แสดงเงินลงทุนในการบริหารการจัดการ
    หนวย : บาท

รายการ มูลคา อัตราคาเสื่อม มูลคาซาก
อปุกรณสํานักงาน : โตะทํางาน+เกาอี ้ 3 ชุด 18,000   10% 7,000         
                                   ตูเก็บเอกสาร 1 หลงั 2,500     10% 1,000         
เครื่องตกแตงและติดตั้ง+คาใชจายในติดตั้ง 1 ชุด 30,000   10% 12,000       

รวม 50,500   20,000       

จํานวน

ท่ีมา : จากการสํารวจ

ตารางที่ 5.2 : แสดงคาใชจายที่เกิดจากการบริหารจัดการ
  หนวย : บาท

รายการ อัตราเพิ่ ม  /  ป
เงิน เดือนพนักงาน  : ฝายขาย 1 คน 6,500      บาท /เดือน 8%
                                ฝายผลิต 1 คน 7,000      บาท /เดือน 8%
เงิน เดือน ผูบ ริหาร 1 คน 9,000      บาท /เดือน 8%
วัสดุสํานั กงานอื่นๆ  1 ชุด 1,000      บาท /เดือน 8%

23,500    บาท /เดือน

จํานวน มูลค า

รวม
ท่ีมา : จากการสํารวจ
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5.2  การศึกษาความเปนไปไดของโครงการทางดานการเงิน
การศึกษาความเปนไปไดทางดานการเงิน เปนการวางแผนทางการเงินดวยขอมูลท้ังหมดที่

ไดจากการศึกษาดานตางๆ เปนการประเมินรายไดและคาใชจายของธุรกิจ เพื่อนําขอมูลท่ีไดมา
วิเคราะหทางการเงิน และเพื่อประเมินโครงการในเชิงเศรษฐกิจจําเปนตองนําขอมูลจากการศึกษา
ดานการตลาด และดานเทคนิคมาประกอบการคาดการณรายรับและตนทุนเพื่อกระทําการตัดสินใจ  
ซ่ึงประกอบไปดวยเคร่ืองมือทางการเงินหลายรูปแบบดังนี้

1.  การจัดทํางบกระแสเงินสด (Cash flow)
2.  การคํานวณหามูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ (Net present value : NPV)
3.  อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ  (Internal  rate  of  return : IRR)

 4.    อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit   cost   ratio : B/C ratio)
5.    ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback period: PB)
6.    การวิเคราะหจุดคุมทุน (Break – Even Point : BEP)
7.    การวิเคราะหความไว หรือความไหวตัวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ
       (Sensitivity analysis) ซ่ึงจะแยกวิเคราะหเปน 3 กรณี ดังนี้

-   กรณีท่ี 1  มีการปรับข้ึนของตัวแปรบางชนิดเชน ราคาน้ํามัน  อัตราดอกเบี้ย เปนตน ท่ี
สงผลตอตนทุนสินคาและคาใชจายในการคลองชีพท่ีปรับสูงข้ึน โครงการจําเปนตองรับภาระ
ตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 5% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

-   กรณีท่ี 2  จากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรในกรณีท่ี 1 สงผลใหโครงการจําเปนตองรับ
ภาระตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 10% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

-   กรณีท่ี 3  จากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรในกรณีท่ี 1 สงผลใหโครงการจําเปนตองรับ
ภาระตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 15% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่
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โครงการศึกษาความเปนไปไดในการประกอบธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัดเชียงรายนี้ มีขอ
สมมุติฐานเบื้องตนเพื่อใชในการวิเคราะหทางการเงินดังนี้

สมมติฐานสําหรับการวิเคราะหดังนี้
1. แหลงเงินทุน มาจากในสวนของเจาของทั้งหมด
2. คาใชจายในการเชาที่ดินที่ต้ังโรงงานไมมีการเปลี่ยนแปลงตลอดระยะเวลา 5 ป
3. อายุโครงการศึกษา 5 ปและทําการจําหนายสินทรัพยท้ังหมดเมื่อส้ินปท่ี 5
4. การคํานวณคาเส่ือมราคา ใชวิธีการคํานวณตามเสนตรง โดยมีมูลคาตามที่ประมาณการ
5. ยอดขายสินคาแบงเปน 2 สวน คือ รอยละ 70 เปนการจําหนายโดยใหเครดิตระยะเวลา 30 

วัน และอีกรอยละ 30 เปนการจําหนายเงินสด
6. คาใชจายและคาธรรมเนียมกอนการดําเนินงานรอตัดบัญชี  จะเฉลี่ยแบงตัดบัญชีใหหมด

ภายใน 5 ป
7. อัตราคิดลด (Discount Rate) เทากับรอยละ 10 ตอป ซ่ึงประกอบดวย อัตราเงินกูยืมของ

ธนาคารพาณิชยรอยละ 6.75และความเสี่ยงในธุรกิจหรือความเสี่ยงจากปจจัยอ่ืนๆ ท่ีอยูภาย
นอกโครงการอีกรอยละ 3.25  นอกจากนี้ยังคํานวณเพื่อวิเคราะหในอัตราคิดลดที่รอยละ 12
และรอยละ 15 ดวยเพ่ือเปนการเปรียบเทียบผลของการวิเคราะหในแตละอัตราประกอบกัน
ไปดวย

การศึกษาความเปนไปไดในธุรกิจผลิตอิฐมอญนี้จะนําขอมูลจากการวิเคราะหทางดานเทคนิค 
การตลาดและการจัดการ ท่ีไดคาดคะเนเงินลงทุนและคาใชจายในแตละฝายมาคํานวณหาความเปน
ไปไดทางดานการเงินของโครงการธุรกิจผลิตอิฐมอญ  ซ่ึงแสดงผลของการคํานวณตามหลักเกณฑ
ในการตัดสินใจตางๆ ดังนี้

1.  การจัดทํางบกระแสเงินสด (Cash flow)
 เพื่อพยากรณชวงเวลาของกระแสเงินสดเขาและกระแสเงินสดออก และวิเคราะหถึงความ

เหมาะสม ความสอดคลองกับรายรับ รายจายและตนทุนการผลิตที่เกิดข้ึน ซ่ึงผลของการวิเคราะห
โดยการจัดทํางบกระแสเงินสดตลอดระยะเวลาของโครงการแสดงดังตารางที่ 5.3
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ตารางที่ 5.3 : ผลการวิเคราะหทางการเงินโดยการคํานวณงบกระแสเงินสด (Cash flow)
หนวย : บาท

รายการ / ป ปท่ี 1 (2549) ปท่ี 2 (2550) ปท่ี 3 (2551) ปท่ี 4 (2552) ปท่ี 5 (2553)
เงินสดตนงวด 91,250 332,574 1,007,902 1,936,502 2,952,123
เงินสดปลายงวด 332,574 1,007,902 1,936,502 2,952,123 4,409,036
ท่ีมา : จากการคํานวณงบกระแสเงินสดปท่ี 1 ถึง ปท่ี 5 ในภาคผนวก

การวิเคราะหทางการเงินโดยการทํางบกระแสเงินสดเปนรายเดือน ในระยะเวลา 5 ป แสดง
ใหเห็นวา ชวงเวลาของกระแสเงินสดรับมีความสัมพันธกับชวงเวลาของกระแสเงินสดจาย โครง
การมีความสามารถจายชําระคาวัตถุดิบเพื่อการผลิต และคาใชจายอ่ืนๆ ในโครงการไดเปนอยางดี 
โดยไมจําเปนตองกูยืม และไมตองรับภาระดอกเบี้ยจากการกูยืม สงผลใหเงินสดปลายงวดมีจํานวน
ท่ีสูง และเพิ่มจํานวนขึ้นตลอดชวงอายุโครงการ ซ่ึงหากจะเปรียบเทียบเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 
2549 กับ วันที่ 31 ธันวาคม 2553 จะเห็นไดอยางชัดเจนวามีสวนเพิ่มของความสําเร็จในการทําโครง
การสูงถึง 4,317,786 บาท  แตในการดําเนินงานจริงอาจมีคาใชจายอ่ืนๆ ท่ีมิไดระบุในการศึกษาครั้ง
นี้เกิดข้ึน ซ่ึงอาจสงผลใหจํานวนเงินสดปลายงวดลดลงบาง แตดวยจํานวนสวนเพิ่มที่สูงจึงมีความ
เปนไปไดวาธุรกิจจะยังมีความสามารถในการจายตนทุนและคาใชจายที่อาจเกิดได

นอกจากการวิเคราะหทางการเงินโดยการจัดทํางบกระแสเงินสดแลว การประเมินโครงการ
ในเชิงเศรษฐกิจทางดานอื่นๆ ก็สามารถเปนเครื่องมือท่ีชวยในการตัดสินใจลงทุนได

2.   มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ (Net present value : NPV)
เปนการประเมินผลรวมสุทธิของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดที่เกิดข้ึนตลอด ชวงอายุ

ของโครงการโดยการลดคาดวยอัตราลดคา(discount rate) ซ่ึงแสดงออกมาในรูปของสมการไดดังนี้

โดยกําหนดให  : Bt =  ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดข้ึนในปท่ี t
Ct =  คาใชจายในการดําเนินงานและคาบํารุงรักษาสินคา

                    ทุนของโครงการที่เกิดข้ึนในปท่ี t
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Co =  คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก
i =  อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ยเงินกู
t =  ปการดําเนินงานโครงการ คือต้ังแต ปท่ี 1 – n
n  =  อายุของโครงการ

3.  อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ  (Internal  rate  of  return)
เปนอัตราผลตอบแทนที่ไดรับจากการลงทุนและเปนอัตราซ่ึงทําใหมูลคาปจจุบันของเงิน

สดรับเขามาเทากับเงินลงทุนสุทธิของโครงการ (NPV = 0) หรืออัตราผลตอบแทนที่แสดงถึงความ
สามารถในการทํากําไรที่แทจรงิของโครงการซึ่งแสดงออกมาในรูปสมการและการเทียบบัญญัติ
ไตรยางได 2 วิธีดังนี้

3.1 การคํานวณในรูปสมการ

โดยกําหนดให : Bt  =   ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดข้ึนในปท่ี t
Ct  =   คาใชจายในการดําเนินงานและคาบํารุงรักษาสินคา
                   ทุนของโครงการที่เกิดข้ึนในปท่ี t
Co  =   คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก
r  =   อัตราสวนลด(discount rate)
t   =   ปการดําเนินงานโครงการ คือต้ังแต ปท่ี 1–n
n   =   อายุของโครงการ

3.2 การเทียบบัญญัติไตรยางค(Interpolation) โดยการใชระยะเวลาคืนทุนของ
โครงการ (payback period = PB) และหาคา IRR จาก discount factor  วิธีการนี้จะใหคา IRR ท่ีมี
ความใกลเคียงกับความเปนจริงมากที่สุด (ในที่นี้ไมมีการเปลี่ยนแปลงเปนการเรงดวน)  ข้ันตอนมี
ดังนี้
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1.  หาระยะเวลาคืนทุนเพื่อนําไปเทียบหา discount factor

สูตรหา PB = เงินลงทุนสุทธิของโครงการ
เงินสดรับเฉลี่ยตอป

2. นําคา PB หา discount factor ณ ปท่ี n ท่ีมีคาใกลเคียงกับ PB
3. เทียบบัญญัติไตรยางค หาคา IRR จาก discount factor

4.  อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit   cost   ratio : B/C ratio)
เปนอัตราสวนระหวางผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทน กับผลรวมมูลคาปจจุบันของ

คาใชจายทั้งหมดตลอดอายุโครงการ
เกณฑท่ีใชในการตัดสินเลือกลงทุนในโครงการใด ๆ คือ B/C ratio จะตองมีคามากกวา

หรือยางนอยท่ีสุดตอง = 1 เพราะ
B/C ratio  =  1   หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับคาใชจาย

การลงทุน (NPV  = 0)
B/C ratio  >  1   หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนมากกวาคาใชจาย

การลงทุน (NPV  > 0)
B/C ratio  <  1  หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนนอยกวาคาใชจาย

การลงทุน (NPV  < 0)

อัตราสวนของผลตอบแทนตอตนทุนนี้ ในทางธุรกิจเรียกวา ดัชนีผลกําไร (profitability 
index : PI) มีสูตรการคํานวณดังนี้
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หรือ

โดยกําหนดให : PVb  =  ผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนทั้งหมดตลอด
    อายุของโครงการ

PVc =  ผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมดตลอด
    อายุของโครงการ

Bt =  ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดข้ึนในปท่ี t
Ct =  ตนทุนหรือคาใชจายของโครงการที่เกิดข้ึนในปท่ี t
C0 =  ตนทุนหรือคาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก
i =  อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ยเงินกู
t =  ปการดําเนินงานโครงการ ต้ังแต 1 ถึง n
n =  อายุของโครงการ

5   การวิเคราะหจุดคุมทุน  (Break – Even Point : BEP)
คือ  จุดที่ซ่ึงรายรับจากยอดขายเทากับตนทุนการผลิต อาจแสดงเปนหนวย หรือระดับของ

ปริมาณการผลิตจากกําลังผลิตที่มีอยู สามารถนํามาเปนเครื่องมือในการวิเคราะหผลกระทบของการ
เปล่ียนแปลงในตัวแปร ไดแก ราคาขายตอหนวย ตนทุนการผลิตคงที่ และตนทุนผันแปรตอหนวย 
ท่ีมีตอจุดคุมทุนของโครงการเพื่อใชในการพิจารณาตัดสินใจลงทุน ซ่ึงสามารถแสดงในรูปสมการ
ไดดังนี้

โดยกําหนดให :  X =  ปริมาณการผลิต (ขาย) ณ จุดคุมทุน
          F =  ตนทุนคงที่

P =  ราคาขายตอหนวย
V =  ตนทุนผันแปรตอหนวย

c

b

PV
PVPI =
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ผลของการวิเคราะหตามหลักเกณฑการตัดสินใจทางการเงินโดยการหาคา NPV   IRR  PB  
B/C ratio และ BEP ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10 รอยละ 12 และรอยละ 15 แสดงดังตารางที่      
5.4-5.6

ตารางท่ี 5.4 : ผลการวิเคราะหทางการเงินโดยหาคา NPV PB IRR B/C ratio และ BEP
กรณีใชอัตราคิดลดรอยละ 10

หนวย : บาท
t Pvif Bt PVB Ct PVC Co NPV

(ป) ( I=10)
0 1 0 0 0 0 1,041,100 -1,041,100
1 0.9091 1,293,396 1,175,826 1,052,072 956,439 0 219,388
2 0.8264 1,833,364 1,515,092 1,158,036 957,001 0 558,091
3 0.7513 2,195,785 1,649,693 1,267,185 952,036 0 697,657
4 0.683 2,290,275 1,564,258 1,274,655 870,589 0 693,669
5 0.6209 2,801,750 1,739,607 1,344,837 835,009 0 904,597

10,414,570 7,644,476 6,096,784 4,571,074 1,041,100 2,032,302
หมายเหตุ : Pvif   คือ   PRESENT  VALUE  OF  $1

  : การคํานวณคา NPV หาไดจากสูตร

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 17

สรุปไดคาการคํานวณดังนี้
NPV = 2,032,302 บาท
IRR   = 40.15 %
PB = 1 ป  8 เดือน
B/C ratio = 1.36
BEP ตลอดอายุโครงการ = 4,333,475 กอน
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จากตารางที่ 5.4 แสดงผลการวิเคราะหไดดังนี้
กรณีอัตราคิดลดรอยละ 10

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 2,032,302 บาท ซ่ึงมี
คามากกวา 0 แสดงใหเห็นวาการลงทุนในธุรกิจผลิตอิฐมอญ มีความเปนไปไดทางดานผลตอบแทน
และคุมคากับการลงทุน ในสวนของระยะเวลาคืนทุน 1 ป  8 เดือนนั้น จะเห็นไดวาระยะเวลาคืนทุน
อยูในเกณฑท่ีเร็วและพอเหมาะซึ่งหากมีการดําเนินงานตอก็จะสามารถสรางผลกําไรใหกับโครงการ
มากขึ้น

อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับรอยละ 40.15 ถาเทียบกับอัตราดอก
เบี้ยเงินกูระยะยาวในปจจุบันที่เพิ่มโอกาสและความเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่มีอัตราประมาณรอยละ 10 
เห็นไดชัดเจนวาอัตราผลตอบแทนภายในโครงการอยูในระดับที่ดีกวามาก หรือหากนําผลตอบแทน
ของโครงการไปเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะยาว กรณีท่ีนําเงินฝากแทนการลงทุน ซ่ึง
ปจจุบันผลตอบแทนของดอกเบี้ยเงินฝากอยูในระดับที่ตํ่า จึงสรุปไดวาอัตราผลตอบแทนของโครง
การมีคามากกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ํา จึงเปนโครงการที่เหมาะสมแกการลงทุน

เมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุนที่ควรมีคามากวากวา 1 หรือหมายถึง การ
ดําเนินงานที่ประสบผล กําไร/ขาดทุน เปนกี่เทาเมื่อเทียบกับตนทุน จากการคํานวณ B/C ratio มีคา
มากกวา 1 เทากับ 1.36 เทา หรือผลตอบแทนจากการลงทุนมีคาสูงกวาตนทุนในการลงทุน 0.36 เทา 
นั้นเอง ซ่ึงถึงไดวาประสบผลสําเร็จจากการลงทุน

สวนสุดทายที่ควรพิจารณา คือ จุดคุมทุนในการผลิตทั้งโครงการ จากการคํานวณจุดคุมทุน
การผลิตอยูท่ี 4,333,475 กอน ซ่ึงจํานวนการผลิตที่โครงการสามารถผลิตไดภายใตการเพิ่มของกําลัง
การผลิตจนเต็มกําลังการผลิตในปท่ี 3 ถึง 5 ไดท้ังหมด 5,616,000 กอน จะเห็นไดวาโครงการ
สามารถผลิตเกินจุดคุมทุนจึงไมมีความเสี่ยงในภาวะการขาดทุนจากการผลิต

ดังนั้น หากมีการผลิตและดําเนินงานในโครงการธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัดเชียงราย ภาย
ใตอัตราสวนลดที่รอยละ 10 โครงการศึกษานี้เปนโครงการที่เหมาะสมแกการลงทุน ดวยเหตุผลท่ีวา
ผลตอบแทนคุมคาแกการลงทุน
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ตารางที่ 5.5 : ผลการวิเคราะหทางการเงินโดยหาคา NPV PB IRR B/C ratio และ BEP
กรณีใชอัตราคิดลดรอยละ 12

หนวย : บาท
t Pvif Bt PVB Ct PVC Co NPV

(ป) ( I=12)
0 1 0 0 0 0 1,041,100 -1,041,100
1 0.893 1,293,396 1,155,003 1,052,072 939,500 0 215,502
2 0.797 1,833,364 1,461,191 1,158,036 922,955 0 538,236
3 0.712 2,195,785 1,563,399 1,267,185 902,236 0 661,163
4 0.636 2,290,275 1,456,615 1,274,655 810,680 0 645,935
5 0.567 2,801,750 1,588,592 1,344,837 762,523 0 826,070

10,414,570 7,224,800 6,096,784 4,337,893 1,041,100 1,845,806
หมายเหตุ : Pvif   คือ   PRESENT  VALUE  OF  $1

  : การคํานวณคา NPV หาไดจากสูตร

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 18

สรุปไดคาการคํานวณดังนี้
NPV = 1,845,806 บาท
IRR   = 37.65%
PB = 1 ป 10 เดือน
B/C ratio = 1.34
BEP ตลอดอายุโครงการ = 4,333,475 กอน

จากตารางที่ 5.5 แสดงผลการวิเคราะหไดดังนี้
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กรณีอัตราคิดลดรอยละ 12
มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 1,845,806 บาท ซ่ึงมี

คามากกวา 0 แสดงใหเห็นวาการลงทุนในธุรกิจผลิตอิฐมอญ มีความเปนไปไดทางดานผลตอบแทน
และคุมคากับการลงทุน ในสวนของระยะเวลาคืนทุน 1 ป 10 เดือนนั้น จะเห็นไดวาระยะเวลาคืนทุน
อยูในเกณฑท่ีเร็วและพอเหมาะซึ่งหากมีการดําเนินงานตอก็จะสามารถสรางผลกําไรใหกับโครงการ
มากขึ้น

อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับรอยละ 37.65 ถาเทียบกับอัตราดอก
เบี้ยเงินกูระยะยาวในปจจุบันที่เพิ่มโอกาสและความเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่มีอัตราประมาณรอยละ 10 
เห็นไดชัดเจนวาอัตราผลตอบแทนภายในโครงการอยูในระดับที่ดีกวามาก หรือหากนําผลตอบแทน
ของโครงการไปเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะยาว กรณีท่ีนําเงินฝากแทนการลงทุน ซ่ึง
ปจจุบันผลตอบแทนของดอกเบี้ยเงินฝากอยูในระดับที่ตํ่า จึงสรุปไดวาอัตราผลตอบแทนของโครง
การมีคามากกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ํา จึงเปนโครงการที่เหมาะสมแกการลงทุน

เมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนผลตอบแทนตอตนทนุที่ควรมีคามากวากวา 1 หรือหมายถึง การ
ดําเนินงานที่ประสบผล กําไร/ขาดทุน เปนกี่เทาเมื่อเทียบกับตนทุน จากการคํานวณ B/C ratio มีคา
มากกวา 1 เทากับ 1.34 เทา หรือผลตอบแทนจากการลงทุนมีคาสูงกวาตนทุนในการลงทุน 0.34 เทา 
นั้นเอง ซ่ึงถึงไดวาประสบผลสําเร็จจากการลงทุน

ดังนั้น หากมีการผลิตและดําเนินงานในโครงการธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัดเชียงราย ภาย
ใตอัตราสวนลดที่รอยละ 12 โครงการศึกษานี้เปนโครงการที่เหมาะสมแกการลงทุน ดวยเหตุผลท่ีวา
ผลตอบแทนคุมคาแกการลงทุน
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ตารางที่ 5.6 : ผลการวิเคราะหทางการเงินโดยหาคา NPV PB IRR B/C ratio และ BEP
กรณีใชอัตราคิดลดรอยละ 15

หนวย : บาท
t Pvif Bt PVB Ct PVC Co NPV

(ป) ( I=15)
0 1 0 0 0 0 1,041,100 -1,041,100
1 0.870 1,293,396 1,125,255 1,052,072 915,303 0 209,952
2 0.756 1,833,364 1,386,023 1,158,036 875,475 0 510,548
3 0.658 2,195,785 1,444,827 1,267,185 833,808 0 611,019
4 0.572 2,290,275 1,310,037 1,274,655 729,102 0 580,935
5 0.497 2,801,750 1,392,470 1,344,837 668,384 0 724,086

10,414,570 6,658,611 6,096,784 4,022,072 1,041,100 1,595,439
หมายเหตุ : Pvif   คือ   PRESENT  VALUE  OF  $1

  : การคํานวณคา NPV หาไดจากสูตร

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 19

สรุปไดคาการคํานวณดังนี้
NPV = 1,595,439 บาท
IRR   = 34.07%
PB = 2 ป
B/C ratio = 1.32
BEP ตลอดอายุโครงการ = 4,333,475  กอน
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จากตารางที่ 5.6 แสดงผลการวิเคราะหไดดังนี้
กรณีอัตราคิดลดรอยละ 15

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีคาเทากับ 1,595,439 บาท ซ่ึงมี
คามากกวา 0 แสดงใหเห็นวาการลงทุนในธุรกิจผลิตอิฐมอญ มีความเปนไปไดทางดานผลตอบแทน
และคุมคากับการลงทุน ในสวนของระยะเวลาคืนทุน 2 ปนั้น จะเห็นไดวาระยะเวลาคืนทุนอยูใน
เกณฑท่ีพอเหมาะซึ่งหากมีการดําเนินงานตอก็จะสามารถสรางผลกําไรใหกับโครงการมากขึ้น

อัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีคาเทากับรอยละ 34.07 ถาเทียบกับอัตราดอก
เบี้ยเงินกูระยะยาวในปจจุบันที่เพิ่มโอกาสและความเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่มีอัตราประมาณรอยละ 10 
เห็นไดชัดเจนวาอัตราผลตอบแทนภายในโครงการอยูในระดับที่ดีกวามาก หรือหากนําผลตอบแทน
ของโครงการไปเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะยาว กรณีท่ีนําเงินฝากแทนการลงทุน ซ่ึง
ปจจุบันผลตอบแทนของดอกเบี้ยเงินฝากอยูในระดับที่ตํ่า จึงสรุปไดวาอัตราผลตอบแทนของโครง
การมีคามากกวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ํา จึงเปนโครงการที่เหมาะสมแกการลงทุน

เมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุนที่ควรมคีามากวากวา 1 หรือหมายถึง การ
ดําเนินงานที่ประสบผล กําไร/ขาดทุน เปนกี่เทาเมื่อเทียบกับตนทุน จากการคํานวณ B/C ratio มีคา
มากกวา 1 เทากับ 1.32 เทา หรือผลตอบแทนจากการลงทุนมีคาสูงกวาตนทุนในการลงทุน 0.32 เทา 
นั้นเอง ซ่ึงถึงไดวาประสบผลสําเร็จจากการลงทุน

ดังนั้น หากมีการผลิตและดําเนินงานในโครงการธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัดเชียงราย ภาย
ใตอัตราสวนลดที่รอยละ 15 โครงการศึกษานี้เปนโครงการที่เหมาะสมแกการลงทุน ดวยเหตุผลท่ีวา
ผลตอบแทนคุมคาแกการลงทุน
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สรุปผลการวิเคราะหทางการเงินโดยหาคา NPV PB IRR B/C ratio และ BEP ภายใตอัตราคิด
ลดที่แตกตางกัน คือ รอยละ 10  รอยละ 12  รอยละ 15  แสดงดังตารางที่ 5.7

ตารางท่ี 5.7 : แสดงผลการวิเคราะหทางการเงินโดยหาคา NPV PB IRR B/C ratio และ BEP
หนวย : บาท

รายการ / ป อัตราคิดลดรอยละ 10 อัตราคิดลดรอยละ 12 อัตราคิดลดรอยละ 15

NPV 2,032,302 1,845,806 1,595,439
PB 1 ป 8 เดือน 1 ป 10 เดือน 2 ป
IRR 40.15% 37.65% 34.07%
B/C ratio 1.36 1.34 1.32
BEP (จุดคุมทุน) 4,333,475 4,333,475 4,333,475
ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 17 -19

จากสรุปผลการวิเคราะหในตารางจะเห็นไดวา โครงการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุน
ในธุรกิจผลิตอิฐมอญในครั้งนี้ มีโอกาสและความเปนไปไดในการลงทุนในทุกชวงอัตราคิดลดที่
กําหนดคือ รอยละ 10 , 12 และ 15  หรือผลตอบแทนจากการลงทุนมีคามากกวาตนทุนและเงินลง
ทุน ดังจะเห็นไดจากคา NPV ของโครงการที่มีคามากกวา 0 ทุกชวงอัตราคิดลด อีกทั้งคา IRR ท่ีมี
อัตรารอยละสูงกวาอัตราดอกเบี้ยข้ันต่ําที่โครงการกําหนดหรือรอยละ 10 ในทุกชวงอัตราคิดลดเชน
กัน  ในขณะเดียวกันคา B/C ratio ก็มีคามากกวา 1 ในทุกชวงอัตราคิดลดและเมื่อวิเคราะหถึง PB 
ของโครงการที่มีอายุโครงการ 5 ป แสดงคา PB จากทั้ง 3 อัตราคิดลดอยูในชวงระหวาง 1 ป 8 เดือน 
ถึง 2 ป ซ่ึงเปนระยะเวลาคืนทุนที่เร็วและเหมาะสม ซ่ึงโครงการศึกษาสามารถยอมรับได

ดังนั้นผลการวิเคราะหความเปนไปไดทางการเงินในโครงการศึกษาความเปนไปไดในการ
ลงทุนประกอบธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัดเชียงราย  ไดแสดงใหเห็นวาโครงการลงทุนนี้มีความ
เปนไปไดท่ีจะลงทุนและประสบผลสําเร็จจากการลงทุน และมีผลตอบแทนจากการลงทุนมากกวา
ตนทุนและเงินลงทุนนั้นเอง

ในภาวะที่เกิดการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตางๆ ท่ีสงผลตอตนทุนและผลตอบแทนของ
โครงการ ซ่ึงโครงการศึกษาครั้งนี้ไดทําการศึกษาถึงการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรที่มีผลกระทบและ
แสดงคาของผลกระทบในรูปแบบของการวิเคราะหทางการเงินโดยหาคา NPV PB IRR B/C ratio
และ BEP ซ่ึงจะไดกลาวในหัวขอท่ี 6
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6. การวิเคราะหความไว (Sensitivity analysis)
เปนการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนการลงทุน อันเปนผลเนื่องมาจากการ

เปล่ียนแปลงในตัวแปรตางๆ เชน  ราคาตอหนวย  ตนทุนขายตอหนวย  ปริมาณยอดขาย  ภาวะเงิน
เฟอ เปนตน  โดยการใชการจําลองสถานการณ คือ การกําหนดปริมาณหรืออัตราการเปลี่ยนแปลง
ของตัวแปรที่สําคัญ และวัดผลที่เกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรนั้นๆ ท่ีมีผลตอผลตอบแทน
ในการลงทุน โดยแบงกรณีศึกษาไว  3  กรณีดังนี้

-   กรณีท่ี 1  มีการปรับข้ึนของตัวแปรบางชนิดเชน ราคาน้ํามัน  อัตราดอกเบี้ย เปนตน ท่ี
สงผลตอตนทุนสินคาและคาใชจายในการคลองชีพท่ีปรับสูงข้ึน โครงการจําเปนตองรับภาระ
ตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 5% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

-   กรณีท่ี 2  จากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรในกรณีท่ี 1 สงผลใหโครงการจําเปนตองรับ
ภาระตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 10% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

-   กรณีท่ี 3  จากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรในกรณีท่ี 1 สงผลใหโครงการจําเปนตองรับ
ภาระตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 15% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

ผลของการวิเคราะหความไวในโครงการศึกษาความเปนไปไดในการลงทุนประกอบ
ธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัดเชียงราย ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10 โดยหาคา NPV PB IRR B/C 
ratio และ BEP แสดงคาตามกรณีไดแสดงดังตารางที่ 5.8-5.11
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ตารางที่ 5.8 :  แสดงผลจากการวิเคราะหความไว ( Sensitivity analysis) ของการเปลี่ยนแปลงใน
       กรณีท่ี 1 ตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 5% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่
        ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10

หนวย : บาท
t (ป) Pvif Bt PVB Ct PVC Co NPV

( I=10)
0 1 0 0 0 0 1,041,100 -1,041,100
1 0.9091 1,293,396 1,125,255 1,104,676 1,004,261 0 171,566
2 0.8264 1,833,364 1,386,023 1,215,938 1,004,851 0 510,241
3 0.7513 2,195,785 1,444,827 1,330,544 999,638 0 650,056
4 0.683 2,290,275 1,310,037 1,338,387 914,119 0 650,139
5 0.6209 2,801,750 1,392,470 1,412,079 876,760 0 862,847

10,414,570 6,658,611 6,401,623 4,799,628 1,041,100 1,803,748
หมายเหตุ : Pvif   คือ   PRESENT  VALUE  OF  $1

  : การคํานวณคา NPV หาไดจากสูตร

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 20

สรุปผลการคํานวณไดดังนี้
NPV = 1,803,748 บาท
IRR   = 35.78%
PB = 1 ป 10 เดือน
B/C ratio = 1.31
BEP ตลอดอายุโครงการ = 4,652,607 กอน
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จากตารางที่ 5.8 แสดงผลการวิเคราะหไดดังนี้
กรณีท่ี 1  มีการปรับข้ึนของตัวแปรบางชนิดเชน ราคาน้ํามัน  อัตราดอกเบี้ย เปนตน ท่ีสงผลตอ

ตนทุนสินคาและคาใชจายในการคลองชีพท่ีปรับสูงข้ึน โครงการจําเปนตองรับภาระตนทุนสินคา
และคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 5% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่และใชอัตราคิดลดรอยละ 10

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนของโครงการมีคาเทากับ 1,803,748 บาท ซ่ึงเมื่อเทียบกับ
ภาวะปกติท่ีมีอัตราคิดลดรอยละ 10 เทากันจะเห็นวา NPV ของโครงการลดลง 228,554 บาทหรือคิด
เปนรอยละ 11.25 ในขณะที่ NPV ยังมีคามากกวา 0 ซ่ึงนั้นหมายถึงยังคงคุมคากับการลงทุน  ระยะ
เวลาคืนทุนเพิ่มข้ึนจาก 1 ป 8 เดือนเปน 1 ป 10 เดือน ซ่ึงถือวาไมมากและยังอยูในเกณฑท่ีโครงการ
สามารถรับได

เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนภายในและอัตราผลตอบแทนตอทุนจะเห็นไดชัดเจนวา 
มีความไวตอการการเปลี่ยนแปลงพอสมควร คือ IRR จากเดิมรอยละ 40.15 เหลือรอยละ 35.78 ลด
ลงรอยละ  4.37 และ B/C ratio จากเดิม 1.36 เทาเหลือ 1.31 เทา ลดลง 0.05 เทา ในขณะที่มีการ
เปล่ียนแปลงของตนทุนและคาใชจายเพิ่มข้ึนรอยละ 5

แตอยางไรก็ตามผลของการคํานวณยังแสดงใหเห็นวา โครงการยังมีความสามารถที่จะ
รองรับการเปลี่ยนแปลงของตนทุนการผลิตและคาใชจายตางๆที่เพิ่มข้ึนรอยละ 5 ได เนื่องจากยังมี
คาของผลตอบแทนที่มากกวาเงินลงทุนและคาใชจายประกอบกับยังมีอัตราผลตอบแทนภายในที่สูง
กวาอัตราผลตอบแทนขั้นต่ําที่กําหนดไว คือ รอยละ 10
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ตารางที่ 5.9 :  แสดงผลจากการวิเคราะหความไว ( Sensitivity analysis) ของการเปลี่ยนแปลงใน
       กรณีท่ี 2 ตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 5% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10

หนวย : บาท
t (ป) Pvif Bt PVB Ct PVC Co NPV

( I=10)
0 1 0 0 0 0 1,041,100 -1,041,100
1 0.9091 1,293,396 1,175,826 1,157,279 1,052,083 0 123,744
2 0.8264 1,833,364 1,515,092 1,273,840 1,052,701 0 462,391
3 0.7513 2,195,785 1,649,693 1,393,903 1,047,240 0 602,454
4 0.683 2,290,275 1,564,258 1,402,120 957,648 0 606,610
5 0.6209 2,801,750 1,739,607 1,479,321 918,510 0 821,096

10,414,570 7,644,476 6,706,463 5,028,181 1,041,100 1,575,195
หมายเหตุ : Pvif   คือ   PRESENT  VALUE  OF  $1

  : การคํานวณคา NPV หาไดจากสูตร

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 21

สรุปผลการคํานวณไดดังนี้
NPV = 1,575,195 บาท
IRR   = 31.38%
PB = 2 ป
B/C ratio = 1.26
BEP ตลอดอายุโครงการ = 4,986,558 กอน
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จากตารางที่ 5.9 แสดงผลการวิเคราะหไดดังนี้
กรณีท่ี 2   มีการปรับข้ึนของตัวแปรบางชนิดเชน ราคาน้ํามัน  อัตราดอกเบี้ย เปนตน ท่ีสงผล

ตอตนทุนสินคาและคาใชจายในการคลองชีพท่ีปรับสูงข้ึน โครงการจําเปนตองรับภาระตนทุนสิน
คาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 10% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่ และใชอัตราคิดลดรอยละ 10

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนของโครงการมีคาเทากับ 1,575,195  บาท ซ่ึงมีคามากกวา 0 
นั้นหมายถึงยังคงคุมคากับการลงทุน  ในขณะที่ระยะเวลาคืนทุนเทากับ  2 ป ซ่ึงถือวาไมมากและยัง
อยูในเกณฑท่ีโครงการสามารถรับได

เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนภายในและอัตราผลตอบแทนตอทุนจะเห็นไดชัดเจนวา มี
ความไวตอการการเปลี่ยนแปลงของตนทุนและคาใชจายคอนขางมาก คือ IRR จากเดิมรอยละ 
40.14 เหลือรอยละ 31.38 ลดลงถึงรอยละ  8.76 และ B/C ratio จากเดิม 1.36 เทาเหลือ 1.26 เทา ลด
ลง 0.10 เทา แตอัตราผลตอบแทนภายในก็ยังมีคาสูงกวา อัตราผลตอบแทนขั้นต่ําที่โครงการกําหนด 
และอัตราผลตอบแทนตอตนทุนก็มีคาสูงกวา 1 ซ่ึงถือวาโครงการไดรับผลตอบแทนมากวาการลง
ทุน

ดังนั้น โครงการจึงยังมีความสามารถที่จะรองรับการเปลี่ยนแปลงของตนทุนสินคาและคา
ใชจายที่เพิ่มข้ึนพรอมๆ กันถึงรอยละ 10 ได
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ตารางที่ 5.10 :   แสดงผลจากการวิเคราะหความไว ( Sensitivity analysis) ของการเปลี่ยนแปลงใน
กรณีท่ี 3  ตนทุนสินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 15% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ 
คงที่ ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10

หนวย : บาท
t (ป) Pvif Bt PVB Ct PVC Co NPV

( I=10)
0 1 0 0 0 0 1,041,100 -1,041,100
1 0.9091 1,293,396 1,175,826 1,209,883 1,099,904 0 75,922
2 0.8264 1,833,364 1,515,092 1,331,741 1,100,551 0 414,541
3 0.7513 2,195,785 1,649,693 1,457,263 1,094,841 0 554,852
4 0.683 2,290,275 1,564,258 1,465,853 1,001,177 0 563,080
5 0.6209 2,801,750 1,739,607 1,546,562 960,261 0 779,346

10,414,570 7,644,476 7,011,302 5,256,735 1,041,100 1,346,641
หมายเหตุ : Pvif   คือ   PRESENT  VALUE  OF  $1

  : การคํานวณคา NPV หาไดจากสูตร

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 22

สรุปผลการคํานวณไดดังนี้
NPV = 1,346,641 บาท
IRR   = 26.96%
PB = 2 ป  2 เดือน
B/C ratio = 1.21
BEP ตลอดอายุโครงการ = 5,336,411 กอน
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จากตารางที่ 5.10 แสดงผลการวิเคราะหไดดังนี้
กรณีท่ี 3   มีการปรับข้ึนของตัวแปรบางชนิดเชน ราคาน้ํามัน  อัตราดอกเบี้ย เปนตน ท่ีสง

ผลตอตนทุนสินคาและคาใชจายในการคลองชีพท่ีปรับสูงข้ึน โครงการจําเปนตองรับภาระตนทุน
สินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึนอีก 15% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่ และใชอัตราคิดลดรอยละ 10

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนของโครงการมีคาเทากับ 1,346,641 บาท ซ่ึงมีคามากกวา 0 
นั้นหมายถึงยังคงคุมคากับการลงทุน   ซ่ึงเมื่อเทียบภาวะปกติและกรณีท่ี 1 จะเห็นวา NPV ในกรณีท่ี 
3 มีคาลดลงมาก แสดงถึงความไวของโครงการที่มีตอการเปลี่ยนแปลงของตนทุนการผลิตและคาใช
จายในการดําเนินงานมีคอนขางมาก  ในขณะที่ระยะเวลาคืนทุนเทากับ  2 ป 2 เดือน ซ่ึงถือวาโครง
การภายใตการเพิ่มข้ึนของตนทุนและคาใชจายรอยละ 15 นี้ยังมีระยะเวลาคืนทนุที่ไมนานและโครง
การสามารถยอมรับได

เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนภายในและอัตราผลตอบแทนตอทุนจะเห็นไดชัดเจนวา 
มีความไวตอการการเปลี่ยนแปลงของตนทุนและคาใชจายคอนขางมาก คือ IRR จากเดิมรอยละ 
40.14 เหลือรอยละ  29.96 ลดลงถึงรอยละ  10.18 และ B/C ratio จากเดิม 1.36 เทาเหลือ 1.21 เทา 
ลดลง 0.15 เทา เมื่อพิจารณาเพียงมูลคาปจจุบันของโครงการ ระยะเวลาคืนทุน อัตราผลตอบแทนตอ
ตนทุน และอัตราผลตอบแทนภายในโครงการแลวจะเห็นวาโครงการภายใตการเปลี่ยนแปลงใน
กรณีท่ี 3 นี้ยังมีโอกาสของความเปนไปไดในการลงทุน

ดังนั้น โครงการจึงยังมีความสามารถที่จะรองรับการเปลี่ยนแปลงของตนทุนสินคาและคา
ใชจายที่เพิ่มข้ึนพรอมๆ กันถึงรอยละ 15 ได
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สรุปผลการวิเคราะหความไวทางการเงินโดยหาคา NPV  PB  IRR  B/C ratio และBEP ภายใต
อัตราคิดลดรอยละ 10 ตามกรณีตางๆ สามารถสรุปไดดังตารางที่ 5.12

ตารางท่ี 5.11 :  สรุปผลจากการวิเคราะหความไว ( Sensitivity analysis) ในกรณีตาง ๆ
        ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10

หนวย : บาท
กรณีท่ี / เคร่ืองมือ NPV PB IRR B/C ratio BEP

กรณีท่ี 1 1,803,748 1 ป  10 เดือน 35.78% 1.31 4,652,607
กรณีท่ี 2 1,575,195 2 ป 31.38% 1.26 4,986,558
กรณีท่ี 3 1,346,641 2 ป  2 เดือน 26.96% 1.21 5,336,411

ท่ีมา : จากภาคผนวกตารางที่ 20 - 22

จากตารางผลการวิเคราะหความไวทางการเงินของโครงการลงทุนในกรณีตางๆ  พบวา  
โครงการลงทุนมีความสามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงของตนทุนและคาใชจายในการดําเนินงาน
ไดท้ัง 3 กรณี คือ กรณีท่ีมีการปรับข้ึนของตัวแปรบางชนิด  เชน ราคาน้ํามัน  อัตราดอกเบี้ย ท่ีสงผล
ตอตนทุนสินคาและคาใชจายในการคลองชีพท่ีปรับสูงข้ึน ซ่ึงโครงการจําเปนตองรับภาระตนทุน
สินคาและคาใชจายที่เพิ่มข้ึน ในอัตรา  5%  10%  15% โดยกําหนดใหตัวแปรอื่นๆ คงที่

หลักเกณฑการพิจารณาผลการดําเนินงานของโครงการที่อยูในระดับที่ยอมรับไดนั้น คือ 
แสดงผลของมูลคาปจจุบันสุทธิจากการลงทุนในโครงการที่มีคามากกวา  0 หรือแสดงผลการลงทุน
ท่ีไดผลตอบแทนมากกวาการลงทุน  โดยท่ีอัตราผลตอบแทนภายในโครงการไมควรที่จะต่ํากวา
ระดับอัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินกูยืม หรือ อัตราดอกเบี้ยสําหรับเงินฝากระยะยาว และอัตราผลตอบ
แทนตอการลงทุนไมควรต่ํากวา 1.00 หรือแสดงผลตอบแทนมากกวาเงินลงทุนและคาใชจายทั้ง
หมด  ในที่นี้ตองไมทําใหระยะเวลาคืนทุนยาวนานเกินไป หรือ เกินกวาระยะเวลาที่โครงการนั้นๆ 
สามารถยอมรับได

ผลการคํานวณและวิเคราะหแสดงใหเห็นวา โครงการสามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงได
ท้ัง 3 กรณี และใหคาการคํานวณมากกวาคาข้ันต่ําที่หลักเกณฑการพิจารณาการลงทุนกําหนด

 ดังนั้น โครงการศึกษาความเปนไปไดในการประกอบธุรกิจผลิตอิฐมอญในจังหวัด
เชียงราย ภายใตอัตราคิดลดรอยละ 10  12  15 และภายใตการเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนของตนทุนและคา
ใชจายการดําเนินงานรอยละ 5  10  15  จึงมีความเปนไปไดและมีความเหมาะสมในการลงทุน
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