
 
 

 
บทที ่ 3 

ระเบียบวธิีการศึกษา 
 

การศึกษาค้นควา้เร่ือง  การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ดชันี  SET50  โดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคตั้งแต่วนัท่ี  28  เมษายน  2549  ถึง  31  
มีนาคม  2554  มีระเบียบวธีิด าเนินการศึกษาดงัน้ี 
 
3.1  ขอบเขตการศึกษา 

3.1.1 ขอบเขตเนือ้หา 
  เน้ือหาในการศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ดชันี  SET50  โดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิค  จะศึกษาเฉพาะนกัลงทุนแบบยอมรับความ
เส่ียง  เพื่อเก็งก าไรในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดชันี  SET50  ตั้งแต่ตลาดเร่ิมซ้ือขายคร้ัง
แรก  28  เมษายน  2549  ถึง  31  มีนาคม  2554  รวมเป็นระยะเวลา  59  เดือน 
 

3.1.2 ขอบเขตประชากร 
ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ีคือ  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดชันี  SET50  ในตลาด

อนุพนัธ์แห่งประเทศไทย 
 

3.2  วธีิการศึกษา 
 3.2.1 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
  ขอ้มูลทุติยภูมิ  (Secondary Data)  โดยเก็บรวบรวมมาจากการสรุปราคาของ
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดชันี  SET50  ของสัญญาท่ีใกลส้ิ้นอายุมากท่ีสุด  เน่ืองจากมีสภาพคล่องมาก
ท่ีสุด  ในรูปแบบ  1)  รายวนั  แบบรายวนั  1  ขอ้มูล  ประกอบดว้ย  ราคาเปิด  ราคาปิด  ราคาสูงสุด  
ราคาต ่าสุด  ของวนันั้นๆ  2)  รายสัปดาห์  แบบรายสัปดาห์  1  ขอ้มูล  ประกอบดว้ย  ราคาเปิด  ณ  
วนัแรกของสัปดาห์  ราคาปิด  ณ  วนัสุดทา้ยของสัปดาห์  ราคาสูงสุดของทั้งสัปดาห์  ราคาต ่าสุด
ของทั้งสัปดาห์  จากศูนยก์ารเงินและการลงทุน  มหาวิทยาลยัเชียงใหม่  (Finance and Investment 
Center, Chiang Mai University)  และเวปไซต ์เอกสาร  วารสารต่างๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดซ้ือขาย
ล่วงหนา้  (TFEX)  
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3.2.2 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการรวบรวมขอ้มูลคือ  ขอ้มูลทุติยภูมิ  โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูล

จากแหล่งต่างๆ  จาก  Website  ต่างๆ  ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดอนุพนัธ์ 
 

3.2.3 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
  การศึกษาในคร้ังน้ี  จะท าการซ้ือขายตามสัญญาณจากการวิเคราะห์ทางเทคนิคแต่
ละวธีิ  แลว้น าผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการทดสอบมาเปรียบเทียบกนั  โดยมีวธีิการดงัน้ี 

1 จะท าการวเิคราะห์ทางเทคนิคจากขอ้มูลรายวนัและขอ้มูลรายสัปดาห์ 
2 การซ้ือขายในแต่ละวธีิของการวเิคราะห์ทางเทคนิค  มีวธีิการดงัน้ี 

2.1 การวเิคราะห์ทางเทคนิคโดยวธีิ  Turtle Trading System 
2.1.1 จะท าการซ้ือและขายตามกฏเกณฑ์การซ้ือขายดงัท่ีไดก้ล่าวไปแลว้

ในแนวคิดและทฤษฎี 
2.1.2 ท าธุรกรรม  ณ  ราคาท่ีเกิดสัญญาณจากการใชข้อ้มูลรายวนัและราย

สัปดาห์ในการวเิคราะห์  ตามล าดบั 
2.2 การวเิคราะห์ทางเทคนิคโดยวธีิเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเส้น  MACD 

2.2.1 จะเกิดสัญญาณซ้ือเม่ือเส้น  MACD  ตดัเส้นสัญญาณ  (Signal Line)  
ข้ึน โดยจะท าการเปิดสถานะฝ่ังซ้ือ  (Open Long)  จ  านวน  4  สัญญา  และจะท าปิดสัญญาฝ่ังขาย
ทั้งหมด  (Long Close) ในกรณีท่ีมีสถานะฝ่ังขายไวอ้ยู ่ (Short Position) 

2.2.2 จะเกิดสัญญาณขายเม่ือเส้น  MACD  ตดัเส้นสัญญาณ  (Signal 
Line)  ลง  โดยจะท าการเปิดสถานะฝ่ังขาย  (Open Short)  จ  านวน  4  สัญญา  และจะท าปิดสัญญา
ฝ่ังซ้ือทั้งหมด  (Short Close)  ในกรณีท่ีมีสถานะฝ่ังซ้ือไวอ้ยู ่ (Long Position) 

2.2.3 ท าธุรกรรม  ณ  ราคาปิดรายวนัจากการใช้ข้อมูลรายวนัในการ
วเิคราะห์  และราคาปิด  ณ  วนัสุดทา้ยของรายสัปดาห์จากการใชข้อ้มูลรายสัปดาห์ในการวิเคราะห์
ตามล าดบั 

2.3 การวเิคราะห์ทางเทคนิคโดยวธีิ  Darvas Box Theory System 
2.3.1 สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนทนัทีท่ีราคาสูงกวา่เส้นขีดบนของกล่อง  โดย

จะท าการเปิดสถานะฝ่ังซ้ือ  (Open Long)  จ  านวน  4  สัญญา  และจะท าปิดสัญญาฝ่ังขายทั้งหมด  
(Long Close)  ในกรณีท่ีมีสถานะฝ่ังขายไวอ้ยู ่ (Short Position) 
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2.3.2 สัญญาณขายจะเกิดข้ึนทันทีท่ีราคาต ่ากว่าเส้นขีดล่างของกล่อง  
โดยจะท าการเปิดสถานะฝ่ังขาย  (Open Short)  จ  านวน  4  สัญญา  และจะท าปิดสัญญาฝ่ังซ้ือ
ทั้งหมด  (Short Close)  ในกรณีท่ีมีสถานะฝ่ังซ้ือไวอ้ยู ่ (Long Position) 

2.3.3 ท าธุรกรรม  ณ  ราคาท่ีเกิดสัญญาณจากการใชข้อ้มูลรายวนัและราย
สัปดาห์ในการวเิคราะห์  ตามล าดบั 

2.4 การวเิคราะห์ทางเทคนิคโดยวธีิ  Directional Movement System 
2.4.1 สัญญาณซ้ือเกิดเม่ือ  เส้น  +DI  ตดัเส้น  –DI  ข้ึน  โดยจะท าการเปิด

สถานะฝ่ังซ้ือ  (Open Long)  จ  านวน  4  สัญญา  และจะท าปิดสัญญาฝ่ังขายทั้งหมด  (Long Close)  
ในกรณีท่ีมีสถานะฝ่ังขายไวอ้ยู ่ (Short Position) 

2.4.2 สัญญาณขายเกิดเม่ือ  เส้น  +DI  ตดัเส้น  –DI  ลง  โดยจะท าการ
เปิดสถานะฝ่ังขาย  (Open Short)  จ  านวน  4  สัญญา  และจะท าปิดสัญญาฝ่ังซ้ือทั้งหมด  (Short 
Close)  ในกรณีท่ีมีสถานะฝ่ังซ้ือไวอ้ยู ่ (Long Position) 

2.4.3 ท าธุรกรรม  ณ  ราคาปิดรายวนัจากการใช้ข้อมลรายวนัในการ
วเิคราะห์  และราคาปิด  ณ  วนัสุดทา้ยของรายสัปดาห์จากการใชข้อ้มูลรายสัปดาห์ในการวิเคราะห์
ตามล าดบั 

2.4.4 สัญญาณท่ีเกิดในช่วง  ADXR  มีค่าน้อยกว่า  20  จะไม่น ามา
พิจารณาในการเปิดหรือปิดสัญญา 

2.5 การวเิคราะห์ทางเทคนิคโดยวธีิ  Reaction Trend System 
2.5.1 จะท าการซ้ือและขายตามสรุปกฏเกณฑ์การซ้ือขายดงัท่ีไดก้ล่าวไป

แลว้ในแนวคิดและทฤษฎี  คร้ังละ  4  สัญญา 
2.5.2 ท าธุรกรรม  ณ  ราคาท่ีเกิดสัญญาณจากการใชข้อ้มูลรายวนัและราย

สัปดาห์ในการวเิคราะห์  ตามล าดบั 
3 หาจ านวนรอบการลงทุนทั้งหมดของแต่ละวิธี  จากการใช้ขอ้มูลวิเคราะห์แบบรายวนั  

และรายสัปดาห์  ในการวเิคราะห์ 
4 หาผลตอบแทนจากการลงทุนในแต่ละคร้ังท่ีเปิดแลว้ปิดสัญญา  ของแต่ละวิธี  จากการ

ใชข้อ้มูลวเิคราะห์แบบรายวนั  และรายสัปดาห์  จากสูตร 
ผลตอบแทน = จ านวนเงินคงเหลือหลงัปิดสัญญา - จ  านวนเงินคงเหลือก่อนเปิดสัญญา 

5 หาผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนในแต่ละคร้ังท่ีเปิดแลว้ปิดสัญญา  ของแต่ละวิธี  จาก
การใชข้อ้มูลวเิคราะห์แบบรายวนั  และรายสัปดาห์  จากสูตร 
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ผลตอบแทนเฉล่ีย  
ผลรวมของจ านวนเงินทั้งหมดท่ีเปิดแลว้ปิดสัญญา

จ านวนคร้ังท่ีเปิดแลว้ปิดสัญญาทั้งหมด
 

6 หาอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนในแต่ละคร้ังท่ีเปิดแลว้ปิดสัญญา  ของแต่ละวิธี  
จากการใชข้อ้มูลวเิคราะห์แบบรายวนั  และรายสัปดาห์  จากสูตร 

อตัราผลตอบแทนรวม = (ผลรวมของผลตอบแทนทั้งหมด / 1,000,000) x 100 
7 หาอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อรอบจากการลงทุนในแต่ละคร้ังท่ีเปิดแลว้ปิดสัญญา  ของ

แต่ละวธีิ  จากการใชข้อ้มูลวเิคราะห์แบบรายวนั  และรายสัปดาห์  จากสูตร 
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อรอบ = อตัราผลตอบแทนรวม / จ  านวนรอบทั้งหมด 

8 หาอตัราผลตอบแทนในแต่ละปี  โดยคิดค านวณจากมูลค่าเงินลงทุนคงแหลือ  ณ  ส้ินวนั
ท าการวนัสุดทา้ยของเดือนมีนาคมของทุกๆ  ปี  หลงัจากการค านวณเงินก าไรขาดทุนทุกๆ  ส้ินวนั
ท าการ  (Mark-to-Market) เรียบร้อยแลว้ 

อตัราผลตอบแทนในปีท่ี I  =  (มูลค่าเงินคงเหลือ  ณ  ส้ินวนัท าการเดือนมีนาคมของปีท่ี I - 
มูลค่าเงินคงเหลือ  ณ  ส้ินวนัท าการเดือนมีนาคมของปีท่ี I-1) / 
มูลค่าเงินคงเหลือ  ณ  ส้ินวนัท าการเดือนมีนาคมของปีท่ี I-1 

9 หาอตัราผลตอบแทนต่อเดือนของแต่ละปีจากสูตร  Effective Annual Rate (EAR) 
                  

โดย  HPR = ผลตอบแทนช่วงถือครอง  (Holding Period Return)  ในท่ีน้ีจะใชค้่า  อตัรา
ผลตอบแทนทั้งปีในปีท่ี  1, 2, 3, 4  และ  5  ตามล าดบั 

T = จ านวนปีท่ีถือครอง  ในท่ีน้ีจะคิดอตัราผลตอบแทนในรูปแบบต่อเดือน  ดงันั้น
จะใชจ้  านวนเดือนในปีท่ี  1, 2, 3, 4  และ  5  ในการค านวณตามล าดบั 

10 หาอตัราผลตอบแทนรายเดือนจากการลงทุนของแต่ละวิธี  จากการใช้ขอ้มูลวิเคราะห์
แบบรายวนั  และรายสัปดาห์  จากสูตร 

อตัราผลตอบแทนรายเดือน  
มูลค่าเงินปลายงวดเดือนน้ี   มูลค่าเงินปลายงวดเดือนก่อน

จ านวนเงินหลกัประกนัขั้นตน้ท่ีใชไ้ป
 

โดยมูลค่าเงินท่ีน ามาค านวณนั้น  มาจากมูลค่าเงินลงทุนคงแหลือ  ณ  ส้ินวนัท าการวนั
สุดทา้ยของแต่ละเดือน หลงัจากการค านวณเงินก าไรขาดทุนทุกๆ  ส้ินวนัท าการ  (Mark-to-Market) 
เรียบร้อยแลว้ 

11 หาอตัราผลตอบแทนรายเดือนเฉล่ียจากการลงทุนของแต่ละวิธี  จากการใช้ข้อมูล
วเิคราะห์แบบรายวนั  และรายสัปดาห์  จากสูตร 

อตัราผลตอบแทนรายเดือนเฉล่ีย = อตัราผลตอบแทนรายเดือนรวมทั้งหมด / 59 เดือน 
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12 หาประสิทธิภาพการลงทุนของแต่ละวธีิการวเิคราะห์ทางเทคนิค  จากสูตร 

ประสิทธิภาพการลงทุน   
อตัราผลตอบแทนรายเดือนเฉล่ีย 

จ านวนรอบการซ้ือขายทั้งหมด
 

13 เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนรายเดือน  โดยจะท าการทดสอบความเป็นปกติของขอ้มูล
ก่อน  (Normality Test)  ส าหรับขอ้มูลท่ีมีการแจกแจงปกติ  (Normal Distribution)  จะใช ้ 
independent sample t-test  เพื่อทดสอบความแตกต่างระหว่างค่าเฉล่ียของประชากรสองกลุ่มท่ี
อิสระต่อกนั  ส าหรับขอ้มูลมีการแจกแจงไม่ปกติ  (Non-normal Distribution)  จะใช้  Mann-
Whitney U test  เพื่อทดสอบความแตกต่างระหวา่งค่ามธัยฐานของประชากรสองกลุ่มท่ีอิสระต่อกนั 
 
3.3  สมมติฐานในงานวจัิย 

1. เงินลงทุนเร่ิมแรกของทุกวธีิการวเิคราะห์  1,000,000  บาทเท่ากนั 
2. ค่านายหนา้  (Commission)  ในการธุรกรรมใดๆคร้ังละ  450  บาท  บวกภาษีอีก  

7%  ของ  450  บาท 
3. ตวัคูณดชันี  (Multiplier)  ท่ีใชค้  านวณมูลค่าของสัญญาให้เป็นตวัเงิน  โดย

ก าหนดวา่  แต่ละจุดของดชันี  SET50  มีมูลค่าจุดละ  1,000  บาท 
4. ก าหนดมูลค่าหลกัประกนัขั้นตน้อยูท่ี่  50,000  บาทต่อสัญญา 
5. ไม่มีการเรียกหลกัประกนัเพิ่ม  (Margin Call) 
6. สามารถเปิดสถานะสัญญาไดทุ้กคร้ังเม่ือมีสัญญาณแมจ้ านวนเงินไม่เพียงพอต่อ

ระดบัจ านวนเงินหลกัประกนัขั้นตน้  (Initial Margin) 
7. เม่ือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีถือสถานะอยูส้ิ่นสุดอายุลง  จะท าการปิดสถานะใน

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีส้ินสุดอายุนั้น  แลว้ท าการเปิดสถานะในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีส้ินสุด
อายใุนเดือนถดัไปทางดา้นเดียวกนัทนัที  ณ  ระดบัราคาเดียวกนั  โดยมีการคิดค่านายหนา้ตามปกติ 
 
3.4  ระยะเวลาทีใ่ช้ในการศึกษา 
  การศึกษาคร้ังน้ีใชร้ะยะเวลา  6  เดือน  โดยเร่ิมตั้งแต่เดือน  มีนาคม  2554  จนถึง
เดือน  สิงหาคม  2554 


