
บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 
 
 การศึกษาในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างรายงานการสอบบญัชี
แบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์บริษัทจดทะเบียนใน      
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงตวัแปรตามของการศึกษาคร้ังน้ีคือ ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติ
สะสมของหลกัทรัพย ์(Cumulative Abnormal Return: CAR) โดยใช้การศึกษาเหตุการณ์ (Event 
Study) ซ่ึงเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ส าหรับการทดสอบวิจยัเชิงประจกัษ์ท่ีสามารถใช้ประเมินผลกระทบ
ของเหตุการณ์ใด ๆ ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นตลาด (รวี ลงกานี, 2550) มาใชใ้นการค านวณเพื่อหาค่า
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์ ส าหรับตวัแปรท่ีสนใจศึกษาในคร้ังน้ีคือ รายงาน     
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป โดยให้ค  านิยามตามค าจ ากดัความของอุณากร พฤฒิธาดา   
และคณะ (2550) ว่าหมายถึง รายงานแบบดดัแปลงจากรายงานแบบมาตรฐาน ซ่ึงประกอบด้วย 
รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นขอ้มูลและเหตุการณ์ รายงานแบบมีเง่ือนไข รายงานแบบ 
ไม่แสดงความเห็น และรายงานวา่งบการเงินไม่ถูกตอ้ง เน่ืองจากการทบทวนวรรณกรรมในอดีตท่ี
เก่ียวกบัรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป ไดมี้การจ าแนกประเภทรายงานตามลกัษณะ
ดงักล่าว และตวัแปรควบคุมของการศึกษาคร้ังน้ี ประกอบดว้ย การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงาน การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้น และการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น โดยกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาคือ บริษทัจดทะเบียนใน  
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2550  ถึงปี พ.ศ. 2551 เป็นจ านวน 2 ปี โดยไม่รวม
บริษทัจดทะเบียนท่ีมีวนัส้ินรอบระยะเวลาบญัชีไม่ตรงกบัวนัท่ี 31 ธนัวาคม บริษทัจดทะเบียนท่ีอยู่
ระหว่างฟ้ืนฟูการด าเนินงาน บริษัทจดทะเบียนท่ีไม่มีราคาปิดรายวนัของหลักทรัพย์ บริษัท            
จดทะเบียนท่ีราคาหลกัทรัพย์ไม่มีการเปล่ียนแปลงตลอดช่วงเวลาทดสอบ บริษทัจดทะเบียนท่ี 
ตลาดหลกัทรัพยข้ึ์นเคร่ืองหมาย Suspension (SP) และบริษทัจดทะเบียนท่ีมีขอ้มูลของตวัแปร
ควบคุมไม่ครบถ้วน ซ่ึงจ านวนกลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษามีจ านวนทั้งส้ิน 787 ปีบริษทั และ     
ท าการคดัเลือกเฉพาะบริษทัจดทะเบียนท่ีมีรายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นข้อมูลและ
เหตุการณ์ และรายงานแบบมีเง่ือนไข จากกลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 787 ปีบริษทั เหลือเพียง 365 ปีบริษทั 
เพื่อใช้เป็นกลุ่มตวัอย่างในการทดสอบเพิ่มเติม โดยเหตุการณ์ท่ีใช้ในการศึกษารวบรวมมาจาก 
ขอ้มูลวนัประกาศข่าวของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการประกาศรายงานการสอบบญัชี และใชข้อ้มูลรายงาน 
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การสอบบญัชี งบการเงิน ราคาปิดรายวนัของหลกัทรัพย ์ดชันีตลาดหลกัทรัพยร์ายวนั 

 ขอ้มูลทั้งหมดถูกวิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ การแจกแจงความถ่ีของข้อมูล 
(Frequency Distribution) ค่าเฉล่ียของขอ้มูล (Mean) ค่าสูงสุดของขอ้มูล (Maximum) ค่าต ่าสุดของ
ขอ้มูล (Minimum) ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) และการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิง
อนุมาน โดยใช้เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อหา
ความสัมพนัธ์ระหวา่งรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสม
ของหลักทรัพย์ การศึกษาสามารถสรุปผลการศึกษา สรุปผลการทดสอบเพิ่มเติม อภิปรายผล        
ขอ้คน้พบ ขอ้เสนอแนะท่ีไดจ้ากการศึกษาในคร้ังน้ี และขอ้เสนอแนะส าหรับการศึกษาในคร้ังต่อไป
ดงัน้ี 
 
5.1  สรุปผลการศึกษา 
 ในส่วนของสรุปผลการศึกษาน้ี ผูศึ้กษาไดแ้บ่งประเด็นการน าเสนอออกเป็น 2 ส่วนหลกั ๆ 
ประกอบด้วย ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา และผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่าง
รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย ์ดงัน้ี 
 5.1.1 ผลการวเิคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา 
 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเป็นกลุ่มตวัอยา่งไดมี้การประกาศ
รายงานการสอบบญัชี ในช่วงปี พ.ศ. 2550  ถึงปี พ.ศ. 2551 จ านวนทั้งส้ิน 787 ตวัอยา่ง โดยพบว่า
ส่วนใหญ่เป็นการประกาศรายงานแบบไม่มีเง่ือนไขถึงร้อยละ 53.49 หรือ 421 ตวัอย่าง มีเพียง    
ร้อยละ 46.51 หรือ 366 ตวัอยา่งเท่านั้นท่ีเป็นการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลง
ไป นอกจากนั้นยงัพบวา่ บริษทัท่ีเป็นกลุ่มตวัอยา่งมีการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้น และการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุ้นในทิศทางท่ีมีค่าลดลง ซ่ึงโดยเฉล่ียลดลงอยูท่ี่ร้อยละ (0.1482) (0.0612) และ (0.2265) 
ตามล าดบั อีกทั้งในช่วงเวลาทดสอบ 3 วนั คือ ก่อนและหลงัการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบ
ท่ีเปล่ียนแปลงไปยงัพบวา่ ผลตอบแทนผิดปกติและผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์น
แต่ละช่วงเวลาทดสอบมีค่าเฉล่ียในทิศทางท่ีเป็นลบอีกดว้ย  
  
 5.1.2 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป
กบัผลตอบแทนทีไ่ม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย์ 
 จากการท่ีผูศึ้กษาตอ้งการท่ีจะศึกษาว่า รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป จะมี
ความสัมพันธ์เชิงลบกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์ในช่วงเวลาล้อมรอบ             
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วนัประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยหรือไม่นั้น ผูศึ้กษาจึงไดต้ั้งสมมติฐานการศึกษาไวว้า่ “รายงานการสอบบญัชีแบบ
ท่ีเปล่ียนแปลงไปมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพยบ์ริษทั         
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” ซ่ึงจากผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบวา่ 
รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ส่วนตวัแปรควบคุม 
พบว่า การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
(p<0.05) ในช่วงหลงัการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั [0,1] ส่วนการ
เปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติ
สะสมของหลกัทรัพยท่ี์แตกต่างกนั โดยพบวา่  การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อนการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไป 1 วนั [-1,0] และการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงหลงั
การประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั [0,1] โดยสามารถสรุปผลการ
ทดสอบสมมติฐานไดด้งัตารางท่ี 5.1 
 
ตารางที ่5.1 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 

ตัวแปรอสิระ สมมติฐาน ผลการทดสอบสมมติฐาน 

  [-1,0] [0,1] 
รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
(MODIFIEDit) 

มีความสัมพนัธ์
เชิงลบกบั CAR 

บวก* บวก* 

การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน (UCFOit) 

บวก บวก* บวก* 

การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุน้ (EPSit) บวก บวก* บวก* 
การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุ้น (ROEit) 

บวก *ลบ* บวก* 
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หมายเหตุ: 
 *  มีความสัมพนัธ์ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 
5.2  สรุปผลการทดสอบเพิม่เติม 
 การศึกษาคร้ังน้ีไดท้  าการทดสอบเพิ่มเติมเพื่อเป็นการยืนยนัผลการศึกษาขา้งตน้วา่ รายงาน
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย์
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยได้จ  าแนกประเภทรายงานการสอบ
บญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปตามการจ าแนกประเภทของอุณากร พฤฒิธาดา และคณะ (2550) 
ประกอบดว้ย รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเนน้ขอ้มูลและเหตุการณ์ รายงานแบบมีเง่ือนไข 
รายงานแบบไม่แสดงความเห็น และรายงานว่างบการเงินไม่ถูกต้อง เน่ืองจากการทบทวน
วรรณกรรมในอดีตท่ีเก่ียวกบัรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไดมี้การจ าแนกประเภท
รายงานตามลักษณะดังกล่าว และจากเก็บรวบรวมข้อมูลพบว่า รายงานการสอบบัญชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไปท่ีสามารถเก็บรวมรวมขอ้มูลไดอ้ยา่งครบถว้นมีเพียง 2 ประเภทเท่านั้นคือ รายงาน
แบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเนน้ขอ้มูลและเหตุการณ์ และรายงานแบบมีเง่ือนไข โดยรายงานทั้ง 2 
ประเภทมีความแตกต่างกนัเน่ืองจากรายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นขอ้มูลและเหตุการณ์ 
เกิดข้ึนจากสถานการณ์ท่ีไม่กระทบต่อความเห็นของผูส้อบบญัชี เช่น ความไม่แน่นอน ดังนั้น
ความเห็นของผูส้อบบญัชียงัคงเป็นความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไข ในขณะท่ีรายงานแบบมีเง่ือนไขนั้น
เกิดข้ึนจากสถานการณ์ท่ีกระทบต่อความเห็นของผูส้อบบญัชี เช่น ขอบเขตการตรวจสอบถูกจ ากดั 
หรือมีความขดัแยง้กบัผูบ้ริหารในเร่ืองนโยบายการบญัชี การปฏิบติัตามท่ีกฎหมายก าหนดและ   
การเปิดเผยขอ้มูล ดงันั้นจึงส่งผลให้ผูส้อบบญัชีอาจตอ้งแสดงความเห็นต่างไปจากความเห็นอยา่ง
ไม่มีเง่ือนไข (อุณากร พฤฒิธาดา และคณะ, 2550) ประกอบกบัผลการศึกษาในอดีตของ Yi Wang 
(2005) ท่ีพบวา่ รายงานแบบมีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเนน้ขอ้มูลและเหตุการณ์ มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซ่ึงรายงานดังกล่าวใน
การศึกษาน้ีไดถู้กจดัอยู่ในประเภทเดียวกนักบัรายงานแบบมีเง่ือนไข ดงันั้นผูศึ้กษาจึงตอ้งการท่ีจะ
ศึกษาว่า รายงานแบบมีเง่ือนไข จะมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลักทรัพย์ในช่วงเวลาล้อมรอบวนัประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไขของบริษัทจดทะเบียนใน     
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ 
 ในส่วนของสรุปผลการทดสอบเพิ่มเติมน้ี ผูศึ้กษาไดแ้บ่งประเด็นการน าเสนอออกเป็น 2 
ส่วนหลกั ๆ ประกอบดว้ย ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนา และผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์
ระหวา่งรายงานแบบมีเง่ือนไขกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย ์ดงัน้ี 
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 5.2.1  ผลการวเิคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา 
 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเป็นกลุ่มตวัอยา่งไดมี้การประกาศ
รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นขอ้มูลและเหตุการณ์ และรายงานแบบมีเง่ือนไข ในช่วงปี 
พ.ศ. 2550  ถึงปี พ.ศ. 2551 จ านวนทั้งส้ิน 365 ตวัอยา่ง โดยพบวา่ส่วนใหญ่เป็นการประกาศรายงาน
แบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นขอ้มูลและเหตุการณ์ถึงร้อยละ 86.03 หรือ 314 ตวัอย่าง มีเพียง    
ร้อยละ 13.97 หรือ 51 ตวัอยา่งเท่านั้นท่ีเป็นการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข นอกจากนั้นยงัพบวา่ 
บริษัทท่ีเป็นกลุ่มตัวอย่างมีการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน การ
เปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้น และการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นใน
ทิศทางท่ีมีค่าลดลง ซ่ึงโดยเฉล่ียลดลงอยูท่ี่ร้อยละ (0.3214) (0.2132) และ (0.3687) ตามล าดบั อีกทั้ง
ในช่วงก่อนวนัท่ีมีการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ยงัพบว่า ผลตอบแทนผิดปกติและ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยมี์ค่าเฉล่ียในทิศทางท่ีเป็นลบอีกดว้ย 
 
 5.2.2  ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างรายงานแบบมีเงื่อนไขกับผลตอบแทนที่ไม่
ปกติสะสมของหลกัทรัพย์ 

 จากการท่ีผูศึ้กษาตอ้งการท่ีจะศึกษาวา่ รายงานแบบมีเง่ือนไข จะมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาลอ้มรอบวนัประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่นั้น ผูศึ้กษาจึงไดต้ั้งสมมติฐาน
การศึกษาไวว้า่ “รายงานแบบมีเง่ือนไขมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลักทรัพย์บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” ซ่ึงจากผลการวิเคราะห์       
ความถดถอยเชิงพหุ พบวา่ รายงานแบบมีเง่ือนไขมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติ
สะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อน
การประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั [-1,0] ส่วนตวัแปรควบคุม พบว่า การเปล่ียนแปลงของ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงหลงัการ
ประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั [0,1] ส่วนการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อนและหลงัการประกาศรายงานแบบมี
เง่ือนไข 1 วนั คือ [-1,0] และ [0,1] โดยสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน (การทดสอบ
เพิ่มเติม) ไดด้งัตารางท่ี 5.2 
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ตารางที ่5.2 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน (การทดสอบเพิม่เติม) 
 

ตัวแปรอสิระ สมมติฐาน ผลการทดสอบสมมติฐาน 

  [-1,0] [0,1] 
รายงานแบบมีเง่ือนไข (QUALIFIEDit) มีความสัมพนัธ์

เชิงลบกบั CAR 
*ลบ* บวก* 

การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน (UCFOit) 

บวก บวก* บวก* 

การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุน้ (EPSit) บวก บวก* บวก* 
การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุ้น (ROEit) 

บวก บวก* บวก* 

 
หมายเหตุ: 
 *  มีความสัมพนัธ์ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 
 
5.3  อภิปรายผลการศึกษา 
 จากผลการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป
กับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง    
ประเทศไทย สามารถอภิปรายผลการศึกษาไดด้งัน้ี 
 1.  รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่
ปกติสะสมของหลกัทรัพย์อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ซ่ึง
เป็นไปตามสมมติฐาน H0 ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐาน H0 และปฏิเสธสมมติฐาน H1 หมายความว่า 
เหตุการณ์การประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปของบริษทัจดทะเบียนใน    
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่   
ร้อยละ 95 (p<0.05) ต่อผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย์ในช่วงก่อนและหลังการ
ประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงคือ การประกาศ
รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไม่มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงในผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย ์นกัลงทุนไม่ไดพ้ิจารณาเห็นถึงความแตกต่างของรายงานการสอบบญัชี 2 ประเภท คือ 
รายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป และรายงานแบบมาตรฐาน แมว้่ารายงานการสอบ
บญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปจะเป็นส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีไดบ้่งช้ีถึงลางบอกเหตุให้กบันกัลงทุนไดท้ราบ
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วา่จะตอ้งพิจารณางบการเงินเหล่านั้นเป็นพิเศษ อนัเน่ืองจากผูส้อบบญัชีไดต้รวจพบอะไรบางอยา่ง
ท่ีท าให้ตอ้งเสนอรายงานการสอบบญัชีในรูปแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปจากรายงานแบบมาตรฐาน ซ่ึง
ผลการศึกษาน้ีไดส้อดคลอ้งกบั Suchitra Vacharajittipan (2000 อา้งถึงใน ภิญญาพชัญ ์เรืองวิริยะ, 
2549) ท่ีไดใ้ห้ขอ้สังเกตไวใ้นการศึกษาว่าในตลาดทุนของประเทศไทยนั้นไม่ไดส้นใจขอ้มูลทาง
บญัชีท่ีเป็นข่าวไม่ดีมากนกั ซ่ึงขอ้มูลรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปน้ีก็นบัวา่เป็นข่าว
ร้ายของบริษทั ประกอบกบัในวนัท่ีมีการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปเป็น
วันเดียวกับการประกาศงบการเงิน ท าให้เ กิดข้อมูลข่าวสารอ่ืน ๆ ท่ีส่งผลกระทบกับการ
เปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ซ่ึงขอ้มูลข่าวสารแต่ละปัจจยั ตลาดก็มีระยะเวลาในการ
ตอบสนองท่ีไม่เท่ากนัแลว้แต่วา่นกัลงทุนสนใจขอ้มูลใดเป็นพิเศษ (ภิญญาพชัญ ์เรืองวิริยะ, 2549) 
ดังนั้ นเม่ือมีการประกาศรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปออกมาจึงไม่พบว่ามี
ความสัมพันธ์กับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ซ่ึง
สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตของ Yi Wang (2005) ท่ีศึกษาเร่ืองการตอบสนองของตลาดทุนท่ี
มีต่อรายงานการสอบบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ่ียงไฮ ้และพบวา่รายงานการ
สอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย์
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

 2.  การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
(p<0.05) ในช่วงหลงัการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั หมายความวา่ 
หากบริษทัมีการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ตลาดจะตอบตอบสนองต่อ
ขอ้มูลน้ีดว้ยการปรับตวัของราคาหลกัทรัพยใ์ห้สูงข้ึน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตของ 
ภิญญาพชัญ์ เรืองวิริยะ (2549) ท่ีศึกษาเร่ืองความมีคุณค่าของรายงานการสอบบญัชีของบริษทั      
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และพบวา่การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ 
 3.  การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุน้ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อนและหลงั
การประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาใน
อดีตของ Chen et al (2000) ท่ีศึกษาเร่ืองการตอบสนองของตลาดทุนท่ีมีต่อรายงานการสอบบญัชี
แบบท่ีเปล่ียนแปลงไปในตลาดหลักทรัพย์เซ่ียงไฮ้ และพบว่าการเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้น        
มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 



 58 

 4.  การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ       
ความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) โดยพบว่าการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ     
ผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อนการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไป 1 วนั ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตของ Chen et al (2000) ท่ีศึกษาเร่ือง
การตอบสนองของตลาดทุนท่ีมีต่อรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปในตลาดหลกัทรัพย์
เซ่ียงไฮ้ และพบว่าการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์   
เ ชิงบวกกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์อย่าง มีนัยส าคัญทางสถิติ  และ                  
การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงหลงัการประกาศรายงานการสอบ
บญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตของ Chen et al (2000) ท่ี
ศึกษาเร่ืองการตอบสนองของตลาดทุนท่ีมีต่อรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปในตลาด
หลักทรัพย์เซ่ียงไฮ้ และพบว่าการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 การทดสอบเพิม่เติม 

 1.  รายงานแบบมีเง่ือนไขมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพย์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อนการ
ประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐาน H2 ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐาน
การศึกษา 1 ช่วง คือ ก่อนการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั และปฏิเสธสมมติฐาน H0 
หมายความว่า  เหตุการณ์การประกาศรายงานแบบมีเ ง่ือนไขของบริษัทจดทะเบียนใน                
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 
95 (p<0.05) ต่อผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์นช่วงก่อนการประกาศรายงานแบบมี
เง่ือนไข 1 วนั หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ บริษัทท่ีมีรายงานแบบมีเง่ือนไขมีผลกระทบต่อการ
เปล่ียนแปลงผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นทิศทางท่ีลดลงก่อนการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 
1 วนั อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 และมีทิศทางของความสัมพนัธ์
เป็นไปในทิศทางเดียวกบัท่ีคาดหวงัไว ้กล่าวคือ กลุ่มตวัอย่างท่ีประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไขน้ี
ออกมาจะท าให้ตลาดตอบสนองต่อขอ้มูลผ่านการเปล่ียนแปลงของหลกัทรัพยใ์นทิศทางท่ีลดลง 
แสดงใหเ้ห็นวา่ นกัลงทุนมีแนวโนม้ของการใชป้ระโยชน์จากรายงานแบบมีเง่ือนไขมาใชพ้ิจารณา
ประกอบการตดัสินใจลงทุน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตของ Yi Wang (2005) ท่ีศึกษา
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เร่ืองการตอบสนองของตลาดทุนท่ีมีต่อรายงานการสอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เซ่ียงไฮ้ และพบว่ารายงานแบบมีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นข้อมูลและเหตุการณ์ มี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ 
ส าหรับการศึกษาน้ีรายงานแบบมีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเน้นข้อมูลและเหตุการณ์ ได้ถูกจัดอยู่ใน
ประเภทเดียวกนักบัรายงานแบบมีเง่ือนไข (อุณากร พฤฒิธาดา และคณะ, 2550) 
 2.  การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
(p<0.05) ในช่วงหลังการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั หมายความว่า หากบริษทัมีการ
เปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ตลาดจะตอบตอบสนองต่อขอ้มูลน้ีดว้ยการ
ปรับตวัของราคาหลักทรัพย์ให้สูงข้ึน ซ่ึงสอดคล้องกับผลการศึกษาในอดีตของ ภิญญาพชัญ ์     
เรืองวิริยะ (2549) ท่ีศึกษาเร่ืองความมีคุณค่าของรายงานการสอบบญัชีของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และพบว่าการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ 
 3.  การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุน้ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (p<0.05) ในช่วงก่อนและหลงั
การประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาในอดีตของ Chen et al 
(2000) ท่ีศึกษาเร่ืองการตอบสนองของตลาดทุนท่ีมีต่อรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป
ในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ่ียงไฮ ้และพบวา่การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 4.  การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
(p<0.05) ในช่วงก่อนและหลงัการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ซ่ึงสอดคล้องกบัผล
การศึกษาในอดีตของ Chen et al (2000) ท่ีศึกษาเร่ืองการตอบสนองของตลาดทุนท่ีมีต่อรายงานการ
สอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปในตลาดหลกัทรัพยเ์ซ่ียงไฮ ้และพบว่าการเปล่ียนแปลงของอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของ
หลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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5.4  ข้อค้นพบ 
 1.  รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป ประกอบด้วย รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข 
เพิ่มวรรคเนน้ขอ้มูลและเหตุการณ์ และรายงานแบบมีเง่ือนไขไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ี
ไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 และจากการ
ทดสอบเพิ่มเติมพบวา่ รายงานแบบมีเง่ือนไขมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสม
ของหลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ในช่วงก่อนการประกาศ
รายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั 
 2.  การศึกษาในคร้ังน้ีพบวา่ การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ในช่วงหลงัการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
1 วนั และจากการทดสอบเพิ่มเติมพบวา่ ขอ้คน้พบท่ีไดจ้ากการศึกษามีลกัษณะเช่นเดียวกนักบัท่ีได้
น าเสนอไวข้า้งตน้ 
 3.  การศึกษาในคร้ังน้ีพบว่า การเปล่ียนแปลงของก าไรต่อหุ้นไม่มีความสัมพนัธ์กับ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
ในช่วงก่อนและหลงัการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั และจากการ
ทดสอบเพิ่มเติมพบวา่ ขอ้คน้พบท่ีไดจ้ากการศึกษามีลกัษณะเช่นเดียวกนักบัท่ีไดน้ าเสนอไวข้า้งตน้ 

 4.  การศึกษาในคร้ังน้ีพบวา่ การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นมี
ความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยท่ี์แตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ
ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 โดยพบว่ามีความสัมพนัธ์เชิงลบในช่วงก่อนการประกาศรายงาน 
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั และมีความสัมพนัธ์เชิงบวกในช่วงหลงัการประกาศ
รายงานการสอบบัญชีแบบท่ี เปล่ียนแปลงไป 1 ว ัน  และจากการทดสอบเพิ่มเ ติมพบว่า                 
การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
ในช่วงก่อนและหลงัการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั  
 
5.5  ข้อเสนอแนะทีไ่ด้จากการศึกษาในคร้ังนี้ 
 1.  การประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไขของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยถือเป็นเหตุการณ์ท่ีส าคญั เน่ืองจากพบว่ามีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่
ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์นช่วงก่อนการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ดงันั้นนกัลงทุนจึง
ควรใหค้วามส าคญัต่อขอ้มูลข่าวสารท่ีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแจง้ถึง
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การประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข เพื่อให้สามารถน าไปใช้ในการตดัสินใจลงทุนไดอ้ย่างถูกตอ้ง
และเหมาะสม 

 2.  จากท่ีพบวา่ การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีความสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์นช่วงหลงัการประกาศรายงานการสอบ
บญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป และรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ดงันั้นหากบริษทัจดทะเบียนใน           
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
สูงข้ึน ตลาดจะตอบตอบสนองต่อขอ้มูลน้ีดว้ยการปรับตวัของราคาหลกัทรัพยใ์ห้สูงข้ึน ดว้ยเหตุน้ี         
นกัลงทุนจึงไม่ควรพิจารณาขอ้มูลตวัเลขในงบการเงิน อาทิเช่น ตวัเลขก าไร แต่เพียงอย่างเดียว
เท่านั้ น ควรน าตวัเลขการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมาพิจารณา
ประกอบการตดัสินใจลงทุนดว้ย เพื่อใหส้ามารถลงทุนไดอ้ยา่งถูกตอ้งและเหมาะสม 

 3.   จากท่ีพบว่า  การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้ถือหุ้นมี
ความสัมพนัธ์ทั้งในเชิงลบและบวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์นช่วงก่อนและ
หลงัการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 1 วนั และพบว่ามีความสัมพนัธ์เชิง
บวกกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยใ์นช่วงก่อนและหลงัการประกาศรายงานแบบมี
เง่ือนไข  1 วนั ดงันั้นนกัลงทุนจึงจ าเป็นอยา่งยิ่งท่ีจะตอ้งน าประเด็นเร่ืองการเปล่ียนแปลงของอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้มาพิจารณาตดัสินใจลงทุนดว้ย  
 
5.6  ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 
 1.  เน่ืองจากการศึกษาในคร้ังน้ี ผูศึ้กษาสามารถเก็บรวบรวมขอ้มูลรายงานการสอบบญัชี
แบบท่ีเปล่ียนแปลงไปไดเ้พียง 2 ประเภทเท่านั้น คือ รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข เพิ่มวรรคเนน้ขอ้มูล
และเหตุการณ์ และรายงานแบบมีเง่ือนไข ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไป อาจท าการศึกษารายงาน
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปให้ครบถว้นทั้ง 4 ประเภท หากสามารถเก็บรวบรวมขอ้มูลได ้
ซ่ึงอาจไดผ้ลการศึกษาท่ีแตกต่างจากการศึกษาในคร้ังน้ี 
 2.  จากผลการศึกษาไดเ้ร่ิมพบความสัมพนัธ์ระหวา่งรายงานแบบมีเง่ือนไขกบัผลตอบแทน
ท่ีไม่ปกติสะสมของหลักทรัพย์ในช่วงก่อนการประกาศรายงานแบบมีเง่ือนไข 1 วนั ซ่ึงเป็น
ช่วงเวลาทดสอบถึงผลกระทบในระยะสั้ น ดงันั้นเพื่อให้เห็นภาพความสัมพนัธ์ระหว่างรายงาน   
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมของหลกัทรัพยท่ี์ชดัเจนยิ่งข้ึน 
จึงควรขยายช่วงเวลาทดสอบออกเป็นช่วงเวลาทดสอบถึงผลกระทบในระยะกลางและระยะยาว 
 


