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บทน ำ 
 
1.1  หลกักำรและเหตุผล  
 งบการเงินเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือท่ีส าคญัในกลไกการจดัสรรทรัพยากรเงินทุนท่ีมีอยู่จ  ากดั
ในตลาดการเงิน งบการเงินท่ีดีตอ้งจดัท าขึึนนตามมาตราานการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป สามารถสะทอ้น
าานะการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดขึองกิจการตามท่ีเกิดขึึนนจริง ช่วยให้นักลงทุน
สามารถตดัสินใจเก่ียวกบัการลงทุนได้อย่างเหมาะสม (องัครัตน์ เพรียบจริยวฒัน์, 2548) ดงันันน
ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) จึงได้ออกกฎระเบียบ
เก่ียวกบัหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขึขึองการจดัท าและเปิดเผยขึอ้มูลในงบการเงิน รวมทันงการจดัส่ง     
งบการเงินและรายงานเก่ียวกับาานะการเงินและผลการด าเนินงานขึองบริษทัจดทะเบียนมายงั
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2548) เพื่อท่ีส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะไดใ้ช้งบการเงินดังกล่าวเป็นแหล่ง
ขึองสัญญาณเตือนภัย (Early Warnings) ในการตรวจสอบถึงความไม่ชอบมาพากลขึองการ
ด าเนินงานขึองบริษทัจดทะเบียน ซ่ึงหากพบวา่มีการจดัท างบการเงินไม่ถูกตอ้งหรือไม่เป็นไปตาม
มาตราานการบญัชี ก็จะสั่งให้บริษทัจดทะเบียนท าการปรับปรุงงบการเงินให้ถูกต้อง (วรศกัด์ิ      
ทุมมานนท,์ 2548) 
 การปรับปรุงงบการเงินยอ้นหลัง ตามความหมายขึองสภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรม
ราชูปถมัภ์ คือ การแกไ้ขึการรับรู้ การวดัมูลค่า และการเปิดเผยจ านวนเงินขึององค์ประกอบขึอง    
งบการเงินงวดก่อนเสมือนหน่ึงขึ้อผิดพลาดในงวดก่อนไม่ เคยเกิดขึึน น (สภาวิชาชีพบัญชี                
ในพระบรมราชูปถมัภ์, 2552) ซ่ึงการท่ีบริษทัจดทะเบียนท าการปรับปรุงงบการเงินยอ้นหลงั อาจ
ส่งผลใหข้ึอ้มูลท่ีแสดงในงบการเงินขึาดความน่าเช่ือถือ ท าให้นกัลงทุนขึาดความเช่ือมัน่ในขึอ้มูลท่ี
แสดงในงบการเงิน ดงันันนเพื่อเป็นการสร้างความมัน่ใจส าหรับขึอ้มูลท่ีแสดงในงบการเงินให้กบั 
นกัลงทุน พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2535 มาตรา 56
และมาตรา 61 จึงได้ก าหนดให้ งบการเงินขึองบริษัทจดทะเบียนท่ีออกหลักทรัพย์ต้องได้รับ       
การสอบทานหรือตรวจสอบและรับรองจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาตท่ีไดรั้บความเห็นชอบ และอยูใ่น
บญัชีรายช่ือท่ีส านักงานคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยใ์ห้ความเห็นชอบไว ้ภายในระยะเวล า          
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3 เดือน นับแต่วนัสินนสุดรอบระยะเวลาบญัชี (กรวิภา เทียนภาสกร, 2550) ซ่ึงการมีผูส้อบบญัชี
ตรวจสอบงบการเงินก่อนน าเสนอให้ผูถื้อหุ้นหรือเจ้าขึองกิจการอนุมติันีน  ถือว่าเป็นการสร้าง    
ความน่าเช่ือถือใหก้บังบการเงินไดใ้นอีกระดบัหน่ึง (วรศกัด์ิ ทุมมานนท,์ 2548) ดว้ยเหตุนีน  จึงท าให้
รายงานการสอบบญัชีกลายเป็นแหล่งขึอ้มูลเชิงคุณภาพท่ีนกัลงทุนใหค้วามสนใจในการพิจารณาถึง
ความน่าเช่ือถือขึองงบการเงินขึองบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย         
 รายงานการสอบบัญชี ซ่ึงถือเป็นผลงานขึันนสุดท้ายขึองผู ้สอบบัญชี และใช้เป็นส่ือ              
ในการอธิบายถึงส่ิงท่ีผูส้อบบญัชีไดป้ฏิบติัและขึอ้สรุปท่ีไดจ้ากการรวบรวมและประเมินหลกัาาน     
การสอบบญัชี ซ่ึงตามปกติรายงานการสอบบัญชีส่วนใหญ่จะเป็นรายงานแบบสามวรรคหรือ          
แบบมาตราานหรือรายงานท่ีแสดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขึ ซ่ึงเป็นรายงานการสอบบญัชีท่ีแสดง
วา่ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบงบการเงินตามมาตราานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป และไดข้ึอ้สรุปวา่
งบการเงินไดจ้ดัท าขึึนนตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป (อุณากร พฤฒิธาดา นิพนัธ์ เห็นโชคชัย
ชนะ และศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2550) แต่หากรายงานการสอบบญัชีเป็นรายงานแบบดดัแปลงจาก
รายงานแบบมาตราาน หรือท่ีเรียกวา่รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงเป็นรายงาน
แบบไม่มีเง่ือนไขึ เพิ่มวรรคเนน้ขึอ้มูลและเหตุการณ์ รายงานแบบมีเง่ือนไขึ รายงานแบบไม่แสดง
ความเห็น และรายงานว่างบการเงินไม่ถูกต้องแล้วนันน นักลงทุนอาจต้องพิจารณางบการเงิน
เหล่านันนเป็นพิเศษ เพราะอาจเป็นลางบอกเหตุท่ีแสดงให้เห็นวา่ ผูส้อบบญัชีท่ีเขึา้ท าการตรวจสอบ
งบการเงินนัน น ได้พบอะไรบางอย่างท่ีท าให้ต้องเสนอรายงานการสอบบัญชีในรูปแบบท่ี
เปล่ียนแปลงไปจากรายงานแบบมาตราาน ซ่ึงอาจส่งผลกระทบให้ผลตอบแทนขึองหลกัทรัพย์
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางท่ีลดลง ดงัจะเห็นไดจ้ากผลการศึกษาในอดีตขึอง Chen, Su and Zhao 
(2000) ซ่ึงไดพ้บวา่ รายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปนันน ถือเป็นขึ่าวร้ายขึองบริษทัและ
ท าให้ราคาขึองหลักทรัพยล์ดลงในช่วงเวลาทดสอบ 15 วนั ก่อนและหลงัการประกาศรายงาน      
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป แต่เร่ิมมีผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมขึองหลกัทรัพยใ์นช่วง
ก่อนวนัประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 5 วนั นอกจากนันน Yi Wang (2005) 
ยงัพบว่า รายงานแบบมีเง่ือนไขึ เพิ่มวรรคเน้นขึ้อมูลและเหตุการณ์ และรายงานแบบไม่แสดง
ความเห็น มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงผลตอบแทนขึองหลักทรัพย์ในทิศทางท่ีลดลง 
และภิญญาพชัญ ์เรืองวริิยะ (2549) ยงัพบวา่ บริษทัท่ีมีรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป
ในเร่ืองขึองการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชี จะมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงผลตอบแทนขึอง
หลกัทรัพยใ์นทิศทางท่ีลดลง หลงัจากท่ีบริษทัประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 
10 วนั และช่วงก่อนการประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 9, 6 และ 10 วนั ซ่ึง
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แสดงให้เห็นว่านักลงทุนใช้ขึอ้มูลรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปในการตดัสินใจ
ลงทุน 
 ดังนัน นจากผลการศึกษาในอดีตท่ีผ่านมา จึง เป็นส่ิง ท่ีสามารถบ่งชีน ได้ว่า  รายงาน                
การสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมขึอง
หลักทรัพย์ ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า การประกาศรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปมี
ผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุนขึองนกัลงทุน  
 จากเหตุจูงใจท่ีกล่าวมาขึา้งตน้ จึงท าให้ผูศึ้กษาสนใจท่ีจะศึกษาว่า รายงานการสอบบญัชี  
แบบท่ีเปล่ียนแปลงไป จะมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมขึองหลกัทรัพย ์          
ในช่วงเวลาลอ้มรอบวนัประกาศรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปขึองบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ เพื่อจะไดน้ าไปใชเ้ป็นขึอ้มูลสนบัสนุนให้นกัลงทุนใช้
ในการตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งถูกตอ้งและเหมาะสม 
 
1.2  วตัถุประสงค์ 
 เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกับ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมขึองหลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
1.3  ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 1.  ท าให้ทราบความสัมพนัธ์ระหว่างรายงานการสอบบญัชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไปกับ
ผลตอบแทนท่ีไม่ปกติสะสมขึองหลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 2.  เป็นขึอ้มูลส าหรับนกัลงทุนเพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์
 
1.4  นิยำมศัพท์ 
 ควำมสัมพันธ์ หมายถึง ความเก่ียวพนักันระหว่างตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระหรือ          
ตวัแปรตามกบัตวัแปรควบคุม ทันงความสัมพนัธ์ไปในเชิงบวกหรือในเชิงลบ (สุทธิไกร บุญเลิศ, 
2553) 
 รำยงำนกำรสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หมายถึง รายงานแบบดดัแปลงจากรายงาน              
แบบมาตราาน เป็นรายงานการสอบบญัชีท่ีผูส้อบบญัชีไดแ้กไ้ขึดดัแปลง หรือเปล่ียนแปลงขึอ้ความ
ในรายงานการสอบบญัชีแบบมาตราานให้เหมาะสม และสอดคลอ้งกบัขึอ้เท็จจริงท่ีตรวจพบใน
สถานการณ์หรือกรณีต่าง ๆ ท่ีกระทบและไม่กระทบความเห็นขึองผูส้อบบญัชี รวมทันงดดัแปลง
ถ้อยค า ซ่ึงแสดงถึงความรับผิดชอบ และขึอบเขึตการปฏิบติังานขึองผูส้อบบญัชี โดยสามารถ
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จ าแนกออกไดเ้ป็น 4 ประเภท คือ 1) รายงานแบบไม่มีเง่ือนไขึ เพิ่มวรรคเนน้ขึอ้มูลและเหตุการณ์   
2) รายงานแบบมีเง่ือนไขึ 3) รายงานแบบไม่แสดงความเห็น 4) รายงานว่างบการเงินไม่ถูกตอ้ง 
(อุณากร พฤฒิธาดา และคณะ, 2550) 
 ผลตอบแทนทีไ่ม่ปกติสะสมของหลกัทรัพย์ หมายถึง ค่าสะสมขึองผลตอบแทนผิดปกติใน
ช่วงเวลาท่ีสนใจ ซ่ึงเป็นตวัเลขึท่ีใชว้ดัการเคล่ือนไหวขึองหุ้นจากเหตุการณ์เฉพาะขึองแต่ละกิจการ
ในช่วงเวลาท่ีทดสอบเม่ือตลาดโดยรวมเคล่ือนไหวสะทอ้นการเปล่ียนแปลงนันน (รว ีลงกานี, 2550) 
 บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมายถึง บริษัทจ ากัดท่ีเป็น     
บริษทัมหาชน รัาวสิาหกิจหรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตันงขึึนน หลกัทรัพยข์ึองสถาบนัเหล่านีน
เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อนัเป็นขึันนตอนต่อเน่ืองภายหลงั
จากการเสนอขึายหุน้ต่อประชาชนและนกัลงทุนทัว่ไป ซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนระยะยาวขึนาดใหญ่ท่ีมี
ตน้ทุนต ่า โดยเปรียบเทียบกบัแหล่งเงินทุนระยะสันนโดยทัว่ไป (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 
2548) 
 
 
 


