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บทคดัย่อ 
  

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของมูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์กบั
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยโดยศึกษาเฉพาะกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีมีการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์ การ
เก็บขอ้มูลไดม้าจากราคาปิดหลกัทรัพยเ์ป็นรายปี  รายงานประจาํปี  และงบการเงินรวมประจาํปี  
พ.ศ.2548 ถึง 2552  ซ่ึงขอ้มูลดงักล่าวไดม้าจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยธุรกิจกลุ่ม
อาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีทาํการศึกษามีจาํนวน 25 บริษทั 

การหาค่าความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์กับผลตอบแทนของ
หลกัทรัพยด์ว้ยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อทดสอบ
สมมติฐานท่ีตั้งไว ้ โดยการศึกษาคร้ังน้ีไดท้าํการวิเคราะห์โดยแบ่งขอ้มูลตามช่วงระยะเวลา 5 กลุ่ม  
ตั้งแต่ปี 2545 ถึง 2552  จาํนวน 8 ปี  ตั้งแต่ปี 2548 ถึง 2552  จาํนวน 5 ปี   และรายปีไดแ้ก่ 2548 
2550 และ 2552  ซ่ึงเป็นปีท่ีอตัราผลตอบแทนของตลาดไม่มีค่าติดลบ รวมถึงมีการตดัตวัแปร
ควบคุมท่ีไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติออกจากการวิเคราะห์    

ผลการศึกษาพบว่าความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์และผลตอบแทน
ของหลักทรัพย์มีความสัมพันธ์กันในทิศทางตรงข้าม  และเม่ือนําผลการศึกษาทดสอบกับ
สมมติฐานจะพบว่ามูลค่าเพิ่มทางเศรษฐศาสตร์ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนของหลกัทรัพย์
อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ  ทั้งน้ีน่าจะเป็นผลมาจากหุน้กลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมเป็นธุรกิจท่ีจะไดรั้บ
ผลกระทบนอ้ย (Non-Cyclical Stock) จากภาวะเศรษฐกิจ   
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ABSTRACT 
  

The objective of this research was to study the correlation of Economic Value Added 
(EVA) and return of stocks in Food and Beverage sector of the Stock Exchange of Thailand.  
Data were collected from annual closing price of stocks of 25 companies during 2005 to 2009 and 
consolidated financial data from their annual reports. 

To finding the relationship between Economic Value Added and return of stocks, 
multiple regression was employed. In this study, the data were analyzed by dividing into               
5 periods: from 2002 to 2009, from 2005 to 2009, and the years of 2000, 2007 and 2009 which 
were the years that return from investment in the Stock Exchange of Thailand was not negative. 

The result showed that Economic Value Added and return of stocks had slightly 
negative relationship. However, the relationship was not statistically significant. One of the 
reasons might be that stocks in Food and Beverage sector were non-cyclical. 

 


